QUITO, 20 MARZO DEL 2015

SENORES
ACCIONISTAS
The Ring TRFC Cia Ltda.
PRESENTE.-
INFORME DE GERENCIA
De mi consideracidn:

Por medio de la presemte ponge a su consideracidn vy conocimiento el Informe de
Gerencia gue resume las actividades correspondiente al ejercicio econdmico del 2.014

| 1.- ENTORNO ECONOMICO

Analisis Giobal de la Economia Ecuatoriana — Afio 2014

| L-FRODUCTO INTERNO BRUTO (FFB)

De acuerdo a informacidn del Banco Central del Ecuador, el 2014 es un afio de menor
crecimiento para la ecomomia ecuatoriana en relacion al afio 2013, El Producto Interno
Bruto (PIB) crecid el 4.01% duranie el afle 2014 frente a un crecimiento anterior del
4. %,

El PIB petrolero previsio durante el afio 2014 representa el 10.63% del PIB total (0.05%
menor al afio anterior), mieniras que el 89.37% del PIB estd conformado por los sectores
agricultura, ganaderia, imdustria, comercio, construccidn, obras publicas y transporte,
entre ofros y con las siguientes participaciones porcentuales:

El PIR petrolero presenta un crecimiento del 3.47% en el afe 2014, El PIB no petrolero
presenta un crecimiento del 4.16% en el 2014, inferior al crecimiento registrado en of
afto 2013 del 4.95%, considerando ¢l PIB en miles de dilares de 2007,
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*La tasa de crecimiento del afo 2014 estd realizado en base al nuevo afio base del Ranco
Cenitral (2007).

Fuente: Banco Central del Ecuador,

Crecimients del PIB Petrolero y Ho Petrolera
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Las actividades no petroleras gue mavormente han crecido en el ejercicio econdmico
2014 son:
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Fuenie: Banco Ceniral del Ecuador.

Durante el 2014, los sectores de mayor crecimiento son: agricultura, ganaderia, coza y
silvicultura 4.20%, la  industrias manufactureras (excluyendo refinacidn de petrdleo)
5.50%, la construccion 2.00%, ofros servicios 3.50%, el sector de suminmistro de
electricidad y agua en el 3.90%, entre otros.

2= CONSUMO E INVERSION

El consumo en el pais alcanzd (en precios corrientes) USS74,292 millones vs. USS69,608
millones registrados en el aiio 2013 equivalente a una fasa de crecimiento del 6,.73%. De
estos valores, el 19.18% corresponde al consume de administracion pablica y el 80.82%
al consume de los hogares.

La inversidn brata (formacidn bruta de capital fijo) a precios corrientes alcanzi en el
afip 2014 US § 27,399 millones registrando un crecimiento del 4.13% en comparacion
con el afio anterior.

J.- BALANZA COMERCIAL

Exportaciones.

Dentro  de las  exportaciones no tradicionales, los productos  industrializados
disminuyeron en el 2.23% del valor FOR para el periodo analizado. Los productos que
experimentaron crecimiento son: jugos naturales, prendas de vestir de fibras fextiles,
manufaciuras de cuero, plistico y caucho, extractos y aceites vegetales, elaborados de
bamano, manufactura de papel y cartdn y ofros industrializados; los productos que han
decrecido son: harinas de pescado, enlatados de pescado, otros elaborados del mar,
quimicos y fdrmacos, vehiculos, otras manufacturas de metales, otras manufacturas de
textiles, maderas terciadas y prensadas, como se indica a continuacion:



Los productos primarios presemtaron un crecimiento del 34.37% en el valor FOB para ¢l
periodo de enero a octubre del 2014 versus emero a octubre de 2013, alcanzando
USS1,998 millones. De los productos primarios el que mids incremento presentd en ef
2014 son los productos mineros (106, 15%).

De los productos primarios los que presentan un decremento en el 2014 son los
siguientes: Flores naturales (0.13%), Abacd (10.09%), Frutas (4.19%), Otros primarios
(6.11%).

Por otra parte, el valor FOB de las exportaciones tradicionales se incrementd en el
periodo de enero a octubre del 2014 en el 26.20% (USS1,087 millones) en relacidn al
misma periodo del afio anterior,

Respecto al valor FORB de las exportaciones no tradicionales, éstas crecieron en el 9.50%
en el periodo de enero a octubre del 2014 en relacion al mismo periodo del aio 2013,
alcanzando USSS, 081 millones,
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Para ¢l periodo de enere a octubre del afio 2014 el Ecuador generd un superdvit en la
balanza comercial de USSI3S millones, valor superior en USS1 349 millones al déficir
registrade para el mismo periodo en el afo 2013,

El superdvit se presenta debido a que las exportaciones entre enero v octubre del 2004
son superiores en el 0.61% a las exportaciones de mismo periodo.
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4.- INFLACION

De acuerde al informe mensual de inflacidn a noviembre del 2014 emitido por el Banco
Central del Ecuador, en términos anuwales, la tasa de inflacidn a noviembre del 2014 se

ubicd en el 3.55%, este porcentaje es superior al 2.49% presentandose un incremento con
respecto af afe 2013,

La inflacidn acumulada de noviembre 2014 y por divisiones de consumo, los mayores
porcentajes inflacidn acumulada se ubicaron en bienes y servicios diversos (5.94%),

alojamiento (5.41%), v, educacién (5.23%), La inflacidn histdrica se presente en el
siguiente cuaidro:
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5.- DEUDA PUBLICA ¥ PRIVADA |

La denda piblica externa total aumento en el aiio 2004 a US $ 16,627 millones en lugar
de USSI2.802 millones del 2013, En el afio 2014 se recibieron crédditos provenientes de
organismos internacionales (CAF, del BID, del Banco Mundial, del FIDA y FLAR) por
USS1. 144 millones y de gobiernos por USS582 millones.



Desde enere hasta octubre del 2014 el pais canceld comisiones e intereses por un valor
de US$522 millones, correspondientes principalmente a los  compromisos con
Organismos Intermacionales y gobiernos,

La deuda publica interna presemtd un incremento de USS9,927 millones mantenidos en
el 20113 a US311,652 millones mantenidos en octubre del 2014.

6.- RIESGO PALS (EMEI)

El riesgo pais (EMBI) es un concepto econdmico que ha sido abordado académica y
empiricamente mediante la aplicacidn de metodologias de la mis variada indole: desde la
utilizacidn de indices de mercado como el indice EMBI de paises emergentes de Chase-
JP Morgan hasta sistemas que incerpora variables econdmicas, politicas y financieras.
El EMBI se define come un indice de bonos de mercaidos emergentes, el cual refleja el
movimiento en fos precios de sus titulos negociados en moeneda extranjera. Se la expresa
como un indice o como un margen de rentabilidad sobre aguella implicita en bonos del
tesoro de los Estados Unidos.3

3 http:iwww. bee fin. ec/index. php/indicadores-¢conomicos
El comportamiento del EMBI se detalla en el siguiente grifico:
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Desde el mes de enero hasta naviembre del 2014, el EMBI para Ecuador ha sido variable
manteriendo una tendencia a la baja, inicié el afio con 571 puntos y finalizé con 550
{puntos en el mes de diciembre.



Fuente: Asociacion de Bancos Privados del Ecuador.

A moviembre del 2014, las hltimas cifray de riesgo pais (EMBI) muestran que Ecuador
cerrd noviembre con un promedio de 550 puntos, es decir, 30 puntos bdsicos mds que en
octubre vy 20 puntos mds que hace un afte. Ademas, se ubico por encima del promedio de
América Lating que fue de 454 puntos. De esta manera, la relacidn entre el riesgo pais
de Ecuador y el promedio de la region que era 1.27 hace un afio, se ubicd en noviembre
en 1.21 veces. El indice para Ecuador es el mds alto registrado desde febrero del presente

7= EMPLEO ¥ OCUPACION
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Considerando los nueve meses de enere a septiembre del afto 2014 y las cinco cludades

(Quite, Guayagquil, Cuenca, Machala y Ambaio) la tasa de desempleo fue de
4.67% a nivel nacional tomando en cuenta el sector urbano, mientras gue en ef mismo
perivdo del 2013 la tasa fue del 4.57% (numeral 46, pag. 105). La tasa de subempleo a
sepriembre del 2014 fue de 10.06%, 1.44% mayor a la tasa de subempleo a septiembre del
2013,

&- PROYECIONES EONOMICAS 2015

Lay proyecciones de crecimiento de la economia ecuwatoriana en el 2015 registran
variaciones motivadas, sobre todo, por la baja del precio del petrdleo. Los prondsticos
van desde el 4,1% del Banco Central del Ecwador (BCE) hasta of [,7%, segiin
organismos nacionales ¢ infermacionales.

A imicios del afio pasado, ¢l Fondo Monetario Internacional (FMI) pronosticé que el
Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador creceria en 3,5%. Para octubre revisd su
previsidn y la dejé en 4%, La Comixidn Econdmica para América Latina y el Caribe
(Cepal) extimd un nivel del 3,8%, la misma proyeccidn hecha por Coface, consultora de
Seguros de Crédite en América Latina.

A fines del 2014, la Unidad de Investigacion Econdmica de EKOS, calculd una tasa de
crecimiente del 3, 7%.

Pero la baja de precios del petrdleo de casi el 10% en lo que va del aio respecto al 2014 y
una contraccion del crecimiento de la inversidn del 4,7% sostienen la proyeccidn del
1,7% realizada por la Corporacidn de Estudios para ¢l Desarrollo (Cordes). A esto se¢
agrega que el consume de lox hogares (que significan las dos terceras partes de la
economin) crecerd en 2,9% frente al 4.2% del afio pasado, seftala Cordes.



En enero pasado, ¢l FMI bajd su previsidn para América Lating en 9 décimas respecto a
actubre, al ubicaria en 1.3%, la disparidad en las previsiones es por los cambios en el
precio del crudo, El BCE hizo su cdlculo en agosto del 2014 con un barril de 590 y no

esperaba una caida tan fuerte.

$.- RESULTADOS 2014

The Ring tuve operaciones abiertay desde Julio 2014, en ef cual registro las siguientes
venfas:

‘ ThE RING VENTAS 2034
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Comeo se puede apreciar las ventas son bajas en los primeros meses, dado que la gente
estd de vacaciones y no piensa en ejercitarse, Cabe recalcar que lox mesex de Septiembre
¥ Octubre fueron los mejores del afio. Y los peores siendo Julio ¥ Agosto, meses de
apertura v Diciembre por fin de afto.

Se espera cerrar el ciclo de ventas para poder medir la temporalidad del negocio de mejor
maneri.

Los costos y gastos de la empresa ascendieron a $35,.562,28 por el afio y lox Activos Fijos
por $10.119,95,

Para ¢l primer afio de apertura se esperaba pérdida, las proyecciones para el siguiente
afla s legar a equilibrie del negocio con tendencia de ganancia.
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