
V O LK ICO N ST RU  S.A .

N O TA S A  LO S EST A D O S FIN A N CIERO S

CO RRESP O N D IEN T E A L PERIO D O  T ERM IN A D O  A L 3 1  D E D ICIEM B RE D EL 2 0 1 8

(En  d ó l a r e s a m e r i c a n o s)

1. IN FO RM A CIÓ N  G EN ERA L

V O LK ICO N ST RU  S.A . :  Es u n a Em p r e sa  l e g a l m e n t e  c o n st i t u i d a  e n  el Ecu a d o r , se gú n  e scr i t u r a  d e l 6  d e  

f e b r e r o  d e l  2 0 1 4 , i n scr i t a  en  el Re g i st r o  M e r c a n t i l ,  N o t a r ía  t r i g é si m a  d e l c a n t ó n  G u a y a q u i l  co n  f e ch a  11 

d e  a b r i l  d e l  2 0 1 4 .

O B JETO  SO CIA L:  La e m p r e sa  se  d e d i c a r á  a la a c t i v i d a d  d e  a la c o n st r u c c i ó n , d i se ñ o , e st u d i o , a se so r ía , 

c o n su l t o r ía , d e  t o d a c l a se  d e  o b r a s d e  i n g e n i e r ía  c iv i l .

P LA ZO  D E D U RA CIO N :  5 0  a ñ o s c o n t a d o s a p a r t i r  d e  la f e ch a  d e  i n sc r i p c i ó n  d e l c o n t r a t o  c o n st i t u t i v o  en  

el Re g i st r o  M e r c a n t i l  d e l  11 d e  a b r i l  d e l 2 0 1 4 .

D O M ICILIO  P R IN CIP A L D E LA  EM PRESA :  A v . Jo a q u ín  O r r a n t ía  1 1 4  y  A V . Ju a n  Ta n c a  M a r e n g o , Ed i f i c i o  

Pr o f e ssi o n a l  Ce n t e r , p i so  1, o f i c i n a  1 0 3 , G u a y a q u i l  - Ecu a d o r

D O M ICILIO  FISCA L:  En  la c i u d a d  d e  G u a y a q u i l  co n  RU C: 0 9 9 2 8 6 0 6 3 4 0 0 1 .

CA P IT A L SO CIA L:

La c o m p a ñ ía  V O LKICO N ST RU  S.A . co n  e sc r i t u r a  d e l 6  d e f e b r e r o  d e l 2 0 1 4  se  c o n st i t u y ó  en  el a ñ o  2 0 1 4 , 

co n  u n  c a p i t a l  d e  $ 8 0 0 ,0 0  d i v i d i d o  en  8 0 0  p a r t i c i p a c i o n e s d e  u n  d ó l a r  ($ 1 ,0 0 )  c ad a  u n a .

2 . B A SES D E P RESEN T A CIO N  D E LA S CU EN T A S A N U A LES

A  c o n t i n u a c i ó n , se  d e sc r i b e n  l as p r i n c i p a l e s b a se s c o n t a b l e s a d o p t a d a s en  la p r e p a r a c i ó n  d e  e st a d o s 

f i n a n c i e r o s PYM ES.

2 .1 . B a se s d e  Pr e se n t a c i ó n

Lo s Est a d o s Fi n a n c i e r o s d e  la e m p r e sa  se  h an  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  co n  l as N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  

In f o r m a c i ó n  Fi n a n c i e r a  p a r a  p e q u e ñ a s y  m e d i a n a s e n t i d a d e s (N IIF p a r a  la  PYM ES) , a d o p t a d a s p o r  la 

Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  Co m p a ñ ía s.

La p r e p a r a c i ó n  d e  e st o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s c o n f o r m e  co n  l as N IIF, e x i g e n  el u so  d e  c i e r t a s 

e st i m a c i o n e s c o n t a b l e s. Ta m b i é n  e x i g e  a la G e r e n c i a  q u e  e je r za  su  j u i c i o  en  el p r o c e so  d e  a p l i c a r  

p o l ít i c a s c o n t a b l e s.

Lo s p r e se n t e s e st a d o s f i n a n c i e r o s h a n  si d o  p r e p a r a d o s, c o n si d e r a n d o  q u e  la e m p r e sa  h a t e n i d o  

a c t i v i d a d  c o m e r c i a l  r e l a c i o n a d a  a su  g i r o  d e  n e g o c i o  al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8 , sin  e m b a r g o , en  b a se  

a la a c t i v i d a d  c o m e r c i a l  q u e  d e sa r r o l l a r a  la e m p r e sa  se  h an  c o n si d e r a d o  l as p o l ít i c a s c o n t a b l e s.
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Se r á n  f o r m u l a d o s:

•  Po r  la G e r e n ci a  p a r a c o n o c i m i e n t o  y  a p r o b a c i ó n  d e  l o s se ñ o r e s So c i o s en  Ju n t a  G e n e r a l

•  Po r  p r i m e r a  v e z d e  a c u e r d o  co n  lo  e st a b l e c i d o  p o r  l as N o r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  In f o r m a c i ó n  

Fi n a n ci e r a  (N IIF p a r a PYM ES), a d o p t a d a s p o r  la Su p e r i n t e n d e n c i a  d e  Co m p a ñ ía s, d e  m a n e r a  o b l i g a t o r i a  

p a r a  l as e n t i d a d e s b a jo  su  c o n t r o l .

•  De f o r m a  q u e  m u e st r e  la i m a g e n  f ie l  d e l p a t r i m o n i o  y  d e  la si t u a c ió n  f i n a n c i e r a  al 3 1  d e  d i c i e m b r e  

d e  c ad a  a ñ o  y  d e  l o s r e su l t a d o s d e  su s o p e r a c i o n e s, d e  l o s c a m b i o s en  el p a t r i m o n i o  n e t o  y  d e  lo s 

f l u j o s d e  e f e c t i v o , q u e  se  h an  p r o d u c i d o  en  la e m p r e sa  en  el e j e r c i c i o  t e r m i n a d o  en  e sa f e ch a .

Lo s e st a d o s f i n a n c i e r o s d e  la e m p r e sa  a ñ o  2 0 1 8 , f u e r o n  a p r o b a d o s p o r  la Ju n t a  G e n e r a l  d e  A c c i o n i st a s 

c e l e b r a d a  el 2 7  d e  m a r zo  d e l 2 0 1 9 .

2 .2 . M o n e d a

a. M o n e d a  f u n c i o n a l  y  d e  p r e se n t a c i ó n

Las p a r t i d a s i n c l u i d a s en  l as c u e n t a s a n u a l e s se  p r e se n t a n  en  d ó l a r e s a m e r i c a n o s, p o r  se r  la 

m o n e d a  d e l e n t o r n o  e c o n ó m i c o  p r i n ci p a l  en  q u e  la e m p r e sa  o p e r a .

Re sp o n sa b i l i d a d  d e  la  i n f o r m a c i ó n

La i n f o r m a c i ó n  c o n t e n i d a  en  e st o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s e s r e sp o n sa b i l i d a d  d e l G e r e n t e , r a t i f i c a d a s 

p o st e r i o r m e n t e  p o r  la Ju n t a  d e  So c i o s.

2 .3 . Pe r i o d o  Co n t a b l e

Est a d o  d e  Si t u a c i ó n  Fi n a n c i e r a ;  Est a d o  d e  Re su l t a d o s;  Est a d o  d e  Ca m b i o s e n  el Pa t r i m o n i o  y  l o s Fl u j o s 

d e  Ef e c t i v o , p o r  el p e r i o d o  c o m p r e n d i d o  d e sd e  el 0 1  d e  e n e r o  al 3 1  d e  d i c i e m b r e .

3 . CO N CILIA CIO N  D E LO S SA LD O S A L IN ICIO  Y  CIERRE D EL EJERCI CI O  2 0 1 8

La N o r m a  In t e r n a c i o n a l  d e  In f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  Se c c i ó n  3 5 .1 2  e x i g e  q u e  l o s p r i m e r o s Est a d o s 

Fi n a n c i e r o s e l a b o r a d o s c o n f o r m e  a e st a  N IIF i n c lu y a n :

a. U n a d e sc r i p c i ó n  d e  la n a t u r a l e za  d e  c ad a  c a m b i o  e n  la p o l ít i c a  c o n t a b l e

b . Co n c i l i a c i o n e s d e  su  p a t r i m o n i o ,  d e t e r m i n a d o  d e  a c u e r d o  co n  su  m a r c o  d e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  

a n t e r i o r , co n  su  p a t r i m o n i o  d e t e r m i n a d o  d e  a c u e r d o  co n  e st a N IIF, p a r a c ad a  u n a d e  las si g u i e n t e s 

f e ch a s:

•  La f e ch a  d e  t r a n si c i ó n  a e st a  N IIF; y

•  El f i n a l  d e l ú l t i m o  p e r i o d o  p r e se n t a d o  en  lo s Est a d o s Fi n a n c i e r o s a n u a l e s m á s r e c i e n t e s d e  la 

e m p r e sa  d e t e r m i n a d o  co n  l as n o r m a s N EC
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Lo s p r i n c i p a l e s a j u st e s q u e  d e b e n  se r  r e a l i za d o s so n :

1. D e t e r i o r o  d e l v a l o r  d e  l o s In st r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o st o .

La c o m p a ñ ía  n o  p r e se n t a  a j u st e s p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d e  l o s In st r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s y a q u e  es 

u n a e m p r e sa  n u e v a  y  n o  h a t e n i d o  m o v i m i e n t o s.

2 . P r o p i e d a d , Pl a n t a  y  Eq u i p o  ( Se c c i ó n  2)

La e m p r e sa  V O LKICO N ST RU  S.A . al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 8  n o  h a a d q u i r i d o  n i n g ú n  a c t i v o  d e  

Pr o p i e d a d .

3 . In v e n t a r i o s ( Se c c i ó n  2 7 ) .

La e m p r e sa  V O LKICO N ST RU  S.A . al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 8  n o  t i e n e  i n v e n t a r i o , y a q u e  al 3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 8  n o  h a t e n i d o  t r a n sa c c i o n e s i n h e r e n t e s a su  g i r o  d e  n e g o c io .

4 . A c t i v o s i n t a n g i b l e s (Se c c i ó n  1 8 ) . - G a st o s p r e o p e r a t i v o s -

La e m p r e sa  V O LK ICO N ST RU  S.A . al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  p r e se n t a  o t r o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s p o r  

$ 8 0 0 ,0 0  p o r  c o n c e p t o  d e  g a st o s d e  o r g a n i za c i ó n  l o s c u a l e s se  a m o r t i za r á n  c u a n d o  la e m p r e sa  

e m p i e c e  su s t r a n sa c c i o n e s i n h e r e n t e s a su  g i r o  d e  n e g o c i o .

5 . B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s ( Se c c i ó n  2 8  -  N IC 1 9 ), Est a n o r m a  p e r m i t e  d e f i n i r  p l a n e s d e  a p o r t a c i o n e s 

d e f i n i d a s y  p l a n e s d e  b e n e f i c i o s d e f i n i d o s. U n  p l an  d e  a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s e s u n  p l a n  d e  

p e n si o n e s b a jo  el c u a l  la e m p r e sa  p aga a p o r t a c i o n e s f i j a s a u n  f o n d o  y  n o  t i e n e  n i n g u n a  o b l i g a c i ó n , 

n i l e g a l  n i i m p l íc i t a , d e  r e a l i za r  a p o r t a c i o n e s a d i c i o n a l e s al f o n d o .

U n  p l an  d e  p r e st a c i o n e s d e f i n i d a s e s u n  p l an  d e  p e n si o n e s q u e  n o  e s u n  p l an  d e  a p o r t a c i o n e s 

d e f i n i d a s.

La e m p r e sa  V O LKICO N ST RU  S.A . al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  c u m p l e  en  su  t o t a l i d a d  co n  su s 

e m p l e a d o s y  su s b e n e f i c i o s d e  le y .

4 . P RIN CIP IO S, P O LIT ICA S CO N T A B LES Y  CRIT ERIO S D E V A LO RA CIO N

En  la e l a b o r a c i ó n  d e  l as c u e n t a s a n u a l e s d e  la e m p r e sa  c o r r e sp o n d i e n t e s al e j e r c i c i o  2 0 1 8 , se  h an  

a p l i c a d o  l o s si g u i e n t e s p r i n c i p i o s y  p o l ít i c a s c o n t a b l e s y  c r i t e r i o s d e  v a l o r a c i ó n .

4 .1 . Ef e c t i v o  y  Eq u i v a l e n t e s a l Ef e c t i v o

El e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s al e f e c t i v o  i n c l u y e n  el e f e c t i v o  en  c a j a , l o s d e p ó si t o s a la v i st a  en  e n t i d a d e s 

d e l si st e m a  f i n a n c i e r o , o t r a s i n v e r si o n e s d e  g r an  l i q u i d e z co n  u n  v e n c i m i e n t o  o r i g i n a l  d e  t r e s m e se s o 

m e n o s.
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4 .2 . A c t i v o s Fi n a n c i e r o s

4 .2 .1 . Cl a si f i c a c i ó n

La e m p r e sa  c l a si f i c a  su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s en  l as si g u i e n t e s c a t e g o r ía s:  a) A c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r  

r a zo n a b l e  co n  c a m b i o  en  r e su l t a d o s, b) A c t i v o s f i n a n c i e r o s d i sp o n i b l e s p a r a  la v e n t a ) , c) M a n t e n i d o s 

h a st a el v e n c i m i e n t o .  d ) D o c u m e n t o s y  c u e n t a s p o r  c o b r a r  d e  c l i e n t e s r e l a c i o n a d o s, d ) O t r a s c u e n t a s 

p o r  c o b r a r  r e l a c i o n a d a s, e) O t r a s c u e n t a s p o r  c o b r a r , f ) Pr o v isió n  c u e n t a s i n c o b r a b l e s. La c l a si f i c a c i ó n  

d e p e n d e  d e l p r o p ó si t o  co n  el q u e  se  a d q u i r i e r o n  lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s. La G e r e n ci a  d e t e r m i n a  la 

c l a si f i c a c i ó n  d e  su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s en  el m o m e n t o  d e  r e c o n o c i m i e n t o .

La e m p r e sa  n o  p r e se n t a  a c t i v o s f i n a n c i e r o s y a q u e  al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  n o  h a i n i c i a d o  su s 

a c t i v i d a d e s c o m e r c i a l e s.

a) A c t i v o s Fi n a n c i e r o s a v a l o r  r a zo n a b l e  c o n  c a m b i o s e n  r e su l t a d o s

En e st e  r u b r o  d e b e n  i n c l u i r se  l o s a c t i v o s q u e  so n  m a n t e n i d o s p a r a  n e g o c i a r , o  q u e , d e sd e  el 

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l , h an  si d o  d e si g n a d o s p o r  la e n t id a d  p a r a  se r  c o n t a b i l i za d o s al v a l o r  r a zo n a b l e  o  

j u st o  co n  c a m b i o s en  r e su l t a d o s. D e b e r á n  i n c o r p o r a r se  en  e st e  ít e m  l o s i n st r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e  

n o  f o r m a n  p a r t e  d e  la c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a s.

b ) A c t i v o s Fi n a n c i e r o s d i sp o n i b l e s p a r a  l a v e n t a

So n  a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e , en  u n  m o m e n t o  p o st e r i o r  a su  a d q u i si c i ó n  u o r i g e n , f u e r o n  d e si g n a d o s 

p a r a  la v e n t a . Las d i f e r e n c i a s en  v a l o r  r a zo n a b l e  se  l le v a n  al p a t r i m o n i o  y  se  d e b e  r e c o n o c e r  c o m o  u n  

c o m p o n e n t e  se p a r a d o  ( O RI- Su p e r á v i t  d e  A c t i v o s Fi n a n c i e r o s d i sp o n i b l e s p a r a  la v e n t a .

c) A c t i v o s Fi n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a st a  e l  v e n c i m i e n t o

So n  a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o  d e r i v a d o s co n  p a g o s f i j o s o  v e n c i m i e n t o  d e t e r m i n a d o , e s d e c i r  q u e  la 

e n t i d a d  t e n ga  la i n t e n ci ó n  e f e c t iv a  y  la c a p a c i d a d  d e  c o n se r v a r l o s h a st a  su  v e n c i m i e n t o

D o c u m e n t o s y  Cu e n t a s p o r  Co b r a r  c o m e r c i a l e s

Cu e n t a s c o m e r c i a l e s p a r a  c o b r a r  so n  i m p o r t e s d e b i d o  p o r  l o s c l i e n t e s p o r  v e n t a s d e  b i e n e s r e a l i za d a s 

en  el c u r so  n o r m a l d e  la o p e r a c i ó n . Si se  e sp e r a  c o b r a r  la d e u d a  en  u n  a ñ o  o  m e n o s (o  en  el c ic l o  

n o r m a l d e  la o p e r a c i ó n , si e st e  f u e r a  m á s l a r g o )  se  c l a si f i c a  c o m o  a c t i v o s c o r r i e n t e s. En  c a so  c o n t r a r i o  

se  p r e se n t a n  c o m o  a c t i v o s n o  c o r r i e n t e s.

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s se  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  su  v a l o r  r a zo n a b l e  y  p o st e r i o r m e n t e  p o r  su  

c o st o  a m o r t i za d o  d e  a c u e r d o  co n  el m é t o d o  d e l  t i p o  d e  i n t e r é s e f e c t i v o , m e n o s la p r o v i si ó n  p o r  

p e r d i d a s p o r  d e t e r i o r o  d e l v a l o r . Se  a su m e  q u e  n o  e x i st e  u n  c o m p o n e n t e  d e  f i n a n c i a c i ó n  c u a n d o  l as 

v e n t a s se  h a ce n  co n  u n  p e r i o d o  m e d i o  d e  c o b r o  d e  6 0  d ía s, lo  q u e  e st á e n  l ín e a  co n  la p r á c t i c a  d e  

m e r c a d o .

Las t r a n sa c c i o n e s co n  p a r t e s r e l a c i o n a d a s se  p r e se n t a r á n  p o r  se p a r a d o .

La e m p r e sa  n o  t u v o  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d u r a n t e  el a ñ o  2 0 1 8 .
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P r o v i si ó n  p o r  c u e n t a s i n c o b r a b l e s

Cu a n d o  e x i st e  e v i d e n c i a  d e  d e t e r i o r o  d e  l as c u e n t a s p o r  c o b r a r , el i m p o r t e  d e  e st a c u e n t a  se  r e d u ci r á  

m e d i a n t e  u n a p r o v i si ó n , p a r a  e f e c t o s d e  su  p r e se n t a c i ó n  en  l o s e st a d o s f i n a n c i e r o s,  se  r e g i st r a r á  la 

p r o v i si ó n  p o r  la d i f e r e n c i a  e n t r e  el v a l o r  en  l i b r o s d e  l as c u e n t a s p o r  c o b r a r  m e n o s el i m p o r t e  

r e c u p e r a b l e  d e  l as m i sm a s.

La e m p r e sa  n o  t i e n e  p r o v i si ó n  p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s y a q u e  n o  h a e m p e za d o  su s a c t i v i d a d e s 

c o m e r c i a l e s al 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  en  su  t o t a l i d a d .

4 .2 .2 . R e c o n o c i m i e n t o  y  V a l o r a c i ó n

Las a d q u i si c i o n e s y  l as e n a j e n a c i o n e s n o r m a l e s d e  i n v e r si o n e s se  r e c o n o c e n  en  la f e ch a  d e  c o m p r a , e s 

d e ci r , la f e ch a  en  la q u e  la e m p r e sa  se  c o m p r o m e t e  a c o m p r a r  o  v e n d e r  el a c t i v o , l as i n v e r si o n e s se  

r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  el v a l o r  r a zo n a b l e  m á s l o s c o st o s d e  la o p e r a c i ó n  p a r a t o d o s l o s a ct i v o s 

f i n a n c i e r o s q u e  n o  se  v a l o r a n  a v a l o r  r a zo n a b l e  co n  c a m b i o s en  r e su l t a d o .

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s v a l o r a d o s a v a l o r  r a zo n a b l e  co n  c a m b i o s en  r e su l t a d o  se  r e c o n o c e n  

i n i c i a l m e n t e  p o r  su  v a l o r  r a zo n a b l e , y  l o s c o st o s d e  la t r a n sa c c i ó n  se  c a r g a n  en  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s. 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se  d a n  d e  b a j a en  el b a l a n c e  c u a n d o  l o s d e r e c h o s a r e c i b i r  f l u j o s d e  e f e c t i v o  d e  

l as i n v e r si o n e s h a n  v e n c i d o  o  se  h an  t r a n sf e r i d o  y  la e m p r e sa  h a t r a sp a sa d o  t o d o s lo s r i e sg o s y  

v e n t a j a s d e r i v a d o s d e  su  a u t o r i d a d  a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i sp o n i b l e s p a r a  la v e n t a  y  l o s a c t i v o s 

f i n a n c i e r o  a v a l o r  r a zo n a b l e  co n  c a m b i o  a r e su l t a d o s se  c o n t a b i l i za n  p o st e r i o r m e n t e  p o r  su  v a l o r  

r a zo n a b l e .

Las g a n a n c i a s o  p é r d i d a s p r o c e d e n t e s d e  c a m b i o s en  el v a l o r  r a zo n a b l e  d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r  

r a zo n a b l e  co n  c a m b i o s e n  r e su l t a d o  se  p r e se n t a n  en  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s d e n t r o  d e  o t r a s g a n a n c i a s 

/  (p é r d i d a s)  n e t a s en  el p e r i o d o  q u e  en  se  o r i g i n a r o n . Lo s i n g r e so s p o r  d i v i d e n d o s d e  a ct i v o s 

f i n a n c i e r o s a v a l o r  r a zo n a b l e  co n  c a m b i o s en  r e su l t a d o s se  r e c o n o c e r á n  en  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s 

c o m o  p a r t e  d e  o t r o s i n g r e so s c u a n d o  se  e st a b l e c e  el d e r e c h o  d e  la e m p r e sa  a r e c i b i r  l o s p a go s.

Est a p o lít i c a  a p l i c a r á  c u a n d o  la e m p r e sa  r e g i st r e  i n v e r si o n e s se gú n  su  o b je t i v o .

4 .3 . In v e n t a r i o s

La e m p r e sa  se  d e d i c a r á  a la a c t i v i d a d  d e  Co m p r a , V e n t a ,  A l q u i l e r  y  Ex p l o t a c i ó n  d e  B i e n e s In m u e b l e s. 

Lo s i n v e n t a r i o s so n  l o s b i e n e s p a r a  se r  v e n d i d o s en  el c u r so  n o r m a l  d e  u n  n e go c i o , se  v a l o r a n  a su 

c o st o  o  su  v a l o r  n e t o  r e a l i za b l e , el m e n o r  d e  l o s d o s. El c o st o  se  d e t e r m i n a  p o r  el m é t o d o  d e  " FIFO "  el 

c o st o  d e  l o s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s y  d e  l o s p r o d u c t o s en  p r o c e so  i n c l u y e  l o s c o st o s d e  m a t e r i a s 

p r i m a s, la m a n o  d e  o b r a  d i r e c t a , o t r o s c o st o s d i r e c t o s y  g a st o s d e  f a b r i c a c i ó n . El v a l o r  n e t o  r e a l i za b l e  

e s el p r e c i o  d e  v e n t a  e st i m a d o  en  el c u r so  n o r m a l d e l  n e g o c i o , m e n o s l o s c o st o s v a r i a b l e s d e  v e n t a .

4 .4 . Pr o p i e d a d  Pl a n t a  y  Eq u i p o

Lo s b i e n e s c o m p r e n d i d o s en  p r o p i e d a d , p l a n t a  y  e q u i p o , d e  u so  p r o p i o , se  r e g i st r a r á n  a su  c o st o  d e  

a d q u i si c i ó n .
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Lo s c o st o s d e  a m p l i a c i ó n , m o d e r n i za c i ó n  o  m e j o r a s q u e  r e p r e se n t a n  u n  a u m e n t o  d e  la p r o d u c t i v i d a d , 

c a p a c i d a d  o  e f i c i e n c i a , o  u n  a l a r g a m i e n t o  d e  la v id a  ú t i l  d e  lo s b i e n e s, se  c a p i t a l i za r a n  c o m o  m a y o r  

c o st o  d e  l o s c o r r e sp o n d i e n t e s b i e n e s.

Las r e p a r a c i o n e s q u e  n o  r e p r e se n t a n  u n a a m p l i a c i ó n  d e  la v id a  ú t i l  y  l o s g a st o s d e  m a n t e n i m i e n t o  se  

c a r g a r a n  a la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s d e l  e j e r c i c i o  en  q u e  se  i n c u r r e n .

La d e p r e c i a c i ó n  se  c a l c u l a r á  a p l i c a n d o  el m é t o d o  l i n e a l  so b r e  el c o st o  d e  a d q u i si c i ó n  d e  l o s a ct i v o s 

m e n o s su  v a l o r  r e si d u a l ;  e n t e n d i é n d o se  q u e  el t e r r e n o  t i e n e  u n a v i d a  i n d e f i n i d a  y  q u e , p o r  t a n t o , n o  

so n  o b je t o  d e  d e p r e c i a c i ó n .

Lo s c a r g o s a n u a l e s en  c o n c e p t o  d e  d e p r e c i a c i ó n  d e  l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s se  r e a l iza n  co n  c o n t r a p a r t i d a  

en  la c u e n t a  d e  p é r d i d a s y  g a n a n c i a s y, b á si c a m e n t e , e q u i v a l e n  a l o s p o r c e n t a j e s d e  d e p r e c i a c i ó n  

si g u i e n t e s (d e t e r m i n a d o s en  f u n c i ó n  d e  l o s a ñ o s d e  la v id a  ú t i l  e st i m a d a  d e  l o s d i f e r e n t e s e l e m e n t o s) :

Co n c e p t o V i d a  ú t i l

Ed if i c i o s 2 0  a ñ o s

In st a l a c i o n e s 10 a ñ o s

M u e b l e s y  En se r e s 10 a ñ o s

M á q u i n a s y  Eq u i p o s 10 a ñ o s

Eq u i p o  d e  Co m p u t a c i ó n 3 a ñ o s

V e h íc u l o s y  Eq u i p o s d e  Tr a n sp o r t e s 5 a ñ o s

4 .5 . A c t i v o s In t a n g i b l e s

(a) P r o g r a m a s i n f o r m á t i c o s

Lo s c o st o s a so c i a d o s co n  el m a n t e n i m i e n t o  d e  p r o g r a m a s i n f o r m á t i c o s se  r e c o n o c e n  c o m o  g a st o  a 

m e d id a  q u e  se  i n c u r r e  en  l o s m i sm o s. Lo s g a st o s d e  d e sa r r o l l o  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s al d i se ñ o  y  

r e a l i za c i ó n  d e  p r u e b a s d e  p r o g r a m a s i n f o r m á t i c o s q u e  se a n  i d e n t i f i c a b l e s y  ú n i c o s y  su sc e p t i b l e s d e  

se r  c o n t r o l a d o s p o r  la e m p r e sa  se  r e c o n o c e n  c o m o  a c t i v o s i n t a n g i b l e s, c u a n d o  se  c u m p l e n  las 

si g u i e n t e s c o n d i c i o n e s:

y  T é c n i c a m e n t e , e s p o si b l e  c o m p l e t a r  la p r o d u c c i ó n  d e l  a c t i v o  i n t a n g i b l e  d e  f o r m a  q u e  p u e d a  

e st a r  d i sp o n i b l e  p a r a su  u t i l i za c i ó n  o  su  v e n t a ;

y  La a d m i n i st r a c i ó n  t i e n e  i n t e n c i ó n  d e  c o m p l e t a r  el a c t i v o  i n t a n g i b l e  en  c u e st i ó n , p a r a  u sa r l o  

o  v e n d e r l o ;

y  La e m p r e sa  t i e n e  c a p a c i d a d  p a r a u t i l i za r  o  v e n d e r  el a c t i v o  i n t a n gi b l e ;

y  Se  p u e d e  d e m o st r a r  la f o r m a  en  q u e  el a c t i v o  i n t a n g i b l e  v a y a  a g e n e r a r  p r o b a b l e s 

b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s en  el f u t u r o ;

y  Exi st e  d i sp o n i b i l i d a d  d e  l o s a d e c u a d o s r e c u r so s t é c n i c o s, f i n a n c i e r o s o  d e  o t r o  t i p o , p a r a  

c o m p l e t a r  el d e sa r r o l l o  y  p a r a u t i l i za r  o  v e n d e r  el a c t i v o  i n t a n g i b l e ;  y

y  El d e se m b o l so  a t r i b u i b l e  al a c t i v o  i n t a n g i b l e  d u r a n t e  su  d e sa r r o l l o  p u e d e  v a l o r a r se  d e  

f o r m a  f i a b l e .
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Lo s c o st o s d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s q u e  se  c a p i t a l i za n  c o m o  p a r t e  d e  l o s p r o g r a m a s i n f o r m á t i c o s 

i n cl u y e n  l o s g a st o s d e l p e r so n a l  q u e  d e sa r r o l l a  d i c h o s p r o g r a m a s y  u n  p o r c e n t a j e  a d e c u a d o  d e  g a st o s 

g e n e r a l e s.

Lo s g a st o s q u e  n o  c u m p l a n  e st o s c r i t e r i o s se  r e c o n o c e r á n  c o m o  u n  g a st o  en  el m o m e n t o  en  el q u e  se 

i n c u r r a n . Lo s d e se m b o l so s so b r e  u n  a c t i v o  i n t a n g i b l e  r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e  c o m o  g a st o s d e l 

e j e r c i c i o  n o  se  r e c o n o c e r á n  p o st e r i o r m e n t e  c o m o  a c t i v o s i n t a n g i b l e s.

Lo s c o st o s d e  d e sa r r o l l o  d e  p r o g r a m a s i n f o r m á t i c o s r e c o n o c i d o s c o m o  a c t i v o s se  a m o r t i za n  d u r a n t e  

su s v i d a s ú t i l e s e st i m a d a s q u e  n o  su p e r a n  l o s c i n c o  a ñ o s.

4 .6 . P é r d i d a s p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d e  l o s a c t i v o s n o  f i n a n c i e r o s

En ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  i n f o r m a , se  r e v isa n  l as p r o p i e d a d e s,  p l a n t a  y  e q u i p o , a c t i v o s i n t a n g i b l e s 

e i n v e r si o n e s en  el c a so  d e  h a b e r , p a r a  d e t e r m i n a r  si e x i st e n  i n d i c i o s d e  q u e  e st o s a c t i v o s h a y a n  

su f r i d o  u n a p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l v a l o r . Si e x i st e n  i n d i c i o s d e  u n  p o si b l e  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r , se  

e st im a  y  c o m p a r a  el i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  c u a l q u i e r  a c t i v o  a f e c t a d o  (o  g r u p o  d e  a c t i v o s 

r e l a c i o n a d o s)  co n  su  i m p o r t e  en  l i b r o s. Si el i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e st i m a d o  e s i n f e r i o r , se  r e d u c e  el 

i m p o r t e  en  l i b r o s al i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e st i m a d o , y  se  r e c o n o c e  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l v a l o r  

en  r e su l t a d o s.

D e  f o r m a  si m i l a r , en  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  i n f o r m a , se  e v a lú a  si e x i st e  d e t e r i o r o  d e l v a l o r  d e  lo s 

i n v e n t a r i o s, c o m p a r a n d o  el i m p o r t e  en  l i b r o s d e  cad a  p a r t i d a  d e l i n v e n t a r i o  (o  g r u p o  d e  p a r t i d a s 

si m i l a r e s)  co n  su  p r e c i o  d e  v e n t a  m e n o s lo s c o st o s d e  t e r m i n a c i ó n  y  v e n t a s. Si u n a p a r t i d a  d e l 

i n v e n t a r i o  se  h a d e t e r i o r a d o , se  r e d u c e  su  i m p o r t e  e n  l i b r o s al p r e c i o  d e  v e n t a  m e n o s l o s c o st o s y  

g a st o s d e  t e r m i n a c i ó n  y  v e n t a s, y  se  r e c o n o ce  i n m e d i a t a m e n t e  u n a p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l v a l o r  en  

r e su l t a d o s co n  la p r o v i si ó n  d e  i n v e n t a r i o s p o r  el v a l o r  n e t o  d e  r e a l i za c i ó n .

De i gu a l  m a n e r a , en  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  se  i n f o r m a , en  b a se  a u n  i n v e n t a r i o  f ísi c o , se  e v a l u a r a  lo s 

a r t íc u l o s d a ñ a d o s u o b so l e t o s en  e st e  c a so  se  r e d u ce  el i m p o r t e  en  l i b r o s, co n  la p r o v i si ó n  d e  

i n v e n t a r i o s p o r  d e t e r i o r o  f ísi c o . Es u n a c u e n t a  d e  v a l u a c i ó n  d e l a c t i v o , co n  e l g a st o  r e sp e c t i v o .

4 .7 . Cu e n t a s c o m e r c i a l e s p o r  p a g a r

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r  p a ga r  so n  o b l i g a c i o n e s d e  p a g o  p o r  b i e n e s o  se r v i c i o s q u e  se  h an  

a d q u i r i d o  d e  l o s p r o v e e d o r e s en  el c u r so  o r d i n a r i o  d e l  n e g o c i o . Las c u e n t a s p o r  p a g a r  se  c l a si f i c a n  

c o m o  p a si v o  c o r r i e n t e  si l o s p a g o s t i e n e n  v e n c i m i e n t o  a u n  a ñ o  o  m e n o s (o  v e n c e n  e n  el c i c l o  n o r m a l 

d e l n e g o c i o , si e st e  f u e r a  su p e r i o r ) .  En c a so  c o n t r a r i o , se  p r e se n t a n  c o m o  p a si v o s n o  c o r r i e n t e s.

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r  p a g a r  se  r e c o n o c e r á n  i n i c i a l m e n t e  a v a l o r  r a zo n a b l e  y  p o st e r i o r m e n t e  se  

v a l o r a n  p o r  su  c o st o  a m o r t i za d o  u sa n d o  el m é t o d o  d e  t i p o  d e  i n t e r é s e f e c t i v o , c u a n d o  el p l a zo  es 

m a y o r  a 9 0  d ía s. Se  a su m e  q u e  n o  e x i st e n  c o m p o n e n t e s d e  f i n a n c i a c i ó n  c u a n d o  l as c o m p r a s a 

p r o v e e d o r e s se  h a ce n  co n  u n  p e r i o d o  m e d i o  d e  p a g o  d e  6 0  d ía s, lo  q u e  e st á  en  l ín e a  co n  la p r á c t i c a  d e  

m e r c a d o .

4 .8 . O b l i g a c i o n e s c o n  In st i t u c i o n e s Fi n a n c i e r a s
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Las d e u d a s f i n a n c i e r a s se  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  su  v a l o r  r a zo n a b l e  m e n o s l o s c o st o s d e  la 

t r a n sa c c i ó n  en  l o s q u e  se  h a y a  i n c u r r i d o . Po st e r i o r m e n t e , l as d e u d a s f i n a n c i e r a s se  v a l o r a n  p o r  su  

c o st o  a m o r t i za d o ;  c u a l q u i e r  d i f e r e n ci a  e n t r e  l o s f o n d o s o b t e n i d o s (n e t o s d e l c o st o  n e c e sa r i o  p a r a  su  

o b t e n c i ó n )  y  el v a l o r  d e  r e e m b o l so  se  r e c o n o c e  en  la c u e n t a  d e  r e su l t a d o s d u r a n t e  la v id a  d e  la d e u d a  

d e  a c u e r d o  co n  el m é t o d o  d e l t i p o  d e  i n t e r é s e f e c t i v o .

Las c o m i si o n e s a b o n a d a s p o r  la o b t e n c i ó n  d e  l ín e a s d e  c r é d i t o  se  r e c o n o c e n  c o m o  c o st o s d e  la 

t r a n sa c c i ó n  d e  la d e u d a  si e m p r e  q u e  se a p r o b a b l e  q u e  se  v a y a  a d i sp o n e r  d e  u n a p a r t e  o  d e  la 

t o t a l i d a d  d e  la l ín e a . En e st e  c a so , l as c o m i si o n e s se  d i f i e r e n  h a st a  q u e  se  p r o d u c e  la d i sp o si c i ó n . En la 

m e d id a  e n  q u e  n o  se a p r o b a b l e  q u e  se  v a y a  a d i sp o n e r  d e  t o d o  o  p a r t e  d e  la l ín e a  d e  c r é d i t o , la 

c o m i si ó n  se  c a p i t a l i za r á  c o m o  u n  p a g o  a n t i c i p a d o  p o r  se r v i c i o s d e  l i q u i d e z y  se  a m o r t i za  en  el p e r i o d o  

al q u e  se  r e f i e r e  la d i sp o n i b i l i d a d  d e l c r é d it o .

4 .9 . Im p u e st o  a l a s G a n a n c i a s

El g a st o  p o r  i m p u e st o  a l as g a n a n c i a s d e l  a ñ o  c o m p r e n d e  la su m a  d e l i m p u e st o  c o r r i e n t e  p o r  p a ga r  y  

d e l i m p u e st o  d i f e r i d o .

El i m p u e st o  c o r r i e n t e  p o r  p a g a r  e st á  b a sa d o  en  la g a n a n c i a  f i sc a l  d e l añ o .

El i m p u e st o  d i f e r i d o  se  r e c o n o c e  a p a r t i r  d e  l as d i f e r e n c i a s e n t r e  l o s i m p o r t e s en  l i b r o s d e  l o s a c t i v o s y  

p a si v o s e n  l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s y  su s b a se s f i sc a l e s c o r r e sp o n d i e n t e s ( c o n o c i d a s c o m o  d i f e r e n c i a s 

t e m p o r a r i a s) . Lo s p a si v o s p o r  i m p u e st o s d i f e r i d o s se  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

i m p o n i b l e s q u e  se  e sp e r a n  q u e  i n c r e m e n t e n  la g a n a n c i a  f i sc a l  en  el f u t u r o . Lo s a c t i v o s p o r  i m p u e st o s 

d i f e r i d o s se  r e c o n o ce n  p a r a  t o d a s l as d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s q u e  se  e sp e r a  q u e  r e d u zc a n  

la g a n a n c i a  f i sc a l  en  el f u t u r o , y  c u a l q u i e r  p é r d i d a  o  c r é d i t o  f i sc a l  n o  u t i l i za d o . Lo s a c t i v o s p o r  

i m p u e st o s d i f e r i d o s se  m i d e n  al i m p o r t e  m á x i m o  q u e , so b r e  la b a se  d e  la g a n a n c i a  f i sc a l  a c t u a l  o  

e st i m a d a  f u t u r a , e s p r o b a b l e  q u e  se  r e c u p e r e n .

El i m p o r t e  en  l i b r o s n e t o  d e  l o s a c t i v o s p o r  i m p u e st o s d i f e r i d o s se  r e v i sa r á  en  ca d a  f e ch a  so b r e  la q u e  

se  i n f o r m a  y  se  a j u st a  p a r a  r e f l e j a r  la e v a l u a c i ó n  a ct u a l  d e  l as g a n a n c i a s f i sc a l e s f u t u r a s,  c u a l q u i e r  

a j u st e  se  r e c o n o c e  en  el r e su l t a d o  d e l p e r i o d o .

El i m p u e st o  d i f e r i d o  se  c a l c u l a  se gú n  l as t a sa s i m p o si t i v a s q u e  se  e sp e r a  a p l i c a r  a la g a n a n c i a  (p é r d id a ) 

f i sc a l  d e  l o s p e r i o d o s en  l o s q u e  se  e sp e r a  r e a l i za r  el a ct i v o  p o r  i m p u e st o s d i f e r i d o s o  c a n c e l a r  el p a si v o  

p o r  i m p u e st o  d i f e r i d o , so b r e  la b a se  d e  l as t a sa s i m p o si t i v a s q u e  h a y a n  si d o  a p r o b a d a s p o r  el SRI.

A  p a r t i r  d e l e j e r c i c i o  f i sc a l  2 0 1 0  e n t r ó  en  v i g o r  la n o r m a  q u e  e x i g e  el p a g o  d e  u n  " a n t i c i p o  m ín i m o  d e  

i m p u e st o  a la r e n t a " , c u y o  v a l o r  e s c a l c u l a d o  e n  f u n c i ó n  d e  l as c i f r a s r e p o r t a d a s el a ñ o  a n t e r i o r  so b r e  

el 0 .2 %  d e l  p a t r i m o n i o ,  0 .2 %  d e  l o s c o st o s y  g a st o s d e d u c i b l e s, 0 .4 %  d e  l o s i n g r e so s g r a v a b l e s y  0 .4 %  

d e  l o s a ct i v o s.

La r e f e r i d a  n o r m a  e st a b l e c i ó  q u e  en  c a so  d e  q u e  el i m p u e st o  a la r e n t a  c a u sa d o  se a m e n o r  q u e  el 

m o n t o  d e l  a n t i c i p o  m ín i m o , e st e  ú l t i m o  se  c o n v e r t i r á  en  i m p u e st o  a la r e n t a  d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e  el
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c o n t r i b u y e n t e  so l i c i t e  al Se r v i c i o  d e  Re n t a s In t e r n a s su  d e v o l u c i ó n , l o  c u a l  p o d r ía  se r  a p l i c a b l e , d e  

a c u e r d o  co n  la n o r m a  q u e  r ige  la d e v o l u c i ó n  d e  e st e  a n t i c i p o .

4 .1 0 . B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s

Lo s p l a n e s d e  b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e st a b l e c e n  el i m p o r t e  d e  la p r e st a c i ó n  q u e  r e c i b i r á  u n  e m p l e a d o  en  

el m o m e n t o  d e  su  j u b i l a c i ó n , n o r m a l m e n t e  en  f u n c i ó n  d e  u n o  o  m á s f a c t o r e s c o m o  la e d a d , a ñ o s d e  

se r v i c i o s y  r e m u n e r a c i o n e s.

El p a si v o  r e c o n o c i d o  en  el b a l a n c e  (Re se r v a  Ju b i l a c i ó n  Pa t r o n a l)  r e sp e c t o  d e  l o s p l a n e s d e  p r e st a c i o n e s 

d e f i n i d a s, e s el v a l o r  a ct u a l  d e  la o b l i g a c i ó n  p o r  p r e st a c i o n e s d e f i n i d a s en  la f e ch a  d e l b a l a n c e  m e n o s 

el v a l o r  r a zo n a b l e  d e  l o s a c t i v o s a f e c t o s al p l a n . La o b l i g a c i ó n  p o r  p r e st a c i o n e s d e f i n i d a s se  c a l c u l a  

a n u a l m e n t e  p o r  a c t u a r i o s i n d e p e n d i e n t e s d e  a c u e r d o  co n  el m é t o d o  d e  la u n i d a d  d e  c r é d i t o  

p r o y e c t a d o .

4 .1 1 . P r o v i s i o n e s

Las p r o v i si o n e s t i e n e n  u n a o b l i g a c i ó n  p r e se n t e , y a se a l e gal  o  i m p l íc i t a , c o m o  r e su l t a d o  d e  su c e so s 

p a sa d o s;  e s p r o b a b l e  q u e  v a y a  a se r  n e c e sa r i a  u n a sa l i d a  d e  r e c u r so s p a r a l i q u i d a r  la o b l i g a c i ó n ;  y  el 

i m p o r t e  se  h a y a  e st i m a d o  d e  m a n e r a  f i a b l e .

Las p r o v i si o n e s se  v a l o r a n  p o r  el v a l o r  a c t u a l  d e  l o s d e se m b o l so s q u e  se  e sp e r a  q u e  se a n  n e c e sa r i o s 

p a r a  l i q u i d a r  la o b l i g a c i ó n  u sa n d o  u n  t i p o  a n t e s d e  i m p u e st o s q u e  r e f l e j e  la v a l o r a c i ó n  en  el m e r c a d o  

a ct u a l d e l v a l o r  t e m p o r a l  d e l d i n e r o  y  l o s r i e sg o s e sp e c íf i c o s d e  la o b l i g a c i ó n .  El i n c r e m e n t o  e n  la 

p r o v i si ó n  co n  m o t i v o  d e l  p a so  d e l  t i e m p o  se  r e c o n o c e  c o m o  u n  g a st o  p o r  i n t e r e se s.

4 .1 2 . R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e so s

Lo s i n g r e so s o r d i n a r i o s se  r e c o n o c e n  c u a n d o  se  p r o d u c e  la e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s 

o r i g i n a d o s en  el c u r so  d e  l as a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e la e m p r e sa  d u r a n t e  el e j e r c i c i o , si e m p r e  q u e  

d i ch a  e n t r a d a  d e  b e n e f i c i o s p r o v o q u e  u n  i n c r e m e n t o  en  el p a t r i m o n i o  n e t o  q u e  n o  e st é  r e l a c i o n a d o  

co n  l as a p o r t a c i o n e s d e  lo s p r o p i e t a r i o s d e  e se  p a t r i m o n i o  y  e st o s b e n e f i c i o s p u e d a n  se r  v a l o r a d o s co n  

f i a b i l i d a d . Lo s i n g r e so s o r d i n a r i o s se  v a l o r a n  p o r  el v a l o r  r a zo n a b l e  d e  la c o n t r a p a r t i d a  r e c i b i d a  o  p o r  

r e c i b i r , d e r i v a d a  d e  l o s m i sm o s. El i n g r e so  se  e x p o n e  n e t o , d e  i m p u e st o , d e sc u e n t o s o  d e v o l u c i o n e s.

4 .1 3 . R e c o n o c i m i e n t o  d e  c o st o s y  g a st o s

Lo s c o st o s y  g a st o s so n  r e g i st r a d o s b a sá n d o se  en  el p r i n c i p i o  d e l  d e v e n g a d o , e s d e c i r , t o d o s l o s g a st o s 

so n  r e c o n o c i d o s el m o m e n t o  e n  q u e  se  c o n o c e  el u so  o  r e c e p c i ó n  d e  u n  b i e n  o  se r v i c i o .

4 .1 4 . A r r e n d a m i e n t o s

Lo s a r r e n d a m i e n t o s en  l o s q u e  el a r r e n d a d o r  c o n se r v a  u n a p a r t e  si g n i f i c a t i v a  d e  l o s r i e sg o s y  v e n t a j a s 

d e r i v a d o s d e  la t i t u l a r i d a d  se  c l a si f i c a n  c o m o  a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s. Lo s p a g o s en  c o n c e p t o  d e
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a r r e n d a m i e n t o  o p e r a t i v o  (n e t o s d e  c u a l q u i e r  i n c e n t i v o  r e c i b i d o  d e l a r r e n d a d o r )  se  c a r g a n  en  la c u e n t a 

d e  r e su l t a d o s, m e d i a n t e  la f a c t u r a  r e sp e c t i v a , la e m p r e sa  n o  r e g i st r a  a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s.

4 .1 5 . P a r t i c i p a c i ó n  a t r a b a j a d o r e s

La e m p r e sa  r e c o n o c e  co n  c a r g o  a l o s r e su l t a d o s d e l e j e r c i c i o  en  q u e  se  d e v e n g a , el 1 5 %  d e  

p a r t i c i p a c i ó n  d e  lo s t r a b a j a d o r e s en  l as u t i l i d a d e s d e  c o n f o r m i d a d  co n  lo  e st a b l e c i d o  en  el Có d i g o  d e  

Tr a b a j o  d e  la Re p ú b l ic a  d e l Ecu a d o r .

4 .1 6 . P r i n c i p i o  d e  N e g o c i o  e n  M a r c h a

Lo s e st a d o s f i n a n c i e r o s se  p r e p a r a r á n  n o r m a l m e n t e  so b r e  la b a se  d e  q u e  la e m p r e sa  e st á  en  

f u n c i o n a m i e n t o , y  c o n t i n u a r á  su s a c t i v i d a d e s d e  o p e r a c i ó n  d e n t r o  d e l f u t u r o  p r e v i si b l e .

4 .1 7 . Est a d o  d e  Fl u j o s d e  e f e c t i v o

En  el e st a d o  d e  f l u j o s d e  e f e c t i v o , p r e p a r a d o  se g ú n  el m é t o d o  d i r e c t o , se  u t i l i za n  l as si g u i e n t e s 

e x p r e si o n e s:

•  A c t i v i d a d e s O p e r a t i v a s:  a c t i v i d a d e s t íp i c a s d e  la e m p r e sa , se gú n  el o b j e t o  so ci a l , a sí c o m o  o t r a s 

a c t i v i d a d e s q u e  n o  p u e d e n  se r  c a l i f i c a d a s c o m o  d e  i n v e r si ó n  o  d e  f i n a n c i a c i ó n .

•  A c t i v i d a d e s d e  i n v e r si ó n :  l as d e  a d q u i si c i ó n , e n a j e n a c i ó n  o  d i sp o si c i ó n  p o r  o t r o s m e d i o s d e  a c t i v o s 

a l a r g o  p l a zo , e sp e c i a l m e n t e  p r o p i e d a d , p l a n t a  y  e q u i p o  en  el c a so  q u e  a p l i q u e .

•  A c t i v i d a d e s d e  f i n a n c i a c i ó n :  a c t i v i d a d e s q u e  p r o d u c e n  c a m b i o s en  el t a m a ñ o  y  c o m p o si c i ó n  d e l 

p a t r i m o n i o  n e t o  y  d e  l o s p a si v o s q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  l as a c t i v i d a d e s d e  o p e r a c i ó n .

•  Fl u j o s d e  e f e c t i v o :  e n t r a d a s y  sa l i d a s d e  d i n e r o  en  e f e c t i v o  y  d e  su s e q u i v a l e n t e s;  e n t e n d i e n d o  p o r  

e st o s;  Ca j a , B a n co s y  l as i n v e r si o n e s a c o r t o  p l a zo  d e  g r a n  l i q u i d e z y  sin  r i e sg o  si g n i f i c a t i v o  d e  

a l t e r a c i o n e s en  su  v a l o r .

4 .1 8 . Si t u a c i ó n  Fi sca l

A l  c i e r r e  d e  l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s la e m p r e sa  n o  h a si d o  su j e t a  d e  r e v i si ó n  p o r  p a r t e  d e  las 

a u t o r i d a d e s f i sc a l e s, n o  h a y  c o n t i n g e n c i a s t r i b u t a r i a s q u e  p o d r ía n  a f e c t a r  la si t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  la 

e m p r e sa .

5 . G ESTI Ó N  D E RIESG O  FIN A N CIERO

La e m p r e sa  e st á  e x p u e st a  a d e t e r m i n a d o s r i e sg o s q u e  g e st i o n a  m e d i a n t e  la a p l i c a c i ó n  d e  si st e m a s d e  

i d e n t i f i c a c i ó n , m e d i c i ó n , l i m it a c i ó n  d e  c o n c e n t r a c i ó n  y  su p e r v i si ó n .

En t r e  l o s p r i n c i p i o s d e  b u e n a  a d m i n i st r a c i ó n  d e st a c a n  l o s sig u i e n t e s:
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•  Se  d e f i n e n  p o l ít i c a s d e  c o n o c i m i e n t o  t é c n i c o  y  c a p a c i d a d e s su f i c i e n t e s p a r a  a se g u r a r  u n a g e st i ó n  

e f i c a z a f a v o r  d e l c l i e n t e , m i n i m i za n d o  e l r ie sg o  d e  c o n t r o l  i n t e r n o , f i n a n c i e r o s y  a n t e  la s e n t i d a d e s 

d e  c o n t r o l.

•  Se  d e sa r r o l l a n  y  a p l i c a n  c o n t r o l  d e  c a l i d a d  n e c e sa r i o  p a r a  a se g u r a r  q u e  las o p e r a c i o n e s se  r e a l i za n  

se g ú n  las p o l ít i c a s, n o r m a s y  p r o c e d i m i e n t o s e st a b l e c i d o s.

Lo s p r i n c i p a l e s r i e sg o s d e  la e m p r e sa  se  d e r i v a n  d e l d e sa r r o l l o  d e  su  p r o p i a  a c t i v i d a d  y d e n t r o  d e  é st a , l o s 

p r i n c i p a l e s a sp e c t o s a d e st a c a r  so n :

• Política de calidad: Par a g a r a n t i za r  la c a l i d a d  d e  n u e st r o s se r v i c i o s la e m p r e sa  c u e n t a  c o n  u n  

si st e m a  d e  c o n t r o l  i n t e r n o , c u m p l i e n d o  c o n  lo s e st á n d a r e s d e  é t i c a , n o r m a s d e  g e n e r a l  a c e p t a c i ó n .

• Política jurídica: En  r e l a c i ó n  co n  l o s c o n f l i c t o s q u e  p u d i e r a n  su r g i r  e n  r e l a c i ó n  c o n  la a c t i v i d a d  d e  la 

e m p r e sa , c o n  l o s d i v e r so s a g e n t e s d e l  m e r c a d o , l a b o r a l , t r i b u t a r i o , e s p r á c t i c a  h a b i t u a l  m a n t e n e r  

u n a  l ín e a  d e  so l u c i ó n  a l o s c o n f l i c t o s p o r  m e d i o  d e  la m e d i a c i ó n . N o  o b st a n t e , y  p a r a  p r e v e n i r  

r i e sg o s p o r  e so s m o t i v o s, la e m p r e sa  c o n t a r a  c o n  a se so r e s j u r íd i c o s, q u e  m a n t e n d r á n  u n a  a ct i t u d  

p r e v e n t i v a .

• Política de seguros: La e m p r e sa  m a n t e n d r á  u n a p o l ít i c a  d e  se g u r o s d e  r e sp o n sa b i l i d a d  c iv i l  y  t o d o

• Política de RRHH: La e m p r e sa  c u m p l i r á  c o n  el c ó d i g o  l a b o r a l  y  d i sp o si c i o n e s d e l M in i st e r i o  d e l 

Tr a b a j o , m o t i v a n d o  p e r m a n e n t e m e n t e  al v a l i o so  e l e m e n t o  d e  Re cu r so s H u m a n o s, se  p o n d r á  a 

d i sp o si c i ó n  d e  l o s e m p l e a d o s e l r e g l a m e n t o  d e  t r a b a j o  y  d e  se g u r i d a d  i n d u st r i a l .

6. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

N o  h a y  h e c h o s t r a n sc e n d e n t a l e s.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Est o s e st a d o s f i n a n c i e r o s, h a n  si d o  a p r o b a d o s p o r  la G e r e n c i a  G e n e r a l  y  p o st e r i o r  a p r o b a c i ó n  p o r  la Ju n t a  

G e n e r a l  d e  So c i o s. D i c h a s c u e n t a s a n u a l e s e st á n  e x t e n d i d a s e n  1 5  h o j a s, ( i n c l u i d o s:  Est a d o  d e  Si t u a c i ó n  

Fi n a n c i e r a , Est a d o  d e  Re su l t a d o s In t e g r a l e s, Est a d o  d e  Ca m b i o s e n  e l Pa t r i m o n i o , Est a d o  d e  Fl u j o  d e  

Ef e c t i v o  y  N o t a s a l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s, f i r m a d a s p o r  e l G e r e n t e  y  Co n t a d o r .

r i e sg o .

V
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