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ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
(Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Ecua-Auto S. A. (la Companiia") fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador segin
escritura publica otorgada el 13 de marzo de 1974 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
mayo de 1974. Su actividad consiste en la comercializacion y distribucion de toda clase de
vehiculos, motores, maquinarias y, en general, todos los servicios relacionados con el sector
automotriz.

La Compania es un concesionario de General Motors del Ecuador S. A. para la
comercializacion de vehiculos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet. La
Compaiiia se encuentra domiciliada en Avenida Rio Coca E8-73 y Paris, Quito, Ecuador y
estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compaiia forma parte del Grupo Automotores, siendo su principal accionista Automotores
Continental S. A., una compaiiia incorporada en Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Compaiiia el 27 de febrero de 2015 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de [a junta de accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
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Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2015, se incluye en la nota 15 - medicion de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia de acuerdo con
lo previsto en las NIIF requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financiercs. La Compania utiliza la
medicién de los valores razonables principalmente para propédsitos de: (i)
reconocimiento inicial, (i) revelacién; y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

» Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.
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Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operaciéon de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compaiifa clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se ftransfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.
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La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales, préstamos por pagar a partes
relacionadas y terceros y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto
de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo de los inventarios de vehiculos y trabajos en proceso se determina por el método
de costo especifico, mientras que el costo del inventario de repuestos y accesorios se
determina por el método del costo promedio ponderado.

El costo de los inventarios de vehiculos, repuestos y accesorios, incluye los
desembolsos en la adquisicién de los mismos y otros costos incurridos para llevar el
inventario a su ubicacion y condiciones actuales. El costo del inventario de trabajos en
proceso incluye el costo de los repuestos, mano de obra y servicios incurridos en la
reparacion de vehiculos a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedades vy Equipos

i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcion de las NiIF, fue
determinado por un perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipo poseen
vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion
La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el

monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor
residual. '

(Continta)
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La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida util estimada para cada componente de las
propiedades y equipos. El método de depreciacion, las vidas dtiles y los valores

residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Vida atil

Edificios 20 afios
Instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadas 5 afos
Equipos de computacion 3 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres 10 afos

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operatives.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los
lapsos entre la vida Util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

[nversiones en Acciones

Las inversiones en acciones representan menos del 20% de tenencia del capital en
una entidad, en la cual la Compaiiia no tiene control ni influencia significativa, y se
reconoce segun el método del costo.

Deterioro del Valor

i, Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiila en términos que ésta no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

(Continta)
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La Compania considera |a evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con
caracteristicas de riesgo similares para realizar el andlisis. El modelo de pérdidas
utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, considera
una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia historica
de pérdidas, condiciones economicas actuales, garantias, tendencias de
desempefio, y cualquier otra informacion pertinente, lo cual resulta en una
estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de la cartera de clientes.

‘Cuando la Compania considera que no existen posibilidades realistas de

recuperar el activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacidén financiera para
determinar si existe algln indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefic de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de ofros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

(Continta)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o

amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h) Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

La Compafia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Provectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Companfia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19
Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminé tal opcién
y requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros
resultados integrales. La evaluacién hecha por la Administracion de la
Compaiiia respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material. Las
ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con
los planes por beneficios definidos, se reconocen en los gastos por beneficios
a los empleados y el saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compaiiia, utilizando informacién
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

(ContinGia)
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ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

i  Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligaciéon legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempefio y las establecidas en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, tales
como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién
de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Contintia)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

iii.

Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, es probable la recuperacion de la consideracién adeudada, los costos
asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del
ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando
se reconocen las ventas.

Servicios

Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado.

Comisiones
Cuando la Compaiia actia como agente en vez de como principal en la
transaccion, los ingresos reconocidos corresponden al importe neto de la comision

ganada por la Compaiiia.

Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado de resultados, cuando
se establece el derecho de |la Compafiia a recibirlos, que generaimente es la
fecha en la cual que se declara su distribucion.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuandeo el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
planes de beneficios definidos. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion o la construccién de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

(ContinGa)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Caorriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano, utilizando |a tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para propdsitos fributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable. La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en la cual la entidad espera,
al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes fributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados
en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en
la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impactc de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

(Continua)
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Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal

en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
reguerimientos generales de contabilidad de coberiuras. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcién tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros. La Compaiia no planea una adopcion temprana
de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcién temprana es permitida.

La Compaifiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacion en la NIIF 15. La Compaiiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a Ia
NIC 19).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.

(Continua)
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NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
ala NIIF 11).

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacién (Modificaciones a
la NIC 16 y NIC 38).

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

(a)

(b)

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este
valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre |a base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el nivel
2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al valor en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

(Continua)
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafila. Los departamenios de crédito y
finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evalian y administran los riesgos en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. El Directorio proporciona gufas y principios
para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en las actividades. La Companiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgo y revisa si su marco de administraciéon de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia,
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

(Continda)
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En el ano 2014, con relacidon a los deudores comerciales, aproximadamente 38%
(42% en el 2013) del total de las ventas de vehiculos se concentra en ventas a
crédito a través de instituciones financieras que financian directamente a los
clientes, cuya antigliedad no es mayor a 15 dias y aproximadamente el 56% (51%
en el 2013) del total de las ventas de vehiculos se concentra en créditos directos
otorgados por la Compaiiia. El 6% (7% en el 2013) restante corresponde a
ventas al contado. Debido a que la Comparia mantiene una cartera de clientes
dispersa, analiza la calificacion de riesgo crediticio por cada cliente, basandose,
principaimente en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de
pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros
factores. Los limites de crédito se establecen en funciéon del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

El financiamiento directo otorgado por la Compaiiia para la venta de vehiculos se
encuentra garantizado, por todo el plazo del financiamiento, mediante la
constitucion del “Fideicomiso de Garantia Automotriz Ecua - Auto”, el cual tiene la
finalidad de que los vehiculos sean integrados y sirvan como garantia y eventual
fuente de pago a favor de la Compania por las obligaciones contraidas por los
clientes, en virtud de las operaciones de crédito otorgadas para financiar la
compra de vehiculos. Para dichos préstamos y partidas por cobrar a clientes
directos de la Compainiia, se establece el cobro de tasas de mercado, utilizando
como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador, la
cual es 15,96% en el 2014 (15,91% en 2013).

La Compania establece la estimacidn para deterioro de valor que representa su
mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores
comerciales.

Para la evaluacion del deterioro, se clasificaron las operaciones en dos grupos;
aquellos clientes con riesgos mayores a US$1.000 sobre los cuales se hizo
evaluaciones individuales de su antigliedad, capacidad, colateral, capital y
condiciones del cliente. El segundo grupo es de clientes con riesgos inferiores o
iguales a US$1.000 a los cuales se aplico resultados estadisticos de evaluaciones
histéricas de la morosidad de los créditos y del nivel de recuperacion de éstos.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacioén financiera es como sigue:

Nota 2014 2013
Vigentes y no deteriorados us$ 6.478.694 5.769.755
De 31 a 60 dias 217.513 72.643
De 61 dias a 90 dias 67.086 38.659
De 91 dias a 120 dias 26.247 34.024
De 121 dias a 150 dias 85.761 244 470
Mas de 150 dias 278.705 20.041
6 uUss$ 7.154.006 6.179.592
(Continua)
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La variacién en la estimacién para deterioro respecto a los deudores comerciales
fue la siguiente:
Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Saldo al inicio del afio us$ 172.668 131.469
Estimacidn cargada a resultados 17 (b) 149.652 » 43.200
Castigos (18.030) (2.001)
Saldo al final del afio 6 USS 304.290 172.668

La Compafia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los analisis
del riesgo de crédito de los clientes.

La Compaiiia estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno
de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 21).

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo con General
Motors del Ecuador S. A. y con empleados, importes que ascienden a
US$196.528 en 2014 (US$235.862 en 2013). Las cuentas por cobrar a General
Motors del Ecuador S. A. son recuperables a través de notas de crédito (véase
nota 6); las cuentas por cobrar a empleados son, principalmente, préstamos a
corto plazo sin intereses que la Compania concede a sus empleados. La
Compaiiia cree que no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de
los saldos de otras cuentas por cobrar (véase nota 6).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$914.356 al 31
de diciembre de 2014 (US%$1.046.094 en 2013). El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substanciaimente en bancos e instituciones financieras
gue en general superan la calificacion “A”, segin agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compafiia. La Compafia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos.

(Continua)
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La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Comparfiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez.

La Compafia mantiene dos lineas de crédito con entidades financieras locales
para la adquisicion de vehiculos y repuestos a su principal proveedor. Las lineas
de crédito representan 90% (85% en 2013) del total de obligaciones financieras y
causan intereses a tasa fija con plazos de hasta seis meses.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en dolares americanos):

Flujos de Entre
Importe efectivo 3meseso 3y12 Mas de
contable contractuales menaos meses 12 meses

31 de diciembre de 2014
Préstamos yobligaciones financieras  US$  4.458.167 4.533.968 3.394.767 930.854 208.367

Acreedores comerciales 1.110.029 1.110.029 1.110.028 - =
Préstamos por pagar a partes

relacionadas 1.230.203 1.327.903 - - 1.327.903
Préstamos por pagar a ferceros 558.908 578.963 217633 220.849 140.481
(Qftras cuentas por pagar 626.257 626.257 626.257 - -

US$ 7.983.564 8.177.140  5.348.686 1.151.703 1.676.751

31 de diciembre de 2013
Préstamos yobligaciones financieras  US§ 4.226.997 4.343.960 236495 3.660.788 435677

Acreedores comerciales 1.028.520 1028520  1.028520 - -
Préstamos por pagar a partes

relacionadas 832,690 894.203 223551 670.652 -
Préstamos por pagar a terceros 209815 226.708 56.677 170.031 -
Otras cuentas por pagar 325019 325019 325019 - -

US$ 6623.141 6.816410 1872262 4.510471 435.677

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a Seste riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar |la rentabilidad.

(Continua)
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En junio de 2012 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante
Resoluciones No.66 y 65, decidio asignar cuotas a las importaciones de vehiculos
y CKD de vehiculos. En las referidas resoluciones se incluye la cuota de
unidades de vehiculos que el principal proveedor de vehiculos y repuestos de la
Compania (General Motors del Ecuador S. A.) puede importar, asi como el
numero de CKD que Omnibus BB, ensambladora de vehiculos marca Chevrolet,
puede importar. Adicionalmente, el 29 de diciembre de 2014 mediante resolucion
N0.049-2014 el COMEX, decidié prorrogar hasta el 31 de diciembre de 2015 la
vigencia de las resoluciones No. 66 y 65, mencionadas anteriormente, asi como
redujo cupos de importacién en relacion con los autorizados para el afio que
termino el 31 de diciembre de 2014.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano, moneda funcional de la Compafifa y las transacciones que realiza
la Compaiiia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposiciéon de la Compaiiia al riesgo de moneda
no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por la Compafiia v que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y
por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables
expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

La Comparfia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto
porcentaje de su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y obligaciones financieras que causan intereses, se mantenga
sobre una tasa fija.

La Administracion considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas
no tiene un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia,

pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco
Central del Ecuador, es 9,33%.

El perfil de los pasivos segun el tipo de interés, es como sigue:

Importe en libros

2014 2013
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros uss 5.846.393 4.684.153
Instrumentos financieros a
tasa de interés variable -
Pasiws financieros Uss 400.885 585.449
(Continda)
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Analisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a
Tasa de Interés Variable

Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variacion de un punto
porcentual en la tasa de interés habria aumentado/disminuido el patrimonio y
resultados en US$4.975 en 2014 (US$9.266 en el 2013). Este andlisis asume que
todas las otras variables se mantienen constantes.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de
tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados o el patrimonio de la Compaiiia.

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. EIl capital se compone del patrimonio. La Compafia no
esta sujeta a requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque
de la Compania para la administracién de capital durante el afio. El Directorio
también hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos uUs$ 9.123.453 7.671.597
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 914.356 1.046.094
Deuda neta Uss 8.209.097 6.625.503
Patrimonio neto Us$ 6.324.415 6.136.483
Indice deuda-patrimonio ajustado 1,30 1,08

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar €s como sigue:
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Nota 2014 2013
Deudores comerciales:
Créditos directos Uss 5.730.206 5.050.070
Créditos a través de instituciones
financieras 943.627 818.625
Tarjetas de crédito 431.267 283.499
Intereses por cobrar 48.906 27.398
5(b)ii 7.154.006 6.179.592
Estimacion para deterioro de valor 5(b) ii (304.290) (172.668)
6.849.716 6.006.924
Otras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales -
Senvicio de Rentas Internas (SRI)

Retenciones de impuesto a la renta 57.608 51.132
Anticipos dados a proveedores 2.599 3.947
General Motors del Ecuador S. A 123.342 174.720
Empleados 73.186 61.142
Otras 116.442 128.195

373177 419.136

Us$ 7.222.893 6.426.060

Corrientes us$ 6.527.994 5.897.301
No corrientes 694.899 528.759
uss 7.222.893 6.426.060

El saldo de General Motors del Ecuador S. A. constituye cuentas por cobrar correspondiente
a los bonos por descuentos otorgados a clientes. Estos valores son recuperados a través de
notas de crédito emitidas por General Motors del Ecuador S. A., a favor de la Compaiiia las
cuales son compensadas con las cuentas por pagar a tal entidad.

La exposicién de la Compaiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 5 (b)ii.

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013
Vehiculos Us$ 2.612.542 2.158.645
Repuestos y accesorios 299.326 389.309
Trabajos en proceso 450.780 269.447
uUss$ 3.362.648 2.817.401

El inventario de vehiculos al 31 de diciembre de 2014 incluye US$2.191.585 (US$1.834.395
en 2013) de vehiculos que estan bajo custodia de la Compaiiia, los cuales han sido dados en
garantia en cada uno de los convenios de adhesion transferidos al “Fideicomiso de Garantia
Wholesale" en beneficio de su acreedor Produbanco S. A. [véase nota 22 (a)].

(Continda)
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En el afio 2014, vehiculos, repuestos y accesorios y cambios en trabajos en proceso
incluidos en el costo de las ventas ascienden a US$ 47.498.152 (US$42.307.437 en 2013).
La reduccién de inventarios a su valor neto de realizacién en el afo 2014 ascendié a US$
8.594 (US$5.382 en 2013).

Propiedades y Equipos

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:

Costo:
Temenos
Edificios
Instalaciones y mejoras a

propiedades amendadas

Equipos de computacion
Maquinaria y equipos
Vehiculos
Muebles y enseres

Depreciacion acumulada:

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades amrendadas

Equipos de computacion

Magquinaria y equipos

Vehiculos

Muebles y enseres

Importe neto en libros

Disposi-
1 de enero ciones y Transfe- 31 de diciembre
de 2014 Adquisiciones ajustes rencias de 2014
US$  2.454.284 : S - 2.454.284°

754.361 151.049 905.410
308.213 a . (152.857) 155.356

267.236 19.221 (58.580) 1.808 229,685

228,423 2.321 - - 230,744~
150.371 84.025 (82.784) - 151.612.

74.269 5.272 - - 79.541
4.237.157 110.839 (141.364) - 4.206.632
207.113 30.979 - 60.569 298.661
149,391 29.090 - (60.566) 117.915
217.216 35.718 (57.321) (100) 195.513
122.459 15.889 . (8) 138,340
54,292 26.628 (49.375) 33 31.578
46,936 5.143 - 72 52.151
797.407 143.447 (106.696) - 834.158
USs 3.439.750 (32.608) (34.668) - 3.372.474
(Continda)
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1 de enero Disposi- 31 de diciembre
de 2013 Adquisiciones ciones de 2013
Costo:
Terrenos uss 1.498.500 955.784 - 2.454.284
Edificios 754.361 - - 754.361
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 250.825 57.388 - 308.213
Equipos de computacién 251.036 21.185 (4.985) 267.236
Maguinaria y equipos 218.554 9.869 = 228.423
Vehiculos 144.396 58.313 (52.338) 150.371
Muebles y enseres 69.032 5.237 - 74.269
3.186.704 1.107.776 (57.323) 4.237.157
Depreciacion acumulada:
Edificios 177.212 29.901 - 207.113
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 118.808 30.583 - 149.391
Equipos de computacion 179.425 40.124 (2.333) 217.216
Maguinaria y equipos 106.108 16.353 - 122,459
Vehiculos 52.642 26.779 (25.129) 54.292
Muebles y enseres 41.968 4,968 - 46.936
676.161 148.708 (27.462) 797.407
Importe neto en libros Us$ 2.510.543 950.068 (29.861) 3.439.750

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de
participacién 2014 2013
Plan Automotor Ecuatoriano S. A. 4% USs$§ 517.283 34.846
Kerygmaseg Agencia Asesora
Productora de Seguros S. A 7% 42.000 27.000
Consorcio Ecuatoriano Automotriz C. A.
“Coneca” 0,49% 8.821 5.016

Us$ 568.104 66.862

Las inversiones corresponden a acciones de participaciones no controladoras y estan
registradas al costo; ninguna de las acciones es cotizada piblicamente y en consecuencia no
se dispone de precios de cotizacién publicados. A la fecha de los estados financieros no
existe evidencia de deterioro de estos activos.

En el afo terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia adquirié 50.541 acciones
ordinarias y nominativas adicionales de Plan Automotor Ecuatoriano S. A., a un precio de
US$482.437. El contrato de adquisicién de las acciones establece que la Compania debera
efectuar la cancelacion de US$53.604 a la firma del contrato y US$436.696 en dos cuotas
gue incluye capital e intereses: i) US$217.632 el 23 de marzo de 2015 v, ii) US$220.884 el 22
de junio de 2015. Los importes pendientes de pago generan una tasa de interés anual del
6%. [Véase nota 12].

(Continua)
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Adicionalmente el contrato establece una cladusula de reserva a través de la cual se indica
que el tercero al que se adquieren las acciones recibira de las utilidades generadas en el
ejercicio 2014 el importe de US$600.000, una vez que los dividendos sean declarados.

En el afio 2014 la Compaiiia recibié dividendos por US$38.851 (US$58.110 en el 2013).

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de la entidades en la cuales tiene acciones,
es igual al porcentaje de participacion que posee.

Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas compaiiias se presenta a
continuacion:

- Ptan Automotor Ecuatoriano S. A, Planautomotor fue constituida el 14 de abril de 2004,
en la ciudad de Quito Ecuador. Su objetivo es el asesoramiento y administracion de
fondos provenientes de grupos de personas para compras programadas de vehiculos.

- Consorcio Ecuatoriano Automotriz C. A. “Coneca” fue constituida el 21 de febrero de
1890, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo es el asesoramiento y
administracion de fondos provenientes de grupos de personas para compras
programadas de vehiculos.

- Kerygmaseg Agencia Asesora Productora de Seguros fue constituida el 1 de marzo de
1973, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo es la gestion, colocacion, promocion
y renovacién de seguros para una o varias aseguradoras locales, incluyendo el
asesoramiento especializado en todos los ramos de seguros.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Valor nominal e

Tasadeinterés  Afode importe en libros en US$

nominal vencimiento 2014 2013
Préstamo bancario con garantia 8,00% 2015 3.658.173 3.260.688
Préstamo bancario con garantia 8,25% 2015 343.129 343.732
Préstamo bancario sin garantia 8,95% 2016 400.885 585.449
Otros 55.040 36.352
4.457.227 4.226.221
Intereses por pagar 940 776
4.458.167 4.226.997
Corrientes 4.258.412 3.826.112
No corrientes 199.755 400.885
4.458.167 4.226.997

La nota [5 (b) iv] incluye informacién sobre la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de
interés y liquidez.
(Continua)
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Los préstamos bancarios con vencimiento en el afio 2015 corresponden a lineas de crédito
con Produbanco S. A. y Banco de Guayaquil S. A. a través de las cuales la Compafiia
financia la compra de los vehiculos y repuestos; el préstamo con vencimiento en el afo 2016
corresponde a un contrato de mutuo con Produbanco S. A. con intereses reajustables cada
90 dias, utilizado para la adquisicion de un inmueble en el afio 2013.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes por cada afio

subsiguiente al 31 de diciembre de 2014 son como sigue:

Afo que terminara el
31 de diciembre del

20156 USS
2016

uss

Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota
Proveedores USs$
Anticipos recibidos de clientes
Concesionarios
Partes relacionadas 21 (b)

US$

201.130

199.755

400.885

2014 2013

553.812 345.205
403.897 581.830
46.425 35.213
1.004.134 962.348
105.895 66.172
1.110.029 1.028.520

Los anticipos recibidos de clientes constituyen efectivo recibido, aplicables a futuras compras
de bienes o servicios. Estos anticipos no generan costos financieros y el plazo maximo de

liquidacién es de 30 dias.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales

se discute en la nota 5 (b) iii.

Préstamos por Pagar a Terceros

El detalle de los préstamos por pagar a terceros es el siguiente:

Nota
Contratos de mutuo UsS$
Préstamo para adquisicion
de acciones 9
uUss
Corriente uUss

No corriente

-29 .

2014 2013
130.075 209.915
428.833 -
558.908 209.915
428.833 209.915
130.075 -
(Contintia)
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Los préstamos por pagar a terceros corresponden a: i) contratos de mutuo, que causan
intereses a la tasa de 8% anual y convienen un plazo de 90 dias para el pago de la
obligacion a partir de la fecha de entrega del capital; si transcurrido este plazo ninguna de
las partes da por terminado el contrato de mutuo, el mismo puede extenderse; sin embargo,
la Compania considera que estas obligaciones no van a ser exigibles en el corto plazo; v, ii)
préstamo para la adquisicion de acciones de la Compaiia Plan Automotor Ecuatoriano S. A.
(véase nota 9).

(13)  Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Ao terminado el
31 de diciembre de _

2013
2014 restablecido
Impuesto a la renta cormriente UsS$ 339.986 309.043
Impuesto a la renta diferido (61.397) (6.284)
US$ 278.589 302.759

(b) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31de diciembre de

2014 2013
% US$ % US$
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.208.260 1.126.914
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la utilidad
antes de impuesto a Ia renta 22,00% 265.817 22,00% 247.921
Mas (menos):
Gastos no deducibles 6,92% 83.553 1,37% 15.434
Ingresos no gravados (0,78%) (9.384) (1,16%) (13.054)
Exceso del anticipo mimino sobre el
impuesto a la renta causado 0,00% - 5.21% 58.742
Otros (5,08%) (61.397) (0,56%) (6.284)
23,06% 278.589 26,87% 302.759
(Contintia)
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Saldo al Saldo al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2014 resultados de 2014
Beneficios a los empleados - no corrientes us$ 13.441 3.045 16.486
Inventarios 1.184 8.760 9.944
Estimacion para deterioro de valor de
los deudores comerciales 2.138 14.200 16.338
Estimacién para promociones comerciales - 22.447 22.447
Otros - 7.543 7.543
Propiedades y equipos (97.653) 5.402 (92.251)
us$ (80.890) 61.397 (19.493)
impuesto a la renta diferido activo US$ 72.758
impuesto a la renta diferido pasivo Us$ (92.251)
2013
Saldo al Saldo al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2013 resultados de 2013
Beneficios a los empleados - no corrientes US$ 13.738 (297) 13.441
Inventarios 2.803 (1.619) 1.184
Estimacién para deterioro de valor de
los deudores comerciales (660) 2.798 2.138
Propiedades y equipos (103.055) 5.402 (97.653)
US$  (87.174) 6.284 (80.890)
Impugsto & la renta diferido activo US$ 16.763
impuesto a la renta diferido pasivo US$ (97.653)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con lo previsto
por la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-
00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al
SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2013 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafifa con sus relacionadas locales son
consistentes con los precios o margenes de utilidad que hubieran utilizado partes
independientes en operaciones comparables.

(Continta)
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El estudio de precios de transferencia del afo 2014 esta en fase de diagnéstico a la
fecha de autorizacion para emision de los estados financieros separados, diagnéstico
segun el cual la Compaiiia no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a
la renta corriente; sin embargo, una vez terminado dicho estudio podra concluir si las
operaciones con partes relacionadas por el afo terminando al 31 de diciembre de
2014, han cumplido con el principio de plena competencia.

(e) Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en

la fuente presentadas por la Compariia por los afios 2011 al 2014, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Compariia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2014 2013
SRl
Impuesto al valor agregado (IVA) USs$ 70.711 151.913
Retenciones en la fuente de IVA
e impuesto a la renta 82.005 69.108
Estimaciéon promociones comerciales 138.907 -
Otras 334.634 103.998
uss 626.257 325.019
Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
Nota 2014 2013
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 18 USS$S 213.222 198.867
Sueldos y beneficios por pagar 145.177 106.383
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 56.015 49.007
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 705.982 613.309
US$ 1.120.396 967.566
Corrientes Us$ 414.414 354.257
No corrientes 705.982 613.309
Uuss 1.120.396 967.566
(Continaa)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la
remuneracion percibida en los tltimo cincos afios previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad
minima de retiro.

Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero
de afos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2013 uss$ 411.829 116.862 528.691
Costo laboral por senicios actuales 47.052 10.655 57.707
(Ganancia) pérdida actuarial (10.982) 7.685 (3.297)
Gasto reconocido en beneficios a los empledos 18 36.070 18.340 54.410
Costo financiero 20 27.022 7.909 34.931
Beneficios pagados - (4.723) (4.723)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 474.921 138.388 613.3089
Costo laboral por senicios actuales 44,159 9.445 53.604
Pérdida actuarial 4.674 1.659 6.333
Gasto reconocido en beneficios a los empledos 18 48.833 11.104 59.937
Costo financiero 20 31.209 9.374 40.583
Beneficios pagados - (7.847) (7.847)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 US$ 554.963 151.019 705.982

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién patronal es como sigue:

2014 2013
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Jubilados us$ 253.565 232.605
Empleados activos con tiempo
de senicio mayor a 10 afos 226.461 181.222
Empleados activos con tiempo
de senicio menor a 10 afios 74.937 61.094
Uss 554.963 474,921

(Continta)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotaciéon 11,80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7,9 8,1
Tabla de mortalidad e invalidez T™™ IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a
continuacion:

2014 2013
Aumento Disminucién Aumento Disminucién

Tasa de descuento (- /+ 0,5%) 49.485 (44.609) 42651 (38.459)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 51.018 (46.275) 44173 (40.059)
Patrimonio

Capital Social

La Compaiiia ha emitido 40.230 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$100 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de
2014 (y 2013).

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador, requiere que las compafias anénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o0 para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legal de
la utilidad neta del afio 2014 es US$92.967.

(Contintia)
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Resultado Acumulado Proveniente de |la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio economico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelta a sus
accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Utilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2014, aprobo el pago de
dividendos a los accionistas en proporcion a su participacion accionaria, por US$741.739,
importe que fue pagado durante el afio 2014. Adicionalmente, aprobd la apropiacion de
reserva legal de la utilidad neta por US$82.415, apropiacion que fue registrada en el afio
2014,

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2013, aprobo el pago de
dividendos a los accionistas en proporcién a su participacion accionaria, por US$550.000,
importe que fue pagado durante el afio 2013. Adicionalmente, aprobd ia apropiacion de
reserva legal de la utilidad neta por US$95.361, apropiacion que fue registrada en el afio
2013.

Oftros Resultados Integrales

La Compaiiia no ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el afio terminado el
31 de diciembre de 2014 (ni en 2013).

Ingresos y Gastos

(a) Otros Ingresos

Los ofros ingresos se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Comisiones por venta Us$ 243.099 221.271
Incentivos recibidos del proveedor
de vehiculos y repuestos 422.818 245.720
Otros ingresos 144.814 102.758
Us$ 810.731 569.749
(Continua)
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(b) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2014 2013
Costo de ventas de vwehiculos yrepuestos 7 US$ 47.498.152 42.307 437
Gasto de beneficios a los empleados 18 2.641.315 2.352.879
Promocion y publicidad 483.6077 432.028
Mantenimiento y reparaciones 182,519/ 180.205
Depreciacion 8 143.447/ 148.708
Comisiones 133.776 / 145204
Honorarios profesionales 162.033/ 143.058
Seguridad y vigilancia 131.674 121.831
Arrendamientos operativos 19 231.948/ 162.699
Agua, energia ytelecomunicaciones 101.9007" 88.128
Transporte 57.696 ‘// 62.922
Impuesios y contribuciones 56.156 46.207
Estimacion para deterioro de :
deudores comerciales 5(b)ii 149.652 -~ 43.200
Seguros yreaseguros 463197 40.165
Limpieza de oficinas y suministros 28.074 o 26.416
Combustibles 24.189 / 20.211
Gastos de viaje 12.656" 14.021
Reproceso por dafios en talleres 5.123 8.592
Reduccion de inventarios a su valor neto
de realizacién 7 8.594 5.382
Gastos de gestion 1.494 ' 7.345
Otros 601.756 607.493
US$ 52.702.080 46.964.131

(18)  Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Sueldos vy salarios US$  1.594.678 1.076.054
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 15 213.222 198.867
Aporte a la seguridad social 189.118 171.142
Beneficios sociales 297.915 278.431
Otros beneficios 286.445 573.975
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 15 59.937 54.410
us$ 2.641.315 2.352.879
(Continaa)
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compaiiia ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera:

Afo terminado al
31 de diciembre de

2014 2013
Ingresos US$ 54.436.756 48.496.546
Costos y gastos 53.015.274 47.170.765
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 1.421.482 1.325.781
15% 15%
Participaciéon de los trabajadores en
las utilidades US$ 213.222 198.867

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia dispone de 121 trabajadores (114 en 2013) en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo,
administracion y taller de servicios.

Arrendamientos Operativos

La Compainiia arrienda equipos y terrenos mediante contratos de arrendamientos operativos.
El vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 2 afios. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 el gasto por concepto de estos arrendamientos
operativos ascendio a US$231.948 (US$162.699 en 2013).

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como
sigue:

Menos de 1 afio Us$ 197.575
Entre 1 y 3 anos 176.167

Us$ 373.742

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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Costos financieros:
Intereses y comisiones bancarias
Intereses de préstamos (partes relacionadas)
Gastos bancarios, principalmente
comisiones de tarjetas de crédito
Costo financiero de planes de beneficios definidos

Ingresos financieros:
Intereses de créditos directos
Intereses bancarios y de inversiones
Otros

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

Nota
Us$
15
USS$
us$
Us$

Afio terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
128.003 81.428
89.322 81.082
268.508  208.060
40.583 34.931
526.416 405501
230399  254.926
6.674 5.206
830 17.611
246.903°  277.743

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ano terminado el 31 de diciembre

de 2014
Automotores
Continental S. A. Otras Total

Ingresos ordinarios:

Ventas de whiculos USs 443.410 - 443.410

Ventas de repuestos 68.711 - 68.711

VVentas de senvcios 939 B 939
Compras:

Vehiculos 412.074 - 412.074

Repuestos 101.277 - 101.277

Senicios 180.676 - 180.676
Propiedades y equipos 50.978 - 59.978
Gastos diversos 115.573 B 115.573
Costo financiero - 89.322 89.322

(Continua)
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Ao terminado el 31 de diciembre

de 2013
Automotores
Continental S. A. Otras Total

Ingresos ordinarios:

Ventas de vehiculos uss 699.179 - 699.179

Ventas de repuestos 114.002 - 114.002

Ventas de senicios 83 - 83
Compras:

Vehiculos £694.080 - 694.080

Repuestos 141.315 - 141.315

Senvcios 213.050 - 213.050
Gastos diversos 149.856 - 149.856
Costo financiero - 81.082 81.082

Los gastos diverses corresponden principalmente al servicio de procesamiento de
datos y otros servicios administrativos, recibido de Automotores Continental S. A.
(accionista), asi como a arrendamiento de bodegas propiedad de la referida entidad
relacionada, servicios y arrendamiento respecto a los cuales no existen contratos
formales entre las partes.

La Compafia mantiene suscritos contratos de mutuo con partes relacionadas por
US$1.230.203 al 31 de diciembre de 2014 (US$832.690 en 2013), cuyo plazo de pago
es a 360 dias; si transcurrido dicho término ninguna de las partes diera a entender que
desea dar por terminado el contrato, el mismo puede ser prorrogado; sin embargo, los
acreedores pueden solicitar el pago de estas obligaciones en cualquier momento.
Estos préstamos causan interés a la tasa nominal del 7% y 8% anual, pagaderos
mensualmente.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2014 2013
Activos:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas -
Automotores Continental S. A. (accionista) us$ 7.393 11.913
Pasivos:
Acreedores comerciales -
Automotores Continental S. A. (accionista) 11 US$ 105.895 66.172
Préstamos por pagar a partes relacionadas:
Corriente Uss - 832.690
No Coriente 1.230.203 -
US$ 1.230.203 832.690
(Continua)
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Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses (excepto por los
contratos de mutuos) y son cobrados y pagados, segun sea aplicable, en 30 dias

posteriores a |la fecha de emision de las facturas.

(c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
concepto de sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2014 2013

Sueldos uss 117.264 120.046

Beneficios sociales 55.770 41.495

Honorarios 106.133 122.133

Bonos 47.905 34.345
Jubilacion patronal e indemnizacion

por desahucio 7.842 15.855

US$ 334.914 333.875

(22)  Compromisos

(a) Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia - Fideicomiso Garantia Wholesale

Mediante escritura publica del 2 de octubre de 2009, se constituyd el Fideicomiso
Mercantil Irrevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Garantia Wholesale” cuyo
Administrador es Fiducia S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, y
su objeto es la creacion de mecanismos de garantia, en virtud del cual un vehiculo
transferido al fideicomiso mediante un convenio de adhesion, tantos como fueren
necesarios, sirve para garantizar el cumplimiento oportuno de la obligacion asumida
por el concesionario al acreedor, por el financiamiento de vehiculos. Cada
concesionario se denomina “Constituyente Adherente” y formaliza su participacion en
el Fideicomiso con la firma de un convenio de adhesion.

(b) Contratos de Ventas v Posventa de Concesionario

La Compaiia mantiene suscrito un contrato de concesion con General Motors del
Ecuador S. A. mediante el cual se autoriza a Ecua - Auto S. A. ECAUSA a comprar y
vender vehiculos y repuestos marca Chevrolet. Durante el ano 2014, la Compaiiia
firmo varias adendas al referido contrato para la ampliacion del periodo de concesidn,
con plazos de entre 30 y 60 dias hasta el mes de noviembre de 2014, y con fecha 13
de enero de 2015, suscribié un nuevo contrato de concesién con vigencia desde el 1
de diciembre de 2014 hasta el 1 de enero de 2016; dicho contrato podra ser renovado
de mutuo acuerdo por periodos adicionales de dos afios, sin embargo, esta renovacién
no sera automatica, debera expresarse y constar por escrito.

(Continua)
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Adicionalmente determina que el contrato puede ser terminado sin causa, por
cualquiera de las partes y en cualquier momento, a su exclusiva decisién y sin
posterior responsabilidad, entregando a la otra parte una notificacion escrita y fechada
de terminacion, con tres meses de antelacion. Ninguna de las partes tendra derecho a
formular reclamo alguno y por ningtin concepto a la otra parte, por decision unilateral
de ésta de dar por terminado el contrato en mencion.

Avales Bancarios

La Compania para garantizar el fiel cumplimiento de las cuentas por pagar a General
Motors del Ecuador S. A., correspondiente a la adquisicién de vehiculos y repuestos,
ha entregado una garantia bancaria, por un valor de US$325.000 (US$300.000 en
2013) cuyo plazo de vencimiento es de 360 dias.

Eventos Subsecuentes

La Compainiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 27 de febrero de 2015, fecha
en la cual los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision.

Ningln evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del
estado de situacion financiera pero antes del 27 de febrero de 2015, que requiera revelacion
o0 ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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