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Entidad que Reporta

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador segun escritura
publica otorgada el 13 de marzo de 1974 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de mayo de
1974 con el nombre de Ecua - Auto S. A. ECAUSA. Su actividad consiste en la
comercializacién, distribucién de toda clase de vehiculos, motores, maquinarias y en general
todo los servicios relacionados con el sector automotriz. La Compafia es un Concesionario de
General Motors del Ecuador S. A. para la comercializacion de vehiculos y repuestos
automotrices de la marca Chevrolet. La Compafia se encuentra domiciliada en Av. Rio Coca
E8-73 y Paris, Quito, Ecuador; sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compahias.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
Resolucién de Superintendencia de Compariias No.SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial N0.419 del 4 de abril del 2011, la que
requiere la presentacién de estados financieros separados a los accionistas y organismos
de control.

Para Ecua - Auto S. A. éstos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con lo previsto en las NIIF. La Compafia ha seguido los procedimientos y
criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” en la preparaciéon de estos estados
financieros.

En la nota 29 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
del 2010 y sobre la posicion financiera, los resultados de operaciones y los flujos de
efectivo previamente reportados por la Comparia al y por el afio terminado al 31
diciembre del 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisiéon por la gerencia de la
Compaiiia el 16 de marzo del 2012 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la junta de accionistas y del directorio de la misma

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histérico.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

La Compania, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal
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ambiente econoémico en el cual opera la Compania es el mercado nacional. En
consecuencia los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compania, de curso legal y de

unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

(d)  Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la administracién de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones, que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe
en las siguientes notas:

Nota 7- Instrumentos Financieros
Nota 15 - Propiedades y Equipos

. Nota 19- Provisiones para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

. Nota 22 - Impuestos

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacién financiera de apertura al 1 de enero 2010, para propdsitos de transicién a las NIIF, a
menos que otro criterio sea indicado.

(a) Instrumentos Financieros

i)  Activos Financieros no Derivados

Inicialmente la Comparia reconoce los préstamos, cuentas por cobrar y los
depdsitos en la fecha en que se originan. Todos los demas activos financieros, se
reconocen inicialmente a la fecha de negociacién en la que la Compafia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafnia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

(Continta)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compa#fia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propédsito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y
depdsitos a plazo con vencimientos originales de tres meses 0 menos que estan
sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por la
Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compafia se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento. La Compafia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propédsito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias, préstamos de terceros, cuentas por
pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Capital acciones

Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
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iv) Instrumentos Financieros Derivados

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compania no
efectud transacciones con instrumentos financieros derivados.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios de vehiculos, repuestos y accesorios, incluye los
desembolsos en la adquisicién de los mismos y otros costos incurridos en su traslado a
su ubicacién y condiciones actuales. El inventario de trabajos en proceso esta registrado
al costo de los repuestos, mano de obra y servicios incurridos en la reparacién de
vehiculos correspondiente al servicio de taller, el cual no excede a su valor neto de
realizacion. El costo del inventario de vehiculos se determina por el método de costo
especifico, mientras que el costo de los inventarios de repuestos y accesorios se basa
en el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. Elimporte de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

Inversiones

Las inversiones representadas por acciones que no se negocian en el mercado de
valores se presentan al costo de adquisicién. La Compafiia mantiene un interés
minoritario.

Propiedades y Equipos

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas propiedades fue
determinado con base al valor razonable; la Compania eligié utilizar la exencién
opcional para utilizar el valor razonable como costo atribuido al 1 de enero de 2010,
fecha de transicion (véase nota 29).

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:

e el costo de los materiales y la mano de obra directa;

e cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

¢ los costos por préstamos capitalizados.

(Continua)
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Los programas de computaciéon adquiridos, los cuales estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos
equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida uOtil del activo, son
capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compadia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacidén es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
establecida para cada componente de propiedades y equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios
economicos futuros relacionados con el activo. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios 20 afnos
Maquinaria y equipos 10 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afos
. Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas 5 afios
. Vehiculos 5 afnos
Equipos de computacion 3 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

(Continaa)
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipo y se amortizan por el menor de los lapsos entre
la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

i.  Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos
negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye mora
o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a
la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario de la Compania, condiciones econdémicas que se
relacionen con incumplimiento.

Activos Financieros Medidos a Costo Amortizado

Para propésitos del calculo de la provisién para deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado, la Administracion de la Compafia realiza revisiones
periddicas y sistematicas de la cartera para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. La Compafia considera la evidencia de
deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) tanto a nivel especifico como colectivo.
Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por
deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no son individualmente
significativas son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar
con caracteristicas de riesgo similares.

El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y
empresas cuyo riesgo individual no es significativo pero que colectivamente es un
monto de importancia relativa, considera una variedad de factores incluyendo, pero
no limitados a, condiciones econdmicas actuales, experiencia histérica de pérdidas,
recuperaciones o liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y
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calificaciones de crédito. Las cuentas por cobrar de personas naturales y empresas
cuyo riesgo es individualmente significativo estan sujetas a revisiones individuales
que se hacen con base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra
informacioén pertinente, lo cual resulta en una estimacién especifica para pérdidas.
La evaluacién de esos factores tanto para riegos individualmente significativos y
colectivamente significativos, lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continla reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del
deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequerio grupo de activos llamados
“‘unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

(Continua)
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Activos no Corrientes Disponibles para la Venta

Los activos no corrientes que se espera sean recuperados principalmente a través de
venta en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como
mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de esta clasificacion, los activos son
medidos de acuerdo a las politicas de la Compania. A partir de ese momento, los activos
disponibles para la venta son medidos al menor valor entre el valor en libros y el valor
razonable, menos el costo de venta. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial
de mantenidos para la venta y las ganancias o pérdidas subsecuentes resultantes de la
remedicion son reconocidas en el estado de resultados. Las ganancias no son
reconocidas si superan cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Beneficios a Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Provisiones para Jubilacion Patronal e
Indemnizaciones por Desahucio

La obligacion neta de la Comparnia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
anos en una misma compania; tal obligacién califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en
el numero de anos de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compaiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se
presenta en el rubro provisiones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio del estado de situacién financiera.

(Continta)
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

ii. Beneficios por Terminaciéon

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisiobn de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones vy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacibn presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

Los compromisos y contingencias significativos son revelados en las notas a los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

(Continaa)
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El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
arnios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por:
(i) las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias en la medida en que es probable no seran revertidas en el futuro y (iii) las
diferencias temporarias tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compafiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que
la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacidn financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i Bienes vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos son reconocidos al
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

(Continaa)
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Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes
negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

ii. Servicios

Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado.

iii. Comisiones
Cuando la Compaiiia actia como agente en vez de como principal en la transaccion,
los ingresos reconocidos corresponden al monto neto de la comision ganada por la

Compaiiia.

iv  Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos
son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando se establece el
derecho de la Compania a recibirlos, lo cual generalmente es la fecha en que se
declara su distribucion

v. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente por gastos por intereses en
préstamos, cargos bancarios y comisiones de las tarjetas de crédito. Los costos por
préstamos se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la

construccion o la produccidn de un activo que califica se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.

(Continaa)
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Normas Contables, Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no de Aplicacién Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2011 y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros:

Asunto/Norma
Enmiendas a la NIIF 7

NIIF 9
NIIF 10

NIF 11
NIIF 12

NIIF 13
Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIC 12
NIC 19 (Revisada en el 2011)

NIC 27 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financieros

Instrumentos financieros

Consolidacion de estados
financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
entidades

Medicion del valor razonable

Presentacién de items en otro
resultado integra

Impuestos diferidos - Recuperacién
de activos subyacentes

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Efectiva a partir
Julio 1, 2011

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Julio 1, 2012

Enero 1, 2012
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Normas

La Administracion de la Compania con base en su evaluacion inicial estima que la adopcién de
las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros de la Compania.

Determinacion de valores razonables

Las politicas contables de la Compariia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de revelacion, conforme los

criterios que se detallan a continuacion.

Cuando corresponda, se revela mayor informacion

acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se
determina para propdésitos de revelacion.

(b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacién, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de

interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
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Administraciéon de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar comerciales.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compania a concentraciones
de riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito de bienes y servicios. Las concentraciones de riesgo de crédito con
respecto a estas cuentas por cobrar son limitadas debido al gran nimero de clientes que
posee la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia no tiene otras
concentraciones significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente sefialada.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecerles sus condiciones

estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compaiiia incluye calificaciones
externas, cuando estén disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

(Continta)
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Como politica la Compafia fija anualmente una meta de morosidad de cartera de los
créditos vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de
definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se segmenta los créditos por
cada uno de los negocios principales vehiculos, posventa y por localidad. Otro parametro
de control para minimizar el riego de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al
mantener un indice de cartera vencida global sin crecimiento.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafia.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Los activos financieros de la Compania estan integrados en su totalidad por cuentas por
cobrar por ventas a plazo, las cuales son valoradas a su costo amortizado bajo el método
del interés efectivo y cuyos flujos futuros son descontados a las tasas contractuales
(15,20% nominal), estos documentos no tienen un mercado activo de intercambio y las
transacciones de descuento con recurso son realizadas a tasas inferiores de las
contractuales, es opinién de la Administracién que este tipo de riesgo es insignificante en
el caso de la Compaiiia.

i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la Compahia principalmente son en esa moneda. El riesgo
esta asociado a la posibilidad de que el gobierno nacional aplicase politicas
monetarias que podrian conllevar a cambiar la moneda para las transacciones dentro
del pais.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia no tiene obligaciones de
tasa de interés variable.

(Continaa)
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Instrumentos Financieros Informaciéon Cuantitativa

Riesgo de Crédito

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicidbn maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
estado de situacion financiera es como sigue:

Valor en libros

1 de enero
Nota 2011 2010 del 2010
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo USs$ 1.210.178 1.099.568 737.342
Cuentas por cobrar comerciales -

corrientes 3.791.723 3.418.849 2.356.717
Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas 11.937 96.159 37.972
Otras cuentas por cobrar 125.260 350.286 153.459
Cuentas por cobrar comerciales -

no corrientes 698.482 251.044 553.556

us4 5.837.580 5.215.906 3.839.046

La concentracién de las operaciones de crédito directo es como se indica a continuacion:

2011 2010
Clientes US$ Clientes US$
Clientes con riesgo superior a
US$10.000 262 65.194 112 35.089
Clientes con riesgo superior a
US$1.000 y menor a US$10.000 161 756.849 160 879.597
Clientes con riesgo igual 0 menor
a US$1.000 166  3.668.162 119  2.755.207
589  4.490.205 391 3.669.893

Para la evaluacion del deterioro de activos financieros se clasificaron las operaciones en dos
grupos, aquellos clientes con riesgos mayores a US$1.000 sobre los cuales se hizo
evaluaciones individuales de su caracter, capacidad, colateral, capital y condiciones del cliente.
El segundo grupo es de clientes con riesgos inferiores o iguales a US$1.000 a los cuales se
aplicé resultados estadisticos de evaluaciones historicas de la morosidad de los créditos y del
nivel de recuperacién de estos. La variacion en la provision por deterioro con respecto a los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se muestra en la nota 11.

(Continta)
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Efectivo y equivalentes al efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes al efectivo por US$1.210.178 millones al 31 de
diciembre de 2011 (US$1.99.568 en el afio 2010), que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes al efectivo son mantenidos con
bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AA+, segun las
agencias calificadoras que se muestran a continuacion:

Banco Calificacién Calificador
Bolivariano AAA- BankWatchRatings
Guayaquil AAA- HumphreysS.A.
Amazonas AA HumphreysS.A.
Pichincha AAA- BankWatchRatings
Produbanco AAA- BankWatchRatings
Promerica S.A. AA+ PCRPacificS.A.

Riesgo de Liquidez

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 el total de pasivos corrientes vencen
entre cero y seis meses.

Administracién de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El
capital se compone del capital acciones, la reserva legal, y los resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo a las
disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucion a los accionistas. EIl Directorio
también monitorea el nivel de dividendos pagados a los accionistas. No hubo cambios en el
enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Comparia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Total pasivos US$  4.159.229 4.128.246 2.822.958
Menos efectivo y equivalentes
de efectivo (1.210.178) (1.099.568) (737.342)
Deuda neta 2.949.051 3.028.678 2.085.616
Total patrimonio US$  5.545.261 5.422.879 5.326.801
Indice deuda - patrimonio
ajustado 0,53 0,56 0,39
(Continaa)

-22 -



(9)

ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificaciones contables y valores razonables

A cada fecha del estado de situacién financiera, los montos en libros de las cuentas por cobrar
comerciales, de las obligaciones bancarias y préstamos de terceros se aproximan a su valor
razonable considerando que estan sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa de
mercado para empresas con financiamiento proveniente de instituciones con caracteristicas
similares.

Los montos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Los valores razonables han sido estimados para proposito de revelacion utilizando la
informacion disponible en el mercado y siguiendo métodos de valuacién apropiados.
Informacién adicional sobre la estimacion del valor razonable de activos y pasivos esta revelada
en las notas especificas a los estados financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011,
2010 y 1 de enero del 2010, como efectivo y equivalente de efectivo se componen de lo
siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Efectivo en caja USs$ 1.000 600 600
Bancos locales 1.184.675 1.098.968 675.798
Bancos del exterior 11.321 - -
Inversiones a corto plazo 13.182 - 60.944
UsS$ 1.210.178 1.099.568 737.342

Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de
enero del 2010 es el siguiente:
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Corriente:

Créditos directos-vehiculos US$ 2.520.979 2.286.768 1.899.617
Créditos directos-repuestos 94.619 153.804 172.035
Créditos directos-talleres 225.131 140.299 132.164
Créditos financieras 934.518 795.335 372.597
Créditos tarjetas de crédito 112.175 171.787 86.736

3.887.422 3.547.993 2.663.149

No corriente:
Créditos directos-vehiculos 698.482 251.044 553.556

4.585.904 3.799.037 3.216.705

Provisién para deterioro (nota 11) 95.699 129.144 126.432

Cuenta por cobrar comerciales, neto 4.490.205 3.669.893 3.090.273

Los créditos directos representan financiamiento a clientes otorgados por la Compafia
respaldados con pagarés, cuyo plazo en el caso de vehiculos es de hasta 36 meses vy
devengan una tasa de interés promedio anual de 15.20% en el afio 2011 (16,70% en el afio
2010).

Los saldos de créditos financieras constituyen cuentas por cobrar a bancos y sociedades
financieras cuyo periodo de plazo es de hasta 30 dias mientras se formaliza el crédito a los
clientes. Esta cuenta no genera intereses.

Los créditos directos — vehiculos incluyen cuentas por cobrar provenientes de contratos de
mandato que representan el valor a cobrar a clientes con garantia de vehiculos usados
recibidos como parte de pago de un vehiculo nuevo. Los referidos valores seran liquidados una
vez que se realice la venta de los vehiculos recibidos en mandato.

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del
2010, es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010

General Motors del Ecuador S. A. uUs$ 40.313 135.430 38.236

Empleados y trabajadores 36.373 24.853 16.289

Anticipo dados a terceros 17.808 11.326 27.660
Anticipo de impuesto a la renta 624 - -

Otras 30.142 178.677 71.274

US$ 125.260 350.286 153.459

(Continaa)

-24 -



(12)

ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
Notas a los Estados Financieros
(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Las cuentas por cobrar a General Motors del Ecuador S. A. constituyen valores por cobrar
correspondientes a los bonos por descuentos otorgados a clientes. Estos valores son
recuperados a través de notas de crédito emitidas por General Motors del Ecuador S. A. que

son compensadas con las cuentas por pagar que se mantienen con el proveedor.

Provision por Deterioro de Cuentas por Cobrar Comerciales

El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales en
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011y 2010:

2011 2010
Saldo al inicio del afio US$ 129.144 126.432
Provision cargada al gasto 7.518 19.645
Reversion (25.648) -
Castigos (15.315) (16.933)
Saldo al final del afio US$ 95.699 129.144

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es el
siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Vehiculos US$ 83.600 329.057 588.245
Vehiculos dados en garantia 881.144 1.178.891 799.370
Repuestos y accesorios 314.313 275.093 226.915
Trabajos en proceso 175.933 148.261 97.134
1.454.990 1.931.302 1.711.664

Provisién para valor neto realizable (13.328) - -
US$ 1.441.662 1.931.302 1.711.664

Los vehiculos cedidos en garantia estan bajo custodia de la Compafia, los cuales han sido
dados en garantia en cada uno de los convenios de adhesién transferidos al fideicomiso
denominado “Fideicomiso de Garantia Wholesale” en beneficio de su acreedor
Produbanco S. A. (véanse notas 16 y 28).

La disminucién del costo del inventario a su valor neto realizable fue US$13.328 y fue cargada a
otros gastos operacionales e imputada a los rubros de repuestos.

Activos Mantenidos para la Venta

Al 1 de enero del 2010 la Compainia transfirié a activos mantenidos para la venta un bien
inmueble de su propiedad, cuya venta se realizdé en el afno 2010. El precio de venta fue
aproximadamente US$1.782.000, resultando una ganancia aproximada de US$135.200 que se
reconocid en los resultados del afio 2010.

(Continaa)
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(14) Inversiones en Acciones

El siguiente es un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1
de enero del 2010:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Plan Automotor Ecuatoriano S. A.:
34.846 acciones ordinarias de US$1,00
cada una; 3.17% de participacion US$ 34.847 34.847 34.847
Coneca S.A.: 66.932 acciones ordinarias de
US$ 0.04 cada una; 0.44% de participacion 3.443 3.443 1.580
US$ 38.290 38.290 36.427

(15) Propiedades y Equipos

A continuacién se presentan un resumen del movimiento de propiedades y equipos durante los
anos terminados el 31 de diciembre 2011 y 2010:
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Costo:
Saldos al 1 de enero del 2010
Adiciones
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adiciones

Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2010
Adiciones
Desintegraciones y/o ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adiciones

Desintegraciones y/o ventas
Saldos al 31 de diciembre del 2011

Valor en libros neto:
Al 1 de enero del 2010

Al 31 de diciembre del 2010
Al 31 de diciembre del 2011
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Us$

Us$

Us$

uss$

uss$
US$
us$

Edificios, Muebles,
instalaciones y enseres y
mejoras de Maquinaria y equipos de Equipos de

Terrenos terrenos equipos oficina Vehiculos computacion Total

- 791.019 121.960 71.884 89.435 171.143 1.245.441
1.498.500 42.501 47.479 14.198 77.571 39.415 1.719.664

- - (7.608) (8.790) (47.121) (1.725) (65.244)
1.498.500 833.520 161.831 77.292 119.885 208.833 2.899.861

- 20.619 24.026 7.807 98.099 33.631 184.181

- - - (6.424) (73.588) (31.013) (111.025)
1.498.500 854.139 185.857 78.675 144.395 211.451 2.973.017

- (190.181) (70.927) (49.884) (45.459) (153.097) (509.548)

- (27.958) (10.134) (6.821) (17.441) (19.255) (81.609)

- - 6.014 5.744 43.472 1.693 56.923

- (218.139) (75.047) (50.961) (19.429) (170.659) (534.234)

- (28.976) (14.311) (5.478) (24.916) (23.712) (97.393)

- - - 5.026 13.287 27.254 45.568

- (247.115) (89.357) (51.414) (31.057) (167.117) (586.060)

- 600.838 51.033 22.000 43.976 18.046 735.893
1.498.500 615.381 86.784 26.331 100.456 38.174 2.365.627
1.498.500 607.024 96.500 27.262 113.338 44.334 2.386.958

(Continta)
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La Compania el 24 de agosto 2010 adquiri6 en US$1.498.500 el 100% de las acciones de
Lumogia S. A., una compafia cuyo principal activo era un terreno cuyo valor razonable a la fecha
de adquisiciébn se determiné en el equivalente al precio pagado por las acciones. Esta
adquisicion fue contabilizada como la adquisicién de un activo. El 30 de noviembre del 2011
concluyé la fusiébn por absorcién entre Ecua - Auto S. A., como compafia absorbente y
Lumogia S. A., como absorbida; declardndose por consiguiente la disolucién anticipada de
Lumogia S. A. y transfiriéndose el titulo de propiedad del terreno a la Compaiia.

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2011, 2010
y 1 de enero del 2010:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Concesionarios uUs$ 67.168 88.472 3.383
Financiamiento de vehiculos y repuestos 2.361.629 2.465.790 1.060.942
Proveedores 194.732 187.754 370.213
Anticipos recibidos de clientes 217.822 152.662 215.628
US$  2.841.351 2.894.678 1.650.166

Los valores de financiamiento de vehiculos y repuestos corresponden a deuda con el Banco de
la Produccién S. A. Produbanco, institucién financiera a través de la cual la Compaiiia financia la
compra de los vehiculos y repuestos, mediante una linea de crédito debidamente aprobada, a la
tasa de interés de 8% anual.

Los anticipos recibidos de clientes constituyen valores recibidos aplicables a futuras compras de
bienes o servicios. Estos abonos no generan costos financieros y el plazo maximo de liquidacién
es de 30 dias.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales se discute en la nota 7.

Obligaciones Bancarias

Al 1 de enero del 2010 el saldo de las obligaciones bancarias corresponde a una operacién de
crédito comercial con el Banco de la Produccién S. A. Produbanco, a una tasa de interés anual
del 11,23% y vencimiento en julio del 2010. La obligacion se encontraba garantizada sobre
firmas.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los saldos de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al
31de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010:
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1 de enero

2011 2010 del 20101

Impuesto al valor agregado por pagar uUss$ 18.416 39.173 39.655
Retenciones de impuesto a la renta e

impuesto al valor agregado 46.745 53.085 40.932

Impuesto a la renta por pagar - 20.693 31.385

Beneficios sociales por pagar 81.594 79.314 52.088

Participacion de los trabajadores en

las utilidades 164.372 155.852 158.257

Otras cuentas y gastos acumulados 83.940 83.477 57.008

US$  395.067 431.594 379.325

Provisiones para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010

es como sigue:

Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2010 US$ 263.737 69.753 333.490
Costo laboral por servicios actuales 22.317 6.833 29.150
Costo financiero 17.143 4111 21.254
Ganancia actuarial 2.938 8.383 11.321
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (7.001) (10.000) (17.001)
Gasto del periodo 35.397 9.327 44,724
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 299.134 79.080 378.214
Costo laboral por servicios actuales 27.667 8.010 35.677
Costo financiero 19.444 4.750 24.194
Ganancia actuarial 18.203 26.231 44.434
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (15.826) (18.963) (34.789)
Gasto del periodo 49.488 20.028 69.516
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 US$ 348.622 99.108 447.730

Segun se indica en la nota 3(h), el Codigo de Trabajo del Ecuador establece que todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compania tienen derecho a
jubilacién patronal. La Compafia acumula este beneficio con base en estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, a través
del cual la Compaiiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores
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descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de
que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y
ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las
estimaciones o por diferencias en las tasas de rotacién, mortalidad, incrementos de sueldo,
inflacién, tasa de descuento, se registran directamente en resultados.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilaciéon del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilaciéon patronal, o un méaximo igual
al salario basico unificado medio del ultimo afio, 25 afios minimo de servicio sin edad minima de
retiro y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 y2010 es como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010

Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilacién vitalicia (con 25 afios 0 mas

de servicio) US$ 185.588 167.913 153.437
Trabajadores activos con derecho adquirido

al valor proporcional del beneficio de jubilacion

en caso de despido (con mas de 20 y menos

de 25 anos de servicio) 6.093 - -
Trabajadores activos con menos de 20 arnos de
servicio 156.941 131.221 110.300

US$ 348.622 299.134 263.737

Suposiciones actuariales

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero del 2010, fueron las siguientes:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Tasa de descuento 7,00% 6,5% 6,5%
Tasa de incremento salarial 3,00% 2,4% 2,4%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,0% 2,0%
Tabla de rotacién (promedio) 8,90% 4,9% 4,9%
Vida laboral promedio remanente 8,2 8,2 8,2
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TM IESS 2002
(Continda)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

montos reportados.

Préstamos de Terceros

Los préstamos de terceros corresponden a obligaciones por pagar a personas naturales no
vinculadas con la Compafia, estos recursos son utilizados para capital de trabajo. El plazo de
pago es a 360 dias; si transcurrido dicho término ninguna de las partes diere a entender que
desea dar por terminado el contrato, este se extendera por tiempo indefinido. Estos préstamos
causan interés a la tasa nominal del 7% y 8% anual, con pagos mensuales de intereses.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionada

(a) Transacciones con Comparias Relacionadas

Las transacciones realizadas con companias relacionadas guardan relacion de equidad con
otras operaciones que se efectdan regularmente.

Las principales transacciones con empresas relacionadas estan dadas por operaciones
mercantiles y financieras; y estan referidas principalmente a compras y ventas de vehiculos
y servicios de taller automotriz. El resumen de las principales transacciones con compaiias
relacionadas por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y es el siguiente:

- La Comparnia ocasionalmente efectita compras de vehiculos, repuestos y servicios de
taller a su casa matriz. En el afio que termin6 el 31 de diciembre del 2011 las compras
efectuadas ascienden aproximadamente US$998.979 (US$1.079.338 en el 2010).

- La Compania ocasionalmente efectia ventas de vehiculos, repuestos y servicios de
taller a su casa matriz. En el afo que termin6 el 31 de diciembre del 2011 las ventas
efectuadas ascienden aproximadamente US$1.115.402 (US$1.258.891 en el 2010).

Un resumen de los saldos originados por las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del 2009 es como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos:
Cuentas por cobrar a accionista -
Automotores Continental S. A. Us$ 11.937 96.159 37.972
Pasivos:
Cuentas por pagar a accionista -
Automotores Continental S. A. US$ 35.703 42.645 41.600

Los saldos con compafiias relacionadas tienen vencimiento que no supera los 30 dias y no
tienen costo financiero.

(Continta)
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(b) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los anos 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos y salarios USs$ 173.733 146.860
Beneficios a corto plazo 29.364 23.840
Beneficios a largo plazo 19.435 18.598
US$ 222.532 189.298

Impuestos

Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afos terminados el 31 de diciembre del 2011
y 2010 se presenta a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto a la renta corriente del afio US$ 230.219 240.630
Impuesto a la renta diferido (6.034) 32.791
US$ 224.185 273.421

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 24% (25% en 2010). Dicha tasa se
reduce al 14% (15% en 2010) si las utilidades se reinvierten en las companias a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos
o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir de la vigencia de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 94 con
fecha 23 de diciembre del 2009, para propdsitos del pago del impuesto a la renta corriente las
companias deben considerar el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a larenta y el
impuesto a la renta causado en el afio.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la ganancia antes de impuesto a la renta:
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Ano terminado el

31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 24% en 2011 (25% en
2010) a la utilidad antes de impuesto a la renta US$ 223.546 241.233
Incremento (reduccién) resultante de:
Gastos no deducibles 8.246 60.922
Ingresos exentos (33.616) (25.556)
Beneficio tributario por pago a trabajadores
discapacitados e incremento de trabajadores (14.633) (3.893)
Exceso del anticipo minimo sobre el impuesto a
la renta causado 28.256 -
Otros conceptos 12.386 715
US$ 224.185 273.421
Tasa efectiva 24,07% 28,34%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es el siguiente:

Ano terminado el 31 de diciembre del

2011 2010
Anticipo y Anticipo y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldo al inicio del afio us$ - (20.693) - (31.385)
Impuesto a la renta del afio corriente - (230.219) - (240.630)
Pago de impuesto a la renta del afio
anterior - 20.693 - 31.385
Anticipos y retenciones de impuesto
alarenta 230.843 - 219.937 -
Compensacion de anticipos y reten-
ciones contra el impuesto a pagar (230.219) 230.219 (219.937) 219.937
Saldo al final del afio uss$ 624 - - (20.693)

Impuesto Diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferidos son atribuibles a lo siguiente:
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos:
Provision para deterioro de la cartera
de créditos US$ 493 1.336 1.392
Provision para valor neto realizable de
inventarios 3.065 - -
Provisiones para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizaciones
por desahucio 10.928 12.352 14.028
14.486 13.688 15.420
Pasivos:
Propiedades y equipos 120.443 125.679 87.101
Activos disponibles para la venta - - 7.519
120.443 125.679 94.620

US$ (105.957)  (111.991)  (79.200)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante los afos terminados el 31
de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al
Saldo al en resultados 31 de en resultados 31 de
1 de enero beneficio diciembre beneficio diciembre
del 2010 (gasto) del 2010 (gasto) del 2011
Activos:
Provisién para deterioro de
la cartera de créditos Uss$ 1.392 (56) 1.336 (843) 493
Provision para valor neto
realizable de inventarios - - - 3.065 3.065
Provisiones para jubilacion
patronal e indemnizaciones
por desahucio 14.028 (1.676) 12.352 (1.424) 10.928
15.420 (1.732) 13.688 798 14.486
Pasivos:
Propiedades y equipos 87.101 (38.578) 125.679 5.236 120.443
Activos disponibles para la venta 7.519 7.519 - - -
94.620 (31.059) 125.679 5.236 120.443
us$ (79.200) (32.791) (111.991) 6.034 (105.957)

(23) Capital y Reservas

Capital

El capital social de la Compania consiste de 40.230 de acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de US$100 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

(Contintia)
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Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03
del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril del 2011
determind que los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas ni utilizado para aumentar el capital social.
El saldo acreedor de esta cuenta podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacién.

Gastos de Ventas y Administracion

Un resumen de los gastos de ventas y administracion en los afios terminados el 31 de diciembre
de 2011 y 2010 es el siguiente:

Ano terminado el 31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos y beneficios 1.224.137 1.089.192
Participacion de los trabajadores en la utilidades 164.372 155.852
Mantenimiento y reparaciones 125.199 107.509
Arrendamiento operativo 276.428 179.771
Comisiones 81.969 62.689
Promocién y publicidad 224.965 174.929
Combustibles 17.005 19.128
Seguros y reaseguros 34.776 30.279
Transporte 36.610 46.743
Gastos de gestion 1.681 604
Gastos de viaje 6.582 7.143
Agua, energia y telecomunicaciones 70.404 67.230
Impuestos y contibuciones 53.302 25.207
Depreciacién 97.393 81.609
Otros gastos 575.798 567.582

2.990.621 2.615.467

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:
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Ano terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Sueldos y remuneraciones uss$ 695.448 597.241
Aportes a la seguridad social (incluido fondos

de reserva) 193.054 181.635

Beneficios sociales e indemnizaciones 266.119 265.592

Planes de beneficios para empleados 69.516 44.724

Participacion de los trabajadores en las utilidades 164.372 155.852

US$ 1.388.509 1.245.044

Al 31 diciembre de 2011 y 2010, la compania posee 95 y 85 trabajadores respectivamente en

relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo y
administrativos.

Participacién de los Trabajadores en las utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (PT). La Compafiia ha estimado
el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

31 de diciembre del

2011 2010
Total ingresos US$ 35.198.827 33.847.397
Total costos y gastos (34.103.015)  (32.726.613)
Ganancia antes de la participacion de los 1.095.812 1.120.784
trabajadores e impuesto a la renta
Efectos de la adopcién de NIIF - (81.777)
Base de célculo para la participacién de la PT 1.095.812 1.039.007

15% 15%
Participacion de los trabajadores en las utilidades US$ 164.372 155.852

Ingresos y Egresos Financieros

Los ingresos y egresos financieros se componen de lo siguiente:
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Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Ingresos financieros
Intereses de créditos directos Us$ 196.422 186.948
Intereses de bancarios e inversiones 5.937 11.690
202.359
Egresos financieros
Intereses financiamiento vehiculos 22.008 11.727
Intereses préstamos de terceros 20.533 21.025
Gastos bancarios, principalmente comisiones
tarjetas de crédito 146.267 111.600

US$ 188.808 144.352

Arrendamientos Operativos

La Compania arrienda terrenos sobre los cuales construye areas de exhibicion, ventas vy
servicios, mediante contratos de arrendamientos operativos. EIl vencimiento de los contratos
estd en un rango desde 1 a 4 afos. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, los gastos por concepto de arrendamientos operativos ascendieron a US$276.428 y
US$179.771, respectivamente. Los pagos futuros minimos bajo los contratos de arrendamiento
antes indicados para el 2011 son de US$366.750 (US$441.000 en el 2010).

Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia — Fideicomiso Garantia Wholesale

Mediante escritura publica del 2 de octubre del 2009, se constituyd el Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Garantia Wholesale” cuyo Administrador es
Fiducia S. A.. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, y su objeto es la creacion
de mecanismos de garantia, en virtud del cual un vehiculo registrado (transferido) al fideicomiso
mediante un convenio de adhesidn, sirve para garantizar el cumplimiento oportuno de la
obligacion asumida por el concesionario al acreedor, por el financiamiento de vehiculos. Cada
concesionario se denomina Constituyente Adherente y formaliza su participacion en el
Fideicomiso con la firma de un convenio de adhesion.

Contrato de Ventas y Posventa de Concesionario

La Compafia mantiene suscrito un contrato de concesién con General Motors del Ecuador S. A.
en el que autoriza a Ecua - Auto S. A. ECAUSA a comprar y vender vehiculos y repuestos marca
Chevrolet. La concesion rige hasta el 28 de febrero del 2012, la cual podra ser renovada en
periodos adicionales de dos afos, siempre que el concesionario cumpla con todas las
condiciones y obligaciones y responsabilidades establecidas en el contrato.

(Continaa)
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Garantias Bancarias

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafia para garantizar el fiel cumplimiento de las cuentas por
pagar a General Motors del Ecuador S. A. generadas por la adquisicion de repuestos, ha
entregado una garantia bancaria por US$225.000 (US$200.000 en 2010), cuyo plazo de
vencimiento es de 360 dias.

Efectos de la Transicion a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacion del
estado de situacion financiera de apertura y comparativo bajo NIIF, la Compafia ha ajustado los
montos reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacion de como la transicion de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompafan:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

En la preparacion de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enero del 2010
y comparativo (31 de diciembre de 2010), la Compafia ha realizado reclasificaciones y
ajustes de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de
acuerdo con lo previsto en sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcion sobre el estado de situacion financiera al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2010, se resumen a continuacion:
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1 de enero del 2010

Efecto de
NEC transicion NIIF NIIF
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$ 737.342 - 737.342
Cuentas por cobrar comerciales 2.863.492 (326.775) 2.536.717
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 37.972 - 37.972
Otras cuentas por cobrar 380.301 (226.842) 153.459
Inventarios 1.711.664 - 1.711.664
Activos mantenidos para la venta - 1.646.729 1.646.729
Total activos corriente 5.730.771 1.093.112 6.823.883
Cuentas por cobrar comerciales - 553.556 553.556
Inversiones 36.427 - 36.427
Propiedades y equipos 1.921.609 (1.185.716) 735.893
Total activos no corrientes 1.958.036 (632.160) 1.325.876
Total activos Uss$ 7.688.807 460.952 8.149.759
Pasivos:
Obligaciones bancarias Us$ 119.380 2.236 121.616
Cuentas por pagar comerciales 1.434.538 215.628 1.650.166
Préstamos de terceros - 217.561 217.561
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 41.600 - 41.600
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 597.190 (217.865) 379.325
Total pasivos corrientes 2.192.708 217.560 2.410.268
Provisiones para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio 316.490 17.000 333.490
Impuesto diferido pasivo - 79.200 79.200
Préstamos a largo plazo 217.621 (217.621) -
Total pasivos no corrientes 534.111 (121.421) 412.690
Total pasivos 2.726.819 96.139 2.822.958
Patrimonio:

Capital acciones 4.023.000 - 4.023.000
Reserva legal 277.394 - 277.394

Resultados acumulados provenientes de la -
adopcion por primera vez de las NIIF - 364.813 364.813
Utilidades no distribuidas 661.594 - 661.594
Total patrimonio 4.961.988 364.813 5.326.801
Total pasivos y patrimonio US$ 7.688.807 460.952 8.149.759
(Continta)
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Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos mantenidos para la venta
Total activos corriente

Cuentas por cobrar comerciales
Inversiones
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales
Préstamos de terceros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

Provisiones para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferido pasivo
Préstamos a largo plazo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reserva legal
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF
Utilidades no distribuidas
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio
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us$

us$

us$

us$

31 de diciembre del 2010

Efectos de

NE transicion NIIF NIIE
1.088.542 11.026 1.099.568
3.322.690 96.159 3.418.849
96.159 - 96.159
691.006 (340.720) 350.286
1.931.302 - 1.931.302
7.129.699 (233.535) 6.896.164
- 251.044 251.044
1.536.758 (1.498.468) 38.290
353.497 2.012.130 2.365.627
1.890.255 764.706 2.654.961
9.019.954 531.171 9.551.125
2.742.015 152.663 2.894.678
- 269.124 269.124
76.917 (34.272) 42.645
542.479 (110.885) 431.594
3.361.411 276.630 3.638.041
369.364 8.850 378.214
- 111.991 111.991
269.121 (269.121) -
638.485 (148.280) 490.205
3.999.896 128.350 4.128.246
4.023.000 - 4.023.000
343.554 - 343.554
- 402.821 402.821
653.504 - 653.504
5.020.058 402.821 5.422.879
9.019.954 531.171 9.551.125
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Conciliacién del Patrimonio

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio de la Compania al 1 de enero del
2010 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de estados financieros
comparativos):

1deenero 31 de diciembre

Ref. del 2010 del 2010

Patrimonio separado reportado segun NEC US$  4.961.988 5.020.058
Efecto de la adopcién a NIIF:

Activos mantenidos para la venta 1 30.078 30.078

Propiedades y equipos 2 430.935 460.767

Inversion en subsidiaria 3 - 32.817

Impuesto diferido 4 (79.200) (111.991)
Efecto de ajuste por correccion de error 5 (17.000) (8.850)

364.813 402.821

Patrimonio reportado segin NIIF US$ 5.326.801 5.422.879

Explicacién de Reclasificaciones y Ajustes de Derivados de la Adopcién por Primera Vez
de las NIIF y Ajuste por Correccién de Error

Mediante Resolucion N° 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 se establecié la
obligatoriedad de elaborar y presentar los estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a partir de los
ejercicios econémicos que se inicien el 1° de enero del 2011, para las companias que al 31
de diciembre de 2007 tengan activos totales superiores a US$4 millones; las compafias
holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren formado grupos
empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales
de comparniias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
0 mixtas, organizadas como personas juridicas y asociaciones que éstas formen y que
ejercen sus actividades en el Ecuador.

La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por Directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos y ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio preparado con base € lo
previsto en las NIIF.

Los ajustes, reclasificaciones y correcciones realizados a las cuentas previamente
reportadas en los estados financieros separados, preparados de acuerdo con lo previsto

en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), con base en las exenciones
opcionales de la NIIF-1 aplicables a la Compafia, se mencionan a continuacion:

(Contintia)
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Ajustes de Adopciodn por Primera Vez:

1.

Bajo los principios de contabilidad anteriores la Compafia mantenia como
propiedades y equipos un inmueble que la administracion habia decidido vender, que
estaba disponible para su venta inmediata en sus actuales condiciones y cuya venta
se evalubé como altamente probable. Las condiciones antes descritas cumplen los
requisitos establecidos en la NIIF 5 “Activos No Corrientes Disponibles para la Venta”,
por consiguiente la Compania reclasificé este inmueble a Activos Disponibles para la
venta y revirtié el gasto de depreciacion relacionado cuyo efecto antes de impuesto a
la renta fue un incremento en el patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre
de 2010 de US$30.078.

La Compania reconocié un incremento en el monto registrado de los inmuebles
adquiridos o construidos (terrenos y edificios) considerando la aplicacién del costo
atribuido en la primera adopcién. El valor razonable de terrenos, edificios,
instalaciones y mejoras de terrenos reconocido como costo atribuido corresponde al
monto estimado por un perito independiente contratado por la Compania; dicho valor
se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado para
activos similares, cuando estan disponibles, o el costo de reposicion si un precio de
mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

La vida (til de esos bienes también han sido determinados por el avaluador. Para el
caso de vehiculos su vida Util de 5 afios se mantiene, con fundamento en el parrafo
57 de la NIC 16, que establece que la vida util de un activo podra ser inferior a su vida
econdmica, su valor residual se modifica al 20% del costo. La vida Util y valor residual
de los grupos de instalaciones y mejoras de equipos de computacion, muebles y
enseres y equipos de oficina, y maquinarias y equipos permanecen sin cambio.
Después de su reconocimiento inicial, la Compania continuard con el modelo del
costo para la medicién posterior de los elementos de propiedades y equipo. El efecto
de estos asuntos antes de impuesto a la renta, al 1 de enero del 2010 y 31 de
diciembre de 2010 fue un incremento en el patrimonio de US$430.935 y US$460.767;
lo que resulté en un incremento del resultado del afio 2010 de US$29.832.

Bajo las NEC la Compafia registr6 como inversién en subsidiara la adquisicion del
100% de las acciones de Lumogia S. A., una compafia cuyo principal activo era un
terreno, cuyo valor razonable a la fecha de adquisicion se determiné en el equivalente
al precio pagado por las acciones. Bajo la NIIF 3 “Combinacién de Negocios” la
adquisicién anterior califica como la adquisicion de un activo; por consiguiente la
Compania registrd esta transaccion de acuerdo con su substancia econdémica y
reclasificé a propiedades y equipos el valor del terreno y revirtié el arrendamiento que
cancelaba a la subsidiaria. El efecto de este asunto antes de impuesto a la renta fue
incrementar el patrimonio al 31 de diciembre de 2010 y el resultado del afio que
terminé en esa fecha en US$32.817.

Bajo NIIF se contabilizan las consecuencias fiscales de las diferencias temporarias
entre la base financiera y la fiscal de los activos y pasivos. Los asuntos descritos en
los numerales anteriores y otras diferencias temporarias originaron un pasivo neto
por impuesto diferido de US$79.200 al 1 de enero de 2010 y de US$111.991 al 31 de
diciembre de 2010; y una disminucién de US$32.791 en los resultados del afio que
terminé el 31 de diciembre de 2010.

(Continaa)
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Explicacién de Ajuste por Correccion de Error

5. En los estados financieros al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010 la
Compania no reconocié la totalidad del valor presente de la obligacion por el beneficio
de indemnizaciones por desahucio. El efecto de esta correccién de error fue una
disminucién en el patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010 de
US$17.000 y US$8.850 respectivamente, resultando en un incremento del resultado
del periodo del afio 2010 de US$8.150.

c. Estado de Resultados Integrales

La adopcion de NIIF tuvo el impacto siguiente en los resultados del afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

Ref. US$
Utilidad neta reportada segun NEC uss$ 653.504
Efectos de la adopcién de NIIF:
Propiedades y equipos 2 29.832
Inversion en subsidiaria 3 32.817
Impuesto diferido 4 (32.791)
29.858
Correccidn de error - beneficio de 5
indemnizaciones por desahucio 8.150
Resultado del periodo segun NIIF 691.512

No existen cambios significativos en el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2010.

(30) Hechos Ocurridos Después de la Fecha del Estado de Situacién Financiera

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre del 2011 y
hasta la fecha de emisién del informe de los auditores independientes sobre estos estados
financieros, que pudiesen afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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