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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ECUA-AUTO S. A

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de Ecua Auto S. A. (una subsidiaria de Automotores
Continental S, A.) ("la Companitia”), que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 diciembre de
2018, v los estados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios an el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha y las notas gue comprenden un resumen de
las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estades financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Ecua Auto S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su desempefio
financiero y sus fiujos de efectivo por el afio que termind en esa techa de conformidad con las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Respansabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demds responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.  Considerarmos
que la evidencia de auditorfa que hemos c¢btenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es respoensable por la preparacion y pressntacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) v por el

controt interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

{ContinGa)
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocic en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, 0 bien ng exista otra
alternativa realista. '

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacicn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o efror, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pusden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda [a auditorfa.
También:

- Identificamos vy evaluamos los riesgos de errares materiales en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefamaos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para nuesira
opinién. El riesgo de no detectar errores maieriales debido a fraude es mavyor gque en el caso de
errores, ya que el fraude puede inveolucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones errénegas, ¢ la evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion scbre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; asi
como la correspondiente informacidn revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha, basédndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventaos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestre inferme de auditorlz sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
gue la Compafia no continle como un negocia en marcha.

- Evaluamos la presentacidn en su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financiercs representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continua)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos durante nuestra auditoria.

KPMG del Erpder

SC-RNAE 069

23 de marzo de 2017

ete Franco, Socia
Registro No. 17759



Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Deudores comerciales
Propiedades y equipos
Inversiones en acciones

Total actives no corrientes

Total activos
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ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
{Una subsidiariz de Automotores Continental S, A

Estado ds Situacion Financiera

31 de dicierbre de 2016, con cifras comparativas
al 37 de diciembre de 2015

{En délares de los Estados Unidos de América - US$H)

2016 2015 Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Uss 652.529 111.118 Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales
3.5647.431 4.102.569 Préstamos por pagar a terceros
: Otras cuentas por pagar
275.920 1.036.413 Beneficios a los empleados
. Total pasivos corrientes
519,744 358.736
Pasivos no corfantes:
3.486.813 4.656.691 Préstamos por pagar a partes relacionadas
8.487.437 10285527 Présta.n'.\os por pagar a terceros
Benaficios a los empleados
Impueste 2 la renta diferido
Total pasivos no corrientas
1.043.429 1.043.034 Total pasivos
- Patrimonio:
3.361.025 3.440.979 . .
Capital social
597.032 597,032 Reserva legal
Resultados acumulados
5.001.486 5.081.045 Totz) patrimenio
Uss 13.482.923 16.346.572 Total pasivas y patrimonic
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Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros,
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2018 2015
Uss 3.345.731 5.058.637
796.890 687.679
129.006 25.950
228.142 310.208
160.684 311.823
4.658.453 65.354.295
955.000 1.230.000
174,803 226,647
913.544 854.970
68.147 68.138
2.111.484 2.379.755
6.769.947 8.774.050
4.023.000 4,023,000
815.764 753.654
1.875.212 1.7965.868
6.713.976 6.572.522
uss 13.483.923 15.346.572

&a. Fugenia Valverde

Cantadora



ECUA-AUTO S. A. ECAUSA
(Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Estado de Resultados

Afo que termind el 31 de diciembre de 20186, con cifras comparativas de 2015

{En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

2015
ola 2016 restablecido
Ingresos:
Ventas de vehiculos v repuesios US$ 30.231.979 46.120.408
Ventas de servicios de taller 1.624.458 1.936.881
31.856.437 48.057.289
Costos: ’ .
Costo de ventas de vehiculos y repuestos {27.351.900) {41.245.139)
Cosio de servicios de talleres (1.018.733) {1.369.663)
17 (b) {28.370.633) {(42.614.802)
Ganancia bruta 3.485.804 5.442.487
Otros ingresos 17 (a) 224,899 390.889
Gastos de venta 17 (b} (2.428.363) (3.539.134)
Gastos de administracién 17 (b) {968.474) (1.166.565)
{(3.171.938) (4.314.810}
Resultados de actividades de la operacidn 313.866 1.127.677
Costos financieros 20 {495.121} (560.822)
Ingresos financieros 20 331.800 352.612
Costo financiero, neto {163.321} (208.210)
Dividendos ganados 9 103.770 118.103
Ganancia antes de impuesto a la renta 254.315 1.038.570
Impuesto a [a renta, neto 13 (a) {79.044) (417.478)
Utilidad neta del perfodo US§ 175.271 621.092
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
(Una subsidiaria de Automotores Continential S. A)

Estado de Otros Resultados Integrales
Afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2016 2015

Otros resultados integrales - Partidas que

no se reclasificaran posteriormente al 15

resultado del periodo - Ganancia actuarial

por planes de beneficios definidos USS 33.162 77.010
Resultado integrat del periodo UsSs 33.162 77.010

1
gt Ari?zés athrhilio Sral U Fia Valverde
Gerehte/Geheral Coatadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



ECUA-AUTO S. A ECAUSA
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

ARo que termind el 31 de diciembre de 20186,
con cifras comparativas de 2015

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados acumulados

Resultado acurmulado Otros resultados
proveniente de la integrales -
Capital Reserva  adopcion primera Utilidades Remedicion de Total
Nota social legal vez de [as NIIF disponibles bengficios Total patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2015 US$ 4.023.000 660.688 402.821 1.237.907 - 1.640.728 6.324.415
Total resultado integral del periedo: -
Utilidad del periodo - - - 621.092 - 621.092 621.092
Oftros resultados integrales 77.010 77.010 77.010
Apropiacion para reserva legal 16 - 92.967 - (92.967) - (92.967} -
Ajustes - - - - - 5 5
Distribucion a los accionistas - Dividendo 186 - - - {450.000) - {450.000) (450.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 4.023.000 753.654 402.821 1.316.032 77.010 1.795.868 6.572.522
Total resultado integral del periodo: -
Utilidad del periodo - - - 175.271 - 175.271 175.271
Otros resultados integrales - - - - 33.162 33.162 33.162
Apropiacién para reserva legal 16 - 62.109 - (62.109) - (62.109) -
Ajuste retrospectivo NIC 19 - - - - {66.958} (66.958) (66.958)
Ajustes - - - - (22) {22) (22)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7 4.023.000 815.764 402.821 1.429.194 43.192 1.875.212 6.713.975

st En & ramillo
Gerent lr/w‘iral

C-Qr-/i tadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




ECUA-AUTO S, A ECAUSA
{(Una subsidiaria de Automotores Continental S. A}

Estado de Fiujos de Efectivo

Ao gue terming el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cobros a clientes
Pagos a proveedores, empleados y otros
Efective procedente de las actividades de
operacion

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujes de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos
Proveniente de la venta de propiedades vy equipos
Dividendos cobrados
Adguisicidon de inversicnes en acciones

Efectivo neto provisto por {(utilizado en) las
actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos
Pagos de préstamos de terceros y accionistas
Pago de préstamo para adquisicién de acciones
Intereses pagados
Intereses cobrados
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Aumento {disminucion) neta del efectivo v equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente$’de’eféctio al final del afio

Srl Anfirééfaramillo
e enaral

Las notas adjunias son parte integral de los estados financieros.

2016 2015
US$ 32.345.254 49.016.614
(31.316.219}) {48.532.757)
1.029.035 483.857
(327.613) {399.251)
701.422 84.606
{40.366) (264.078)
4.255 72572
103.770 119.103
- (28.928)
67.659 {101.331)
- 100.000
(223.787) -
- (436.696)
(281.401) (283.695)
277.518 283.878
- (450.000)
{227.670Q) {786.513)
541.411 {803.238}
111.118 914.356
uss 652.529 111.118

Conftadora



ECUA- AUTO S. A. ECAUSA
{(Una subsidiaria de Automotores Coentinental S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Ecua-Aute S. A. ("la Compafia”} fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador segun escritura
publica otorgada el 13 de marzo de 1974 e inscrita en el Registro Mercantil &l 14 de mayo de
1974. Su actividad consiste en la comercializacion y distribucidn de toda clase de vehiculos,
motores, maquinarias y, en general, todos los servicios relacionados con el sector automotriz.

La Compania es un concesionario de General Motors del Ecuador S. A. para la comercializacion
de vehiculos y repuestos automnotrices de la marca Chevrolet. La Compafia se encuentra
domiciliada en Avenida Rio Coca E8-73 y Paris, Quito, Ecuador y estd sometida al control y
vigilancia de Iz Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Companiia forma parte del Grupo Automotores, siendo su principal accionista Automotores
Continental S. A., una compafia incorporada en Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a)  Declaracion de Cumplimignio

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la gerencia de la
Compania el 23 de marzo de 2017 vy segin las exigencias estatutarias serdn sometidos
a la aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

(b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacién

Los esizdos financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

'(d} Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracién de la Comparila realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estirnaciones contables son reconocidas prospectivaments.

(Continusa)



ECUA - AUTO S. A, ECAUSA
{Una subsidiaria de Autormotores Continental S. A)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Supuestos e Inceriidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio gue terminaré el 31
ge diciembre de 2017, se incluye en la nota 15 - medicidn de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania de acuerdo con lo
previsto en las NIIF requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivas financieros como de los no financieros. La Compafiia utiliza la
medicidn de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i)
reconocimiento inicial, (i} revelacién; y (i) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados ohservables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en
las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados aciivos para activos o
pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el aciivo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamante {derivados de los precios).

o HNivel 3: datos para el aciivo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonzble, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonzhle se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

Enla nota 5 (a) se incluye informacidn adicional sobre los supuestos hechaos al medir
los valores razonables.

{Continda}
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ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
(Una subsidiaria de Automotores Continental S. AL}

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Estimacidn Significativas

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos
presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

{a} Cambios en la Presentacion y Clasificacion

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado resultados, la
Compafiia ha realizado la siguiente reclasificacion al y por el afo que terminod el 31 de
diciembre de 2015:

Estado de Resultados:

Los incentivos otorgados por General Motors gque se incluian como parte de l0s,. otros
ingresos, se reclasificaron a ventas de vehiculos, debido a que mencionados incentivos
son facturados y corresponden a ingresos ordinarios.

31 de diciembre da 2015
Efecic de
cambios en la
Como fue presentacion
previamente vy clasificacion
informado débito (crédito)]l  Restablecido

Ingresos:
Ventas de vehiculos y repuestos USs 45.439.237 (681.171} 46.120.408
Ventas de setvicios de taller 1.936.881 - 1.936.881
47.376.118 (681.171) 48.057.289
Costos:
Costo de ventas de vehiculos v repuestos 141.245.138) - 41.245.139}
Costo de servicios de talleres {1.369.663} - {1.365.663)
(42.614.802} - (42.614.802)
Ganancia bruta 4.761.316 {681.171) 5.442.487
Otros ingresos 1.072.060 681.171 390.889
Gastos de venta [3.5639.134) - {3.632.134)
(Gastos de administracion {1.166.565) - {1.168.565)
{3.633.639) 681.171 {4.314.810)
Resultados de actividades de la operacién 1.127.677 - 1.127.677
Costos financieros 660.822) - (560.822)
Ingreses financieros 352.612 - 352612
Costo finznciers, neto {208.210) - (208.210)
Dividendos ganados 119.103 - 119.103
(anancia antes de impuesto a la renta 1.038.570 - 1.038.670
Impuesto a la renta, neto 417.478) - {417.478)
Utilidad neta del periodo LSS 621.092 - §21.092
{Continua)
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ECUA-AUTO S. A. ECAUSA
(Una subsidiaria de Automotores Continental S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En ddtares de los Esiados Unidos de América - US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, 10s que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrienies, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

[nstrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivades en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumenios de deuda en ta fecha en la cual se originan, Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién.

La Compafia da de baja un activo financiero cuande los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financierc en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos gue sea creada o retenida por la Compania, se
reconoce come un activo o pasivo separado.

La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus ohligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los actives y pasivos financieros sen compensados y el monto neto presentado en
ei estado de situzcion financiera cuando, vy solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propoésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultédneaments.

Activos Financieros no Derivados - Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmenié se reconocen al valor razonable més cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efective, menos las pérdidas por

deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cabrar.

(Continva)
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iii. Pasives Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafda tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos vy
obligaciones financigras, acreedores comerciales, préstamos por pagar a partes
relacionadas y terceros y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto
de cualguier efecto tributario.

[nveniarios

Los inventarios se presentan al menor entre €l costo y el valor neto de realizacion. El
costo de los inventarios de vehiculos v trabajos en proceso se determina por el método
de costo especifico, mientras que el costo del inventario de repuestos y accesorios se
determina por el método del costo promedio ponderado.

El costo de los inventarios de vehiculos, repuestos y accesorios, incluye los desembaolsos
en la adguisicion de los mismos y otros ¢costos incurridos para llevar el inventario a su
ubicacion y condiciones actuales. El costo del inventario de trabajos en proceso incluye
el costo de los repuesios, mano de obra vy servicios incurridos en la reparaciéon de
vehiculos a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedades v Equipos

i Reconocimiento v Medicién

L as partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por detericro. El coste de ciertas partidas de propiedades v
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcién de las NIIF, fue
determinado por un perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipo poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

(Continda)
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Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un glemento de propiedades y
equipos, se reconoce en resultados.

i. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son
capitalizadas soélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimade de manera fiable.

iii. Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util estimada para cada componente de las propiedades y
equipos. El método de depreciacién, las vidas Utiles v los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Vida il

Edificios 20 anos
Instataciones y mejoras a

propiedades arrendadas _ 2 anos
Equipos de computacion 3 afos
Maquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres 10 anos

Activos Arrendados

La clasificacidon del arrendamisnto de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamisnto.

Las mejoras hechas a los activos arrendades se reconocen como instalaciones vy
mejoras, se clasifican como propiedades y equipo vy se deprecian por el menor de los

lapsos entre la vida Gtil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

{Continda)
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Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones representan menos del 20% de tenencia del capital 2n una
entidad, en la cual la Compafifa no tiene conirol ni influencia significativa, y se reconoce
segln el método del costo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presantacion de 10s estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro.

La evidencia cbjetiva que un activo financierc estéd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudade a la Compafiia en términos que ésia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor 0 emisor se declarard en bancarrota,
camhios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicién
de un mercado activoe para un instrumento y datos observables que indican gue
existe un descenso medible en los flujos de efective esperados de un grupo de
activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con
caracter{sticas de riesgo similares para realizar el andlisis. El modelo de pérdidas
utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, considera una
variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de
pérdidas, condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio,
y cualguier otra informacion pertinente, lo cual resulia en una estimacion especifica
para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro de |z cartera de clientes. Cuando la Companiia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el active, los importes
" involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa gue &l monto de la
pérdida por deteriora disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

{Continua)
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ii. Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diterentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algdn indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefo de aciivos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continug, los gue son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mavyor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deteriore si el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las perdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable., Cuandec se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active ne
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i) Beneficios a log Empleados

i, Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Jubilagion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compa#fia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futurc que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el pericdo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Métedo
Actuarial de Costec de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios presiados
en el pericdo corriente.

Las disposiciones legales no prevén |a obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

(Continda)
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La Compafia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nusvas mediciones de la obligacién por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento
se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los empleados vy costo
financiero, respectivamente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizando informacion
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una iasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona ¢on servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocids inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laborzal son reconocidas como gasio
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastes en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconccidas por este concepto corresponden a bonos por
desempefio y las establecidas en el Cédige del Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracién.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

estade de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesaric un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera & futuro,

a la tasa antes de impussto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la oblkigacion. El saneamiento del

descuento se reconoce como costo financiero.

(Contintia)
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El importe reconocide como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodsan a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
estas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
0 el monto nc puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o Mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fiujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingenies.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios vy Gastos

i Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en &l curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o per recibir, neta de develuciones, descuenios y bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue
el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, es probable la recuperacidn de la consideracion adeudada, los costos
asociados y las posibles devoluciones dz los bienes vendidos y el monto del ingreso
pueden ser medidos de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos vy el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingreso cuando se
recanocen las ventas.

i.  Servicios

Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido
prestado. '

iil. Comisiones
Cuando la Compafiia actiia como agente en vez de como principal en la transaccidn,
los ingresos reconocidos corresponden al importe neto de la comisién ganada por

la Compafia.

iv. Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado de resultados, cuando se
establece el derecho de la Companiia a recibirlos, gue generalmente es la fecha en
la cual que se declara su distribucion.

{Continta)
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V. Gastos

L.os gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
keneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costas Financieros

Los ingresos financieres estan compuestos principalmente de ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
planes de heneficios definidos. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn o fa construccidn de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesio a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resuliades, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo casc el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i, Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada ¢ a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situacidn financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

i. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por fas diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una transaccidn gue no es una
cembinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.
La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

{Continua)
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Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
uJtilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estarédn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impueste a la renta diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacidn financiera y son reducidos en la medida en la
cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente € impusgsto a la renta
diferido, la Compafifa considera el impacto de lgs posicicnes fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva infarmacion que haga que
la Compafiia cambie su juicio acerca de |z idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen. '

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas ncrmas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adiuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinariag Procedente de Coniratos con Clientes

La NIIF 1b establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué meonto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, in¢luyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Coniratos de Construccion®” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacién en la NIIF 15. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

NUF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las gulas de la NiC 39 “insirumentos
Financieres: Reconocimiento y Medicién”.

(Continda)

-20 -




ECUA - AUTO S. A, ECAUSA
(Una subsidiaria de Autormotores Continental S. A}

Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los
activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF

9 mantiene las gufas relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de
la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.

La Companiia ha iniciado el proceso de evaluar el imgacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 186 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendataric reconoce un activo por el derecho de use del activo subyacente y un pasivo que
representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepcicnes opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de
bajo valor. La contabilidad del arrendader permanece similar a la norma actual, es decir, el
arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamientp, SIC-16 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma
Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enerc de 2018,
Se permite adopcidn temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos eon Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16,

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 18, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegido, de la
extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de ésta
excepciones. :

O1tras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacién y Medicion de Pago Basados en Accicnes {(Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un [nversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion {(Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
alaNIC12).

(Continuay}
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Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Adrministracion de Riesgos

(a)

(b}

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren gque se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a Iz tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidas al
monto de la factura original, si el efecto del descuento esinmaterial. Este valor razonable
se determina al momento del reconocimiento inicial v para propésitos de revelacion en
cada fecha de Jos estados financieros anuales.

Otros Pasivos Financieros

E! valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

El vailor de los préstamos y obligaciones financieras {medicion categorizada en el nivel 2
de valor razonable — véase nota 2.d.ili) se aproxima al valor en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que iales instrumentes tienen vencimiento en
el corto plazo. :

Adminisiracion de Riesag Financiero

La Compaffe estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidsz
Riesgo de mercado

i, Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafia.

{Continua)
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Los depariamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefar dichas
funciones que les han sido otorgadas por el directoric y/ o la gerencia general.
Dichos departamentos identifican, evallan y administran los riesgos en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio
proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo
de liguidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compalfiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear 10s riesges y el cumplimiento
de los limites.

Se revisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de riesgo de
la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién maonitorea el cumplimiento de las politicas y los precedimienios
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si
un cliente o contraparie en un instrumenio financierc no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales
vy cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En el afio 2016, con relacidén a los deudores comerciales aproximadamente 36%
{39% en ei 2015) del total de ventas de vehiculos se concentra en ventas a crédito
a través de instituciones financieras que financian directamente a los clientes, cuya
antigledad no es mayor a 15 dias y aproximadamente €l 61% {56% en el 2015} del
total de ventas de vehiculos se concentra en créditos directos otorgados por la
Compafla. El 3% (5% en el 2015) restante corresponde a ventas al contado.
Debide a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes dispersa, analiza la
calificacion de riesgo crediticio por cada cliente, baséndose, principaimente en su
antigliedad y vencimientos.

{Continda}
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Adicionalmente, clasifica [@ cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de page histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacién de datas, enire otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El financiamiento directo otorgado por la Compania para la venta de vehiculos se
encuentra garantizado, por todo el plazo del financiamiento, mediante la
constitucion de contratos de prenda comercial sobre los respectivos vehiculos, los
cuales tienen la finalidad de que los vehiculos sean integrados y sirvan como
garantia y eventual fuente de pago a favor de la Compania por las obligaciones
contraidas por los clientes, en virtud de las operaciones de crédito otorgadas para
financiar la compra de vehiculos. Para dichos préstamos y partidas por cobrar a
clientes directos de la Compafia, se establece el cobro de tasas de metcado,
utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del
Ecuador, la cual es 16.77% en el 2016 (16.21% en 2015).

La Compafiia establece la estimacion para deterioro de valor que representa su
mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales.

Para la evaluacidn del deterioro, se clasificaron las operaciones en dos grupos;
aquellos clientes con riesgos mayores a US$1.000 sobre los cuales se hizo
evaluaciones individuales de su antigledad, capacidad, colateral, capital y
condiciones del cliente. El segundo grupo es de clientes con riesgos inferiores o
iguales a US$1.000 a los cuales se aplicd resultados estadisticos de evaluaciones
historicas de la morosidad de los créditos y del nivel de recuperacién de éstos.

La antiglledad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es como sigue:

Nota 2016 2015
Vigente y no deteriorados LSS 3.329.092 4.613.158
De 31a 60dias 673.934 262.775
De 61 dias a 90 dias 172.409 124.806
Ce 91 dias a 120 dias 108.206 63.437
De 121 dias a 150 dias 60.129 34.996
Mas de 750 dias 681.526 414.538

6 US$ 5.025.286 5.513.510

La variacion en la estimacién para deterioro respecic a los deudores comerciales
fue la siguiente: :
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Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del afo Uss$ 367.907 304.250
Estimacién cargada a resultados 17 (b} 91.980 108.096
Castigos (25.537) (44.479)
Saldo al final del afo 6 USS 434 350 367.207

La Compafiia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los andlisis del
riesgo de crédito de los clientes.

La Compania estima gue no reguiere una estimacion para deterioro para ninguno
de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 21).

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuenias por cobrar lo constituye el saldo con General
Motors del Ecuador S. A. y con empleados, impories que ascienden a US$139.102
en 2016 {US$219.075 en 2015). Las cuentas por cobrar a General Motors del
Ecuador S. A. son recuperables & través de facturas emitidas por la Compaiiia (véase
nota B); las cuentas por cobrar a empleados son, principalmente, prestamos a corto
plazo sin intereses que la Compania concede a sus empleados. La Compania cree
que no reqguiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de otras
cuentas por cobrar (véase nota 6). Adicionalmente, mantiene un importe de otras
por cobrar - otros activos corrientes por US$264.439, correspondiente al exceso
entre el impuesto a la renta y el anticipo minimo, importe sobre el cual a criterio de
la Administracion, la Compafita mantiene su derecho constitucional de reclamo ante
la autoridad tributaria.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Cormpafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$6562.529 al 31
de diciembre de 2016 {(US$111.118 en 2015}. El efectivo y equivalentes de efectivo
son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan le calificacién A", segun agencias calificadoras de riesgo
regisiradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

£l riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de ia
Administracidn para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus cbligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de
la Compania. La Compaiifa controla la liquidez requerida mediante una adecuada
gestion de los vencimientos de activos y pasivos.

{Continva)
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La Administracion dispone de informacidén que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo generat la Compafifa tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales
esperados durante un pericdo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de sutorizacion para la emisidn de los estados financieros no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 20186 y 2015} la Compafiia mantiene una linea de crédito con
una entidad financiera local para la adguisicion de vehiculos y repuestos a su
principal proveedor. La linea de crédito representa 100% (89% en 2015) del total
de obligaciones financieras y causa intereses a tasa fija con plazos de hasta seis
meses.

La Compafila mantiene garantfas hipotecarias y comerciales sobre vehiculos como
se detzlla a continuacién:

Institucion financiera Tipo de garantia Importe

Banco de la Produccion
Produbanco S. A. Hipotecaria US$ 993.810

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en délares americanos):

Flujos de Entre
Valores efectivo 3 meses o 3v12 Mas de 12
conteble  contractuales menos meses mese
31 de diciembre de 2016 -

Préstamos y obligaciones financieras US$  3.345.731 3.377.122 - 33z -
hcreedores comertisles T96.8%0 796.890 796.880 - -
Cuentas por pagar partes relacionadas 955.000 1.040.375 - - 1.040.375
Préstamos por pagar a terceros 303.810 320590 - 135.434 185.156
Otros cuentas por pagar ) 226.142 226.142 226.142 -

USS 5627573 5.761.119  1.023.032 3512556 1225531

31 de diciembre de 2015 -
Préstamos y obligaciones financieras US$  5.058.637 5.104.921  4.784.254 320.667 -

Agreadores comerciales 687.679 687.679 687.679 - -
Cugntas por pagar pares relacionadas 1.230.000 1.425.400 24425 73.275  1.377.700
Préstames por pagar a tarceros 252.597 287.861 5.183 37.699 244779
Otros cuentas por pagar 310.206 310.206 310.206

Uss 7539.119 7.815.867 581747 431641 1,572.479

{Continda)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que 105 cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Companfia o el valer de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de
la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesge dentro de pardmetros razenables v al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

En junio de 2012 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante Resoluciones
No.66 y 6b, decidid asignar cuotas a las importaciones de vehiculos y CKD de
vehiculos. En las referidas resoluciones se incluye la cuota de unidades de
vehiculos que el principal proveedor de vehiculos y repuestos de la Compania
{General Motors del Ecuador S. A} puede importar, asi coma el numerc de CKD
gue Omnibus BB, ensambladora de vehiculos marca Chevrolet, puede importar.
Adicionalmente, el 29 de diciembre de 2014 mediante resolucion No.049-2014 el
COMEX, decidié prorrogar hasta el 31 de diciembre de 2015 la vigencia de las
resoluciones No. 66 y 65, mencionadas anteriormente, asi como redujo cupos de
importacion en relacion con los autorizados para el afio que termind el 31 de
diciembre de 2015.

El 30 de diciembre del 2015 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante
resolucion No. 050, resolvio establecer una cuota global para la importacion de
vehiculos equivalente a US$655.680.927 en valor FOB, que no podré superar el
total de 84.555 unidades fisicas, distribuidas en; i) US$280.680.927 en valor FOB
correspondiente a 23.285 unidades para la importacién de vehiculos armados
{CBUY, i} US$359.138.973 en valor FOB correspondienie a 58.867 unidades para la
importacion de vehiculos a ensamblar (CKD), vy iii) US$15.861.026 en valor FOB
correspondiente a 2.403 unidades para la importacion de CKD de chasises de
vehiculos. De la cuota sefialada en el literal ii} le corresponden a Omnibus BB
US$243.000.000 correspondiente a 37.246 unidades fisicas. La resclucion también
esiablece gue ningun importador de vehiculos completamente armados (CBU)
podréd superar en importaciones, hasta el término de cada mes, el valor de
US$4.210.213 FOB o 348 unidades lo que suceda primero, los saldos no utilizados
correspondientes a esta cuota mensual no seran acumulables tanio en FOB como
en unidades, la cuota antes mencionada para la importacion de vehiculos, sera
distribuida respectivamente en cuatro cupos iguales y trimestrales, cuyos saldos no
utilizados serdn acumulables. La resolucion tiene vigencia hasta el 31 de diciembre
de 2016.

- Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es e ddlar americano,
moneda funcional de [a Compafia y las transacciones que realiza la Comparnia

principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima que
fa exposicidn de [a Companiia al riesgo de moneda no es relevante.

{Contina)
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Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que por lo mismo ganeran incertidumbre
respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia
de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto
porcentaje de su exposicién a los cambios en las tasas de interés sobra
préstamos y obligaciones financieras que causan intereses, se mantenga
sobre unz tasa fija.

La Administracién considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas
no tiene un impacto significativo en los estados financieros de la Compania,
pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto por el Banco Central
del Ecuador, &5 9,33%.

El perfil de los pasivos segun i tipo de interés, s como sigue:

Imp:orte en libros
2016 2015

Instrumentos financieros a
{asa de interés fija -
Pasivos financieros US$ 4.604.541 6.000.642

Instrurmentos financieros a
tasa de interés variable -
Pasivos financieros US$ - 533.086

Andlisis de Segnsibilidad del Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a
Tasa de Interés Variahle

La Comparia al final del periodo 2016 no tiene pasivos a tasa de interés
varigble, las obligaciones vigentes al 2015 se pagaron totalmente durante el
periodo 2016 de acuerdo a las fechas y montos previstos en las tablas de
amortizacion.

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fiia

La Compania no mide los activos v pasivos financieros al valor razonable a
través de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta
iinanciera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés
no afectarfa el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija ¢ los resultados o el patrimonio de la Compaiiia.

{Continda}
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Administracion de Capital

La politica de la Compafifz es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistias y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de
sus negocios. El capital se compone del patrimonic. La Compaiiia no esta sujeta
No hubo cambios en ef enfoque de la
Compafiia para la administracion de capital durante el afio. El Direciorio también

a requerimientos externos de capital.

hace seguimiento al nivel de dividendos pagadoes a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de le Compania al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

Total pasivos

Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo

Deuda neta

Patrimonio neto

Indice deuda-patrimonio ajustado

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Crédito directos

Deudores comaerciales:

Crédito a través de instituciones

financieras

Tarjetas de crédito

Intereses por cobrar

Estimacion para deterioro de valor

Otras cuentas por cobrar:

Instituciones gubernamentales -
Servicio de BRentas Internas (SR} -
Crédito Tributario Impuesto Renta

Anticipos dados a proveedores

General Motors del Ecuador

Empleados

Otros activos corrientes

Otras

Corrientes
No Corrientes

-99-

Nota

5 (b} ii
5 (b} ii

2016 2015
US$ 6769.948  8.774.050
652.529 111.118
US$_6.117.419  _ B.662.932
US$_6.713.976 _ 6.572.522
0,91 1,32

Un resuman de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2015
US$ 3.873.876 4,654,768
850.147 674.404
199.310 205.6856
101.963 78.653
5.025.256 5.513.510
{434.350) (367.507)
4.590.946 5.145.603
46.295 27.180
1.106 1.583
96.241 187.520
42 868 31.5585
264.439 -
68.710 110.878
519.658 358.736
US$ 5.110.604 5.504.339
US$ 4.087.175 4.461.305
1.043.429 1.043.034
LSS 5.110.604 5.504.339
{Continda)
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El salde de General Motors del Ecuador S. A. constituye cuentas por cobrar correspondiente a
los bonos por descuentos otorgados a clientes. Estos valores son recuperados a través de
facturas emitidas por la Compania a General Motors del Ecuador S. A, las cuales son

canceladas mediante montos en efectivos.

La exposicion de la Compafia a los riesgos de credito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 5 (b)ii.

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguientea:

2016 2015
Vehiculos USE 2.481.591 3.794.990
Repuestos y accesorios 707.205 512.386
Trabajos en proceso 298.017 348.315

US$ 3.486.813 4.656.691

El inventario de vehiculos al 31 de diciembre de 2016 incluye US$2.481.591 (US$3.794.990 en
2015} de vehiculos que estan bajo custodia de la Compania, los cuales han sido dados en
garantia en beneficio de su acreedor Produbanco S. A. [véase nota 22 (a}], a través del encargo
fiduciario.

En el afo 2016, vehicules, repuestos y accesorios y cambios en trabajos en proceso incluidos
en el costo de las ventas ascienden a US$27.893.455 (US$41.920.447 en 2015). La reduccion
de inventarios a su valor neto de realizacion en el afio 2016 ascendio a US$2.136 (US$8.287
en 2015).

Propiedadas v Equipos

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:
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Costo:

Terrenos

Edificios

Instalaciones y mejoras &
propiedades arrendadas

Equipos de computacién

Maguinaria y equipes

Vehiculos

Mueblas y Enseres

Proyectos en construccidn

Depreciacion Acumulada:

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos de computacién

Maguinaria y equipos

Vehiculos

Muebles y Enseres

Importe nete en libros

Costo:

Terrenos

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos de computacién

Maquinaria y equipos

Vehiculos

Muebles y enseres

Proyectos en construccion

Depreciacion acumulada:

Edificios

Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas

Equipos de computacidn

Maquinaria y equipos

‘Vehiculos

Muebles y enseres

Importe neto en libros

1 de enero Dispociciones 31 de diciembre
de 2016 Adguisiciones v ajustes Trasferenciss de 2016

US$  2.454.284 - - - 2.454.284
992.820 - - 112.683 1.105.513
155.358 - (17.8200 199.7761 37.760
247.751 8.036 {5.088} - 247.699
232.m9 - {5.344) - 227.575
195.086 13.707 (9.274} - 199.520
74.208 5.706 (8.501) - 71.411

- 12817 - {12.817) -
4.352.422 40.366 {49.027} - 4.343.762
340,009 42.644 92873 - 475.528
117.315 3.776 {108.505) - 12.586
220.576 15.511 (6.874) - 229213
153.333 15.216 (5.339) - 163.210
34.189 35.417 {7.838) - 61.768
46.021 5.793 {11.380) - 40.434
911.443 118.357 (47.063) - 982.737
USs  3.440.979 (77.991) (1.964) - 3.361.025

Disposi-
1 de enero ciones y Transfe- 31 de diciembre
de 2015 Adguisiciones alustes Iencias de 2015

USE 2.454.284 - - - 2.454,284

905.410 - - 87.410 992.820

155.356 - - - 1556.358

229.685 14.882 {2.059) 5.242 247.750

230.744 7.563 {148} {5.242) 232.918

151.612 137.71% [94.245) - 195.086

79.541 15.334 [21.839) 1.170 74,207

- 88.580 - (88.580) -

4.206.632 264.078 {118.288) - 4,352.422

258.661 41.348 - - 340.009

117.815 1.588 - (2.188) 117.315

185.513 25780 717} - 220.576

138.340 15.139 (146) - 163,333

31.578 29.441 (26.830) - 34,189

52.151 7.345 (15.663) 2.188 46.021

834,158 120.641 (43.356) - 971.443

ussg 3.372.474 143,437 {74.932) - 3.440.879

Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 31 de diciembre de 20186, las obligaciones contraidas con e! Banco de la Produccion
Produbanco S. A. estdn garantizadas con terrenos y edificaciones [véase nota b (b) iii].
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ECUA-AUTO S. A. ECAUSA
(Una subsidiaria de Automotores Continental S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En délares de ios Estados Unidos de América - US$)

Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de
participacién 2016 2015
Plan Automotor Ecuatoriano S. A. 4% Us$ 517.283 517.283
Kerygmaseg Agencia Asesora
Productora de Seguros S. A . 7% 70.928 70.928
Consorcio Ecuatortano Automotriz C. A,
“Coneca” 0,49% 8.821 8.821
Uss 597.032 597.032

Las inversiones corresponden a acciones de participacicnes no controladoras y estan
registradas al costo; ninguna de las acciones es cotizada publicamente y en consecuencia no
se dispone de precios de cotizacion publicados. A la fecha de los estados financiercs no existe

evidencia de deterioro de estos activos.

En el afio 2016, la Compafifa recibié dividendos por US$103.770 {US$119.103 en el 2015}

El derecho a voto de la Compania en cada una de la entidades en la cuales tiene acciones, es

igual al porcentaje de participacion gue posee.

Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas compafiias se presenta a

continuacion:

- Plan Automotor Ecuatoriano S. A. Planautomotor fue constituida el 14 de abril de 2004,
en la ciudad de Quito Ecuador. Su objetivo es el asesoramiento y administracion de

fondos provenientes de grupos de personas para compras programadas de vehiculos.

- Consorcio Ecuatoriano Automotriz C. A, “Coneca” fue constituida el 21 de febrero de
1990, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo es el asesoramiento y administracion
de fondos provenientes de grupos de personas para compras programadas de vehiculos.

- Kerygmaseg Agencia Asesora Productora de Seguros fue constituida el 8 de noviembre
de 2012, en Iz ciudad de Quito - Ecuador. Su objetivo es la gestion, colocacion, promocion
y renovacion de seguros para una o varias aseguradoras locales, incluyendo el

asesoramiento especializado en todos los ramos de seguros.

Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligacionss financieras es el siguiente:
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ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
{Una subsidiaria de Automotores Contingntal S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Valor nominat e

Tasa de interés Afo de importe en libros en USS

nominal vencimiento 20186 2015
Préstamo bancario con garantia  8,75% /8.95% 2017 US$  3.356b.182 4.518.045
Préstamg bancario con garantia 8,86% 2016 - 333.333
Préstamo bancario sin garantia 8.95% 2018 - 199.753
Otros 9.431) 5.501
3.345.731 5.056.632
Intereses por pagar - 2.005
UsSs  3.345.731 5.0568.637

La nota [5 (b) iii v iv] incluye informacién sobre la exposicién de la Compariia al riesgo de tasa
gde interés vy liguidez,

Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es €l siguiente:

Nota 2016 2015
Proveedares Usg 317.486 279.158
Anticipos recibidos de clientes 3498.285 303.950
Concesionarios 40.322 11.623
707.093 b94.737
Partes relacionadas 21 (b 89.797 92.942
US$ 796.890 687.679

Los anticipas recibidos de clientes constituyen efectivo recibido, aplicables a futuras compras
de bienes o servicios. Estos anticipos no generan costos financieros y el plazo maximo de
liquidacion es de 30 dias.

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liguidez relacionado con acreedores comerciales se
discute en la nota 5 (b} iii.

Préstamos por Pagar a Terceros

El detzlle de los préstamos por pagar a terceros es el siguiente:

Contratos de mutuo:

Corriente
No corriente

2016 2015
uss 122.006 25.950
174.803 226.647
Usg 303.809 252.597
{Continta)

-33-



{13)

ECUA - AUTO 5. A, ECAUSA
{(Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notzs a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Los préstamos por pagar a terceros corresponden a: i} contratos de mutuo, que causan
intereses a la tasa de 8% anual y convienen un plazo de mas de 360 dias para el pago de la
obligacidn a partir de la fecha de entrega del capital; si transcurrido este plazo ninguna de las

partes da por terminado el contrato de mutuo, el mismo puede extenderse; sin embargo, la
Compania considera que estas obligaciones no van & ser exigibles en el corto plazo.

Impuesto a la Renta

(a} Impuesto a la Renia Reconocido en Resultados

Afo terminado el
31 de diciembre del

2016 20156
Impuesto a fa renta corriente USs 79.035 368.833
Impuesto a la renta diferido 9 48.645
Uss 79.044 417.478

{b) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31de diciembre de

2016 2015
% Uss % uUss
Gananciz antes de impuesto a la renta 254.316 1.038.570
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa carporativa a la utilidad
antes de impuesto a la renta 22,00% 55.9489 22,00% 228.485
Mas (menos):
Gastos no deducibles 16,73% 42 564 9.,40% 97.581
Ingresos no gravados -9.01% {22.904) -2,52% (26.203)
Exceso del anticipo mimine scbre el
impugsto a la renta causado . 0,00% - 6,64% 68.970
Otros 1.35% 3.445 4,68% 48.645
31,08% 79.044 40,20% 417.478

La Compania determind gue el anticipo minimo de impuesto a la renta superaba al impuesto
a la renta causado en US$264.439, esta diferencia se registra como otra cuenta por cobrar
{vease nota B), sin embargo, la Companiia ha procedido al pago total del anticipo de impuesto
a la renta, y a la compensacion del impueste a la renta (considerando el anticipo minimo) con
el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta conforme lo establece
el procedirmiento para liquidar el pago del impuesto & la renta determinado por el organismo

de control tributario.

(Continta)
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ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Movimiento de Active v Pasive por Impuesto a la Renta Diferido

Saldo al Saldo al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2016 resultados de 2018
Inventarios Us$ 18.711 {54100  13.301
Propiedades y equipos (86.849} 5.401 (81.448)
US$ (68.138} {9} (68.147}
Impuesto & la renta diferido activo USE 13.301
Impuesto a la renta diferido pasivo uss (81.448)
Saldo al Saldo al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2015 resultados de 2015
Beneficios 2 los em pleados - no corrientes USs 16.486 (16.486) )
inventarios 9.944 8.767 18.711
Estimacion para deterioro de valor de
los deudores comerciales 16.338 (16.338) -
Estimacion para prom ociones
comerciales 22.447 (22.447) -
Otros . 7.543 (7.6543) -
Propiedades y equipos (92.251) 5,402 {86.849)
Uss (19.493) {48 .645) 68.138)
Impuesto a la renta diferido activo Uss 18.711
Impuesto z la renta diferido pasivo Uss (86.849}

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registre Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del
afg 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucién del Servicios de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus operaciongs
con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afic 2015 concluyé gue las
operaciones efectuadas por la Compaiia con sus relacionadas locales son consistentas

con los precios o margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

{Continda}
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Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

El estudio de precios de transferencia del ano 2016 estd en fase de diagndstico a la
fecha de autorizacién para emisién de los estados financieros, diagnostice segun el cual
la Compafiia no anticipa ajuste algunc al gasto y pasive por impuesto a la renta corriente;
sin embargo, una vez terminado diche estudio podrd concluir si [as operaciones ¢on
partes relacionadas por el afio terminando al 31 de diciembre de 2016, han cumplido
con ¢l principic de plena competencia.

(&)  Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valar agregado y retenciongs en
ia fuente presentadas por la Compafia por los afos 2013 al 2018, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.
La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores,

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia previa.

(14) Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2018 2015
SRI:
Impuesto al valor agregado (IVA) Uss 79.444 16.443
Retenciones en la fuente de IVA
e impuesto a la renta 16.088 83.159
Estimacidn promociones comerciales - 48.212
Ctras 130.610 162.392
USs 226.142 310.2086
(18)  .Beneficios a los Empleados
£l detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
Nota 2018 2015
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 18 USS 44.879 183.277
Sugldos y beneficios por pagar 41.043 82.270
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 74.762 46.276
Jubilacién patronal e indemnizacidn
por desahucio 8913.544 854.970
USE  1.074.228 1.166.793
Corrientes Us$ 160.684 311.823
No corrienies 913.544 854.970
US$ 1.074.228 1.166.793
{Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establace la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos agquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los altimo cincos afios previos al retirg, con un minimo para la cuantificacien de [a
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajader es heneficiario de la jubilacidn del I[ESS y
de US$30 si solo tiene derscho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademias dicho Cédigo del Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimerc de
afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios .
definides al 1 de enero de 2015 US$y 554.983 151.019 705.282
Costoe laboral por servicios actuales 18 60.155 173.693 233.748
Ganancia actuarial 3 {77.010} - {77.010)
Costo financierc 20 34.222 9.543 43.765
Beneficics pagados - (51.5158) 51.515)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 572.330 282.640 854970
Costo laboral por servicios actuales 18 29.445 6.853 36.298
Coste financiero 20 27.873 - 27873
Ganancia actuarial <] (33.162) - (33.162)
Ajuste retrospactive NIC 19 66.958 - 66.958
Beneficies pagados (14.248) {25.147) (39.393)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diclem bre de 2018 USE 645.198 264.346 913.544

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial
de jubilacion patronal es como sigue:

2016 2015
Valer actual de las reservas
matematicas actuariales:

Jubilados US$ 285.813 272.608
Empleados activos con tiempo

de servicio mayor a 10 afos 267.003 232.551
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afios ©6.382 67.171

UsS$ 649.198 572.330

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
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2016 2015
Tasa de descuento 4,17% 6,31%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de rotacién 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8.1 7.9
Tabta de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el page futuro de esta obligacidén. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportades.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el pérrafo 83 de la NIC 18 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, mencionados parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia
los rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda, previo a la
enmienda mencionado parrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel
pafs. Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre del 2016, la Compafia en
cumplimiento de la modificacion efectuada a la NIC 18, aplicé una tasa de descuento en
referencia a los bonos de Estados Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de
la Companiia), como supuesto para el calculo de los beneficios post - empleo.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre gue otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la cbligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a
continuacion:

2016 2015
Aumento Disminucion Aumento Disminucidn

Tasa de descuento (- /+ 0,5%) 74,908 {68.378} 49.277 (44.478)
Tasa de ¢cracimiento de salario {+/~ 0,56%) 75.415 (69.442) 50.687 {46.048)
Patrimonic

Capital Social

La Compafifa ha emitido 40.230 accicnes ordinarias y nominativas con valor nominal de US$100
cada una, las cuales estén autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 {y 2015).

(Continua)
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Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Reptblica del Ecuador, requiere que las compafias anénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones. El montc minimo a apropiar para reserva legal de la utilidad
neta del afio 2016 es US$17.627.

Resultado Acumulado Proveniente de fa Adopcion Por Primera Vez de las NIiF

La  Superintendencia de  Companias  del  Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié que el saldo acreedor proveniente de los ajustes
por adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonic en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resio de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas vy las del altimo ejercicio econémico, si
las hubieren; utilizado para gbsorber pérdidas, o devuelta a sus accionistas en caso de
liquidacién de la Compafiia.

Utilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2018, aprobd no realizar la
reparticién de dividendos y que se retenga el 100% dentro de las cuentas patrimoniales y se
refleje en utilidades disponibles. Adicionalmente, aprobé la apropiacion de reserva legal de la
utilidad neta por US$62.109, apropiacion que fue registrada en el afio 2016.

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2015, aprobd el pago de
dividendos a los accionistas én proporcién a su participacion accionaria, por US$450.000,
importe que fue pagado durante el afio 2015. Adicionalmente, aprobd la apropiacién de reserva
legal de la utilidad neta por US$92.967, apropiacidn gue fue registrada en el afio 2015.

Otros Resultados Integrales

Los otros rasultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase nota 3
(i}).

Ingresos v Gastos

(a)  Otros Ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2015
2016 restablecido
Comisiones por venta US$ 97.957 123.649
Incentivos recibidos del proveedor
de vehiculos y repuestos 123.979 86.955
Otros ingresos 2.963 180.285

US$  224.899 390.889

(b}  Gastos por su Naturaleza

Afo terminado el
Nota 31 de diciembre del

2016 2015

Costo de ventas de vehiculos y repuestos 7 uss 27.893.455 41.920447

Gasto de beneficios a los empleados 18 2.081.458 2.712.740
Promocion y publicidad 278.304 482.311
Mantenimiento y reparaciones 143.2568 187.397
Depreciacién 8 118.357 120.641
Comisiones 137.994 177.702
Honorarios profesionales 91.728 2839635
Seguridad y vigilancia 92.866 131.036
Arrendamientos operativos 19 209.852 218.357
Agua, energia y telecomunicaciones 81.891 101.376
Transporte 47.4 60.156
Impuestos y contribuciones 61.728 59.867
Estimacién para deterioro de

deudores comerciales 5 (b} i 91.980 108.096
Seguros y reaseguros 37472 46.037
Limpieza de oficinas y suministros 28.884 29.809
Combustibles 9.800 20.468
Gastos de vigje : 4.589 13.454
Reproceso por dafios en ialleres 20.743 25.291
Obsolescencia de inventarios (6.537) 42037
Reduccion de inventarios a su valor neto

de realizacion 7 2.138 8.287
Gastos de gestion £.493 4011
Otros 345.428 560.346

uss 31.767.470 47.320.501

(18) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sugldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:
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Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2016 2015
Sueldos v salarios USS 1.345.666 1.650.817
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 15 44 879 183.277
Aporte a la seguridad social 260.613 195.668
Beneficios sociales 248.633 302.616
Otros beneficios 125.3689 248.614
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 15 36.298 233.748
US$ 2.061.4568 2.712.740

De acuerdo con lo establacido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compania debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta:. La
Compafiia ha estimado el gasto de participacion de los irabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera:

Afo terminado al

2016 2015

Ingresos USE 32.516.906 48.819.894
Costos y gastos 32.217.712 47.698.047

Base para el calculo de |la participacion
de los trabajadores en las utilidades 299.184 1.221.847
15% 15%

Participacion de los trabajadores en

las utilidades Uss 44 879 183.277

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiiz dispone de 97 trabajadores (105 en 2015) en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadec, administracion
y taller de servicios.

Arrendamientos Operativos

La Compania arrienda equipos y terrenos mediante contratos de arrendamientos operativos.
El vencimiento de los contratos estd en un range desde 1 a 3 afos. Durante el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016 el gastc por concepto de estos arrendamientos operativos
ascendié a US$ 209.862 (US$219.357 en 2015).

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como sigue:

Menos de 1 afo Uss 51.300
Entre 1y 3 afos 365.250

US$ 416.550

(_Continua)
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{20) Ingresos vy Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:

Costos financieros:
Intereses y comisiones bancarias
Intereses de préstamos {partes relacionadas}
Gastos bancarios, principalmente
comisiones de tarjetas de crédito
Costo financiero de planes de beneficios definidos

Ingresos financieros:
Intereses de créditos directos
Intereses bancarios y de inversiones
Otros

21 Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a}  Transacciones con Partes Relacionadas

Ao terminado el 31
de diciembre del

2016 2015
Uss 223.797 166.967
110,545 117.803
132.806 232.287
27.873 43.765
Uss 495,121 560.822
USs 300.812 313.077
17 1.548
30.971 37.887
Uss 331.800 352.612

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es ¢l siguiente:

Afo terminado el 31 de diciembre

del 2016
Automotores
Continental S, A. Ecuawagen Otros Total

Ingresos ordinarios:

Vehiculos US$ 1.054.489 - - 1.054.469

Repuestos 38.078 6.146 589 44.813

Servicios 496 1.588 - 2.085

Otros ventas - 32.07 - 32.021
Compras:

Vehiculos 656.071 - - 656.071

Repuestos 41.242 - - 41.242

Servicios 64.282 237 - 64£.519
Gastos diversos 104.289 1.162 131.538 236,989
Costo financiero - - 88.792 88.792

(Continda)
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Ano terminado el 31 de diciembre

del 2015
Automotores
Continenial 5. A. Ecuawagen QOtros Total
ingresos ordinarios:
Vehiculos Uss 374.062 - - 374.062
Repuestos 35.483 4,337 - 39.820
Servicics - 133 5.448 1.941 7.622
Qtros ventas - 8.704 - 9.704
Compras:
Vehiculos 466.809 - - 466.809
Repuestos 105.383 - - 105.383
Servicios 144.607 - - 144.607
Gastos diversos 152,159 - 154,190 306.349
Préstamos a partes
relacionadas - 4.320.618 - 4.320.618
Préstamos recibidos - - 100.000 100.000
Costo financiero - - 92.057 92.057

Los gastos diversos corresponden principalments al servicio de procesamiento de datos
y atros servicios administrativos, recibido de Automotores Continental S. A, (accionistal,
asf como a arrendamiente de bedegas propiedad de la referida entidad relacionada,
servicios y arrendamiento respecto a los cuales no existen contratos tormales entre las
partes.

La Compafila mantiene suscritos contratos de mutuo con partes relacionadas por
iS$955.000 al 31 de diciembre de 2016 (US$1.230.000 en 2015), cuyo plazo de pago es
a 360 dias; si transcurrido dicho término ninguna de las partes diera a entender que desea
dar por terminado el contrato, €l mismo puede ser prorrogado; sin embargo, los
acreedores pueden solicitar el pago de estas obligaciones en cualquier momento. Estos
préstamos causan interés a la tasa nominal del 7% anual, pagaderos mensualmente.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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ECUA - AUTO S. A, ECAUSA
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2016 2015
Activos:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas -
Ecuawagen S. A. Uss 261.432 1.031.790
Automotores Continental S. A. (accicnista) 24.488 4.623
UsSs 275.920 1.036.413
Pasivos:
Acreedores comerciales -
Ecuawagen USE 836 -
Automotores Continental S. A. {accionista) 88.961 92.942
11 USH 89.797 92.942
Préstamos por pagar a partes relacionadas US$ 955.000 1.230.000

Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses (excepto por los
préstamos a partes relacionadas y contratos de mutuos) v son cobrados y pagados,
segun sea aplicable, en 30 dias posteriores a la fecha de emision de las facturas.

{c} Compensacion Recibida por el Personal Clave de [a Gerencia

lLas compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia ¢lave por
concepto de sueldos, beneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a continuacion:

Ano terminado &l 31
de diciermbre dsl

2016 2015

Sueldos US$ 206.880 154,252

Beneficios sociales 60.366 38.659

Honorarios - 207.030

Bonos 9.558 36.383
Jubilacién patronal e indemnizacidn

por desahucio 18.164 11.642

Ussg 294,368 447 785

(22) Compromisos

{a}  Encargo Fiduciario

Con fecha 3 de junio de 2014, mediante escritura publica, se constituyd el encargo
fiduciario denominado “Encargo Fiduciario Ecua Auto Depdsite Wholesale” cuyo
Administrador es Fiducia S. A. Administradora de Fondos vy Fideicomisos Mercantiles, vy
su objeto es garantizar el cumplimiento de las obligaciones por cada unidad de vehiculo
adguirida a General Motors {("GM") o a otro concesionario autorizado de GM con
financiamiento administrado a través de la Fiduciaria.

(Continua)
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(23)

ECUA - AUTO S. A. ECAUSA
{Una subsidiaria de Automotores Continental S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
El mecanismo de garantia establece que cada vehiculo gravara una prenda comercial
ordinaria a favor del financista, en este caso Produbanco S, A., hasta el momento que la

Companfia haya cancelado las obligaciones garantizadas.

Contratos de Ventas v Posventa de Concesionario

La Compafila mantiene suscrito un contrato de concesion con General Motors del
Ecuador S. A. mediante el cual se autoriza a Ecua - Auto S. A. ECAUSA a comprar y
vender vehiculos y repuestos marca Chevrolet. Durante el afio 2016, la Companiia firmd
varias adendas al referido contrato para la ampliacién del periodo de concesion, con
plazos de entre 30 y 80 dias hasta el mes de noviembre de 2014, y con fecha 13 de
enero de 2015, suscribid un nuevo contrato de concesion con vigencia desde el 1 de
diciembre de 20156 hasta el 1 de diciembre de 2018; dicho contrato podra ser renovado
de mutuo acuerdo por periodes adicionales de dos afios, sin embargo, esta renovacion
no serd automatica, debera expresarse y constar por escrito. A la fecha de emisién de’
los estados financieros la Administracion de la Compafila estd gestionando la
formalizacion de la renovacién del mencionado contrato.

Adicionalmente determina gue el contrato puede ser terminado sin causa, por cualquiera
de las paries y en cualquier momento, a su exclusiva decision y sin posterior
responsabilidad, entregando a la otra parte una notificacion escrita v fechada de
terminacién, con tres meses de antelacion. Ninguna de las partes tendré derecho a
formular reclamo algune y por ningln concepto a la otra parte, por decisidn unilateral de
ésta de dar por terminado el contrato en mencion.

Eventos Subsecuentes

La Compariia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 23 de marzo de 2017, fecha en
la cual los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision.

Ningtin evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 20186, fecha del
estado de situacion financiera pero antes del 23 de marzo de 2017, gue requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de 10s cuales estas notas son parte integral.

- 45 -




