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1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMI CO

COMPANIA DE TRANSPORTE PESADOS TRANSANRIAL S.A. (en adelante la
“Compania”), es una sociedad anénima, constituida el 01 de Agosto del 2012,
en la ciudad de Guayaquil, e inscrita en el registro mercantil el 03 de Agosto
del 2012, en la ciudad de Ventanas.

La actividad principal de la Compafiia, es la comercializacién y exportaciéon de
cacao.

El domicilio principal de la Compania se encuentra en la Cdla. 5 de Agosto S/N
en el Km 1 via Pueblo Viejo, en la ciudad de Ventanas - Ecuador.

La Compafia se enmarca de acuerdo a lo indicado en el Articulo décimo
primero de la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de
2011, mismo que se indica a continuacioén.

ARTICULO DECIMO PRIMERO.- Cuando una compaiiia se constituya, a partir del
2011, debera aplicar directamente las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” completas o la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), de acuerdo a lo
establecido en numeral 3 del Articulo Primero de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, reformado con el Articulo Tercero
de la presente Resolucién, en cuyo caso no tendra periodo de transicién, por
tanto no esta obligada a presentar conciliaciones, ni elaborar el cronograma de
implementacion de las NIIF.

Esta situacion que motiva a que COMPANIA DE TRANSPORTE PESADOS
TRANSANRI AL S.A. emita sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015
las NIIF para PYMES.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (en adelante “NIIF para PYMES”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre
de 2011, afo de adopcién de las NIIF para PYMES por la Compafia.

Responsabilidad de la informacion-

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Companfia, que manifiestan expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacional
de Informacién Financiera para Pequefas y Mediana Entidades (NIIF para
PYMES) emitidos por el IASB.

Base de medicion-
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo
historico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiia.



Los estados financieros se presentan en doélares estadounidenses que es la
moneda funcional y de presentacién de la Compaiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la
preparacion de sus saldos financieros son los siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios y en caja. Estas partidas se registran al costo histérico.

b) Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién posterior

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su
valor razonable. La Compafia determina la clasificacién de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalua esta determinacién al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable maéas los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto
los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccién se
reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega
de los activos dentro de un periodo de tiempo establecido por
regulacion o por convenciobn en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir,
en la fecha en la que la Compainia se compromete a comprar o vender
el activo.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo y equivalente
de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar
y documentos por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su
clasificacién, tal como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen a los activos mantenidos para negociar y los activos
financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se adquieren con el propoésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados



tomados por la Compafia que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable
y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos
o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania no tiene activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transacciéon, netas de una provisién para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian
en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se
miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia
tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compania no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento al 31 de diciembre de 2015.



Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de
patrimonio y de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas
como disponibles para la venta son aquéllas que no se clasifican ni
como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con
cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son
aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles
para la venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o
pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la
reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera
como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada en el estado de resultados integrales en la
linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el
caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo y/o de informacién relevante para su determinacion,
estos activos financieros se presentan al costo.

La Compania no tiene activos financieros disponibles para la venta al
31 de diciembre de 2015.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero
o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asuma una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo
de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo
se continua reconociendo en la medida de la implicacidén continuada de
la Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también
reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafhia ha retenido.



(i)

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide como el menor importe entre el importe
original en libros del activo, y el importe méaximo de contraprestacién
que la Compania seria requerida a devolver.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
o préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania
determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar
comerciales y otras, cuentas por pagar a relacionadas, y obligaciones
financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compahia es parte de
los acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiia
tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio
del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su
clasificacién, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos
financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se contraen con el prop6sito de negociarlos en un futuro cercano. Esta
categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compairia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segin la define la NIC 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compania no clasificd
ningun pasivo financiero como al valor razonable con cambios en
resultados.



(iii)

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2015.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan
intereses se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o0 costos que sean
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado
de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada
en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se
presenta en el estado de situacién financiera, cuando se tiene el
derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en
mercados activos en cada fecha de reporte se determina mediante la
referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones
largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion
por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un
mercado activo, el valor razonable se determina usando técnicas de
valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion
con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor
razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el
analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre
de 2015.



c) Inventarios-
Los inventarios de son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el
que sea menor. El valor neto de realizacién se determina en base al precio
de venta en el curso normal de la operacién, menos los costos para poner
los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacion vy
distribucion.

El costo de los inventarios se asigna al costo de adquisicion usando el
método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién, los costos de transporte, el almacenamiento y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para
determinar el costo de adquisicion.

d) Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacién
acumulada y la estimacion por desvalorizacion de activos de larga
duracion, de ser el caso. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los
mismos y se entienden que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o
su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacién incluida la estimaciéon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del
emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos calificados,
el costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construccién es
el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el
valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun
se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de
los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacién, se
registra con cargo o abono al estado de resultados integrales seglin
corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciaciéon estan
basadas en la vida util de los bienes, como sigue:



Equipos 10 anos
Muebles, equipos y enseres 10 afnos
Equipos de computo 3 afos
Vehiculos 5 afios

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidén son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, planta y equipos.

Una partida del rubro de propiedad, planta y equipo y cualquier parte
significativa, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y
su importe en libros) se incluye en el estado de resultados integrales
cuando se da de baja el activo.

e) Desvalorizacion de activos de larga duracion-

La Compafiia evalta a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor
de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor
y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso,
los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacidon actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se toman en
cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién
que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes de proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de
capital, tasa de actualizacién, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Gerencia de la Compafia considera que no
existen indicios del tipo operativo y/o econédmico que indiquen que el valor
neto registrado de la propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no
pueda ser recuperado.

f) Provisiones-
Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es



probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

g) Obligaciones por beneficios post - empleo-

La Compania, segun las leyes laborales ecuatorianas, mantiene un plan de
beneficios definidos que corresponde a un plan de jubilaciéon patronal y
desahucio, y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Companhia para los planes de beneficios definidos
es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el
estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

h) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes al servicio prestado, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluiran a la Compania y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago se realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos
ni aranceles.

Los ingresos por venta de lubricantes son reconocidos como ingresos
cuando los riesgos Yy beneficios asociados son transferidos a los
distribuidores o clientes finales (usualmente con la entrega del producto), y
el flujo de beneficios econdmicos derivados de dicha venta es probable.
Los descuentos otorgados en la venta de lubricantes son reconocidos como
descuentos en el precio.

i) Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en
los periodos en los cuales se relacionan.

j) Arrendamientos-
La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento
se basa en la esencia del acuerdo a la fecha de su celebracién, si el
cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el
acuerdo.



Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compahia
sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad
del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento, ya
sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los
pagos por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la
reduccion de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de
interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se
reconocen como costos financieros en el estado de resultados integral.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Gtil. Sin embargo, si
no existiese certeza razonable de que la Compafia obtendra la propiedad al
término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo largo de
su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos
operativos en el estado de resultados, en forma lineal a lo largo del plazo
del arrendamiento.

k) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como
el importe esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades
tributarias. El impuesto a las ganancias es calculado sobre la base de la
informacion financiera individual de la Compafia. Las tasas de impuesto a
las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 23% para el ano 2015.

La gerencia evalta periédicamente la posicion asumida en las declaraciones
de impuesto a las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando
el método del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base
tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya
no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que
se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por
impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable
que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.



Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos impositivos
corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma
autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas
(ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segln
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de,
0 que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una
cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

I) Contingencias-
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros
cuando se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y
pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién
adicional sobre la situacion financiera de la Compania a la fecha del estado
de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFI CATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de
criterios y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podréan diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle
de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o
las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o
estimaciones significativos utilizados por la gerencia:



Estimacién para cuentas incobrables-

La Compaiiia reconoce periddicamente en los resultados del afo una estimacién
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La
estimacién se basa principalmente en la evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos,
asi como estimacion realizada por la gerencia respecto a la resolucién de
disputas mantenidas con operadoras por el trafico de llamadas.

Las politicas y procedimientos de cobranzas varian de acuerdo al crédito
otorgado, recuperacién histérica de la cartera y antigledad de los
vencimientos.

Las estimaciones de las cuentas de clientes se efectian en base al calculo del
100% de su cartera con antigiedad mayor a 90 dias. Al 31 de diciembre de
2015, no hay valores pendientes por cobrar.

Vida atil de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registran al costo y se deprecia en base al
método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida Gtil de los activos
debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacidon estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida duatil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones
tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la
oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza
del contrato de concesiéon a largo plazo y la complejidad de los acuerdos
contractuales existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y
las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales
suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos
impositivos ya registrados. La Compafia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas
provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compania y sus asesores. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir en
una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias vy
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compania.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones
por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas



suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacién de crédito, y que
tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia
ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)
segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
el pais.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye, al 31 de diciembre del 2015, los siguientes saldos en las siguientes
cuentas bancarias:

Caja- Bancos 23,388

TOTAL 23,388

Estas cuentas bancarias son utilizadas para realizar erogaciones y/o
transacciones derivadas del manejo operativo de la Compafiia.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015, este rubro incluye los siguientes saldos:

2015
CxC Clientes no relacionados 0
Otras CxC no relacionados 1,008
Credito Tributario SRI 17,183

TOTAL 18,191



7. VEHICULOS, MUEBLES ENSERES Y EQUIPOS

2015

Vehiculos 22,000
Muebles y enseres 0
Equipos de computacién 0
0
Depreciacion acumulada (1,833)
20,1667

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, este rubro refleja los siguientes conceptos:

2015

15% participacion trabajadores 968
Impuesto a la Renta por pagar 2,038
Por Beneficios de Ley a empleados 2,057
Por IESS 393
Otros pasivos Corrientes 460
Préstamos de accionistas locales a L/P 43,777

TOTAL 49,693

9. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2015, el patrimonio de los accionistas se conformaba de
la siguiente manera:

2015
Capital suscrito (a) 800
Reserva Legal 480
Resultados Acumulados 4,319
Resultados del Ejercicio 3,448

Total patrimonio 9,047



(a) Esta constituido por mil acciones (1,000) ordinarias y nominativas de un
délar de los Estados Unidos de América (US$ 1.00), mismas que estan
suscritas por los siguientes accionistas y en las siguientes cantidades:

Dolares %
Julian Powel Perfecto 200 25
Carlos Vicente Sanchez Beltran 192 24
Pablo Rafael Sanchez Ochoa 408 51
TOTAL 800 100

10.INGRESOS / COSTOS DE VENTAS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2015 incluye lo siguiente:

2015

Ventas 177,165
Costo de ventas 46,334
Utilidad bruta 180,831
GASTOS OPERACIONALES:
Administracion y Ventas 124,377
Financieros 0

Resultados del ejercicio 6,454

11.CONTINGENCI AS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania no presenta saldos clasificados como
activos y pasivos contingentes y/o cuentas de orden.

12.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de presentacion del informe de los
estados financieros no se han generado eventos importantes que en opinién de
la Administracion de la Compafnia hubieren tenido efectos significativos e
importantes y que pudieran haber requerido ajustes a, o revelaciéon en los
estados financieros de COMPANIA DE TRANSPORTE PESADOS TRANSANRIAL
S.A.



