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A los Socios de

EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO
EDIMATECH CIA. LTDA.

Opinién de Auditoria

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EDITORIAL DE
MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO EDIMATECH CIA. LTDA.,
que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los, la situacién financiera de EDITORIAL DE
MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO EDIMATECH CIA. LTDA,, al
31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) para PYMES.

Bases para nuestra Opinidén

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mis
detalladamente en la seccién “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia
de acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos v el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros

4. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normat
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES, y de cont -L
interno que la Administracién considere necesario para permitir la prepags “'
estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o efg
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5. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, seglin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha v
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion
intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa
realista sino hacerlo.

6. Los miembros del Directorio de la Compaiiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores significativos, va sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no ¢s una garantia que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se comsideran significativos,
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen infiuir en las
decisiones econdémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Hechos Posteriores a la fecha de Balance

8. En el mes de marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal
desempefio de la economia mundial, debido a la emergencia sanitaria generada por
la pandemia del covid-19. Los principales efectos en Ecuador se han evidenciado en
una reduccion dréstica de los precios del petrdleo, la disminucion de operaciones
comerciales de exportacitn no petrolera, afectaciones internas de oferta v demanda
por la interrupeidn de cadenas productivas o de servicios, entre otros.

Estos eventos han provocado gue el pais tenga menor liquidez en el mercado,
incremente su déficit fiscal, afronte un decrecimiento econfémico general; y la
consiguiente disminucion de las actividades de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias
para cubrir los efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente;
sin embargo, lo que suceda con la economia nacional, alin es incierto, toda vez que
se desconoce la extension del impacto econémico final de la mencionada
pandemia.

A la fecha de emision de los estados financieros (septiembre 30 de 202¢
administracién de la compaiiia no estd en posibilidad de determinar las fosibles
implicaciones que tendrdn las referidas condiciones, sobre la posicion finghcierg
resultados futuros de la entidad. |
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Otra Informacion

9. La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra
informacion comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe
anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compafiia no incluye dicha
informacion ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexibn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de Gerencia cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestra conocimiento obtenido durante
la auditoria, os si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. Si
al leer el Informe anual de gerencia concluyéramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los socios.

Restriceidn de uso y distribucién
10. Este informe se emite (inicamente para informacion y uso de la Administracion de
la Compania y de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador v no debe utilizarse para ningiin otro proposito.
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tnhutanas

Compaiiia, como agente de retencidn y percepcion, por el ejercicio t
de diciembre de 2019, se emite por separado.

Septiembre 30, 2020
Quito, Ecuador
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EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO EDIMATECH CIA, LTDA.
ESTADO DE SI'I'UACI{')N FINJ!NCIEF.A
" 4 I3

[Expresadns en U.S. dﬁlares]

Notas 2oig 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective v Equivalentes de Efectivo 71 1464 1
Cuentas por Cobrar Comerciales, neto =2 414038 S 1
Inventarios T3 264008 J00.078
Cuentas por Cobrar Socios y Partes Relacionados 7.4 374907 292,058
Anticipo a Proveedores y Otras Cientas por Cobrar 7.5 159.508 58.253
Activo por Impuestas Corrientes 7.6 — 1459 S P
Tolal Activos Corrientes 1.215.392 1122455
ACTIVOS NO CORBIENTES
Propiedad y Equipos, neto v 23.907 13455
Otros Activos No Corrientes 7.8 000 —4.800
Total Activos No Corrientes 27.0997 tH.255
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios 749 (272658} (282.921)
Cuentas por Pagar Comerciales 710 {569.240) (549.050)
(Obligaciones Financieras 711 (114.508]) {37590
Anticipo Clientes v Otras Cuentas por pagar miz (B3.590) (113.84a]
Obligaciones Labarales y Beneficios Sociales 713 (65.505) {7a.174)
Obligaciones con Terceros No Relacionados 714 {30.327) (a6-506]
Pasivo por Impuestos Corrientes 735 [4-450] (15.30a)
Cuentas por Pagar Socios y Partes Relacionadas 74 — (92,7301 ___[1.166]
Total Pasivos Corrientes (1.233.324) (1.130.793)
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios 2 Empleados Largo Plazo (aan) [r.4a0]
Total Pasivos No Corrientes {1.230) (1.430)
TOTAL PASIVDS [1.234.754) (1:132.233)
PATRIMONIO 716
Capital Social {400} (40n)
Reserva Legal (3.258) {3.251)
Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores {4.8a5) (12.550)
Resultado del Ejercicio 1z} — 7746
Total Patrimonio (8.635) (8.485)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (1.243.980) (1,240,710}
f_‘__,_.-o—'—___'_ . . 'kl \
p i c% "J ‘1, lljlf “%\
Masim Raéeé Maldonado Aguirre Maria Gabriela Proanio Pullas
Representante Legal Contador General



EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO EDIMATECH CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

[Expresados en U8, dblares)

INGRESOS Y COSTOQ DE VENTAS

Ingresos por Actividades Ordinarias
Costo de Ventas

(UTILIDAD) / PERDIDA BRUTA

Gastos Administrativos

(UTILIDAD) / PERDIDA OFERACIONAL
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresns No Operacionales
Gastos No Operacicnales

(UTILIDAD) / PERDIDA ANTES DE
IMPUESTOS)

Menns 15% Participacion a trabajadores
Menos Gasto por Impuesto a la Renta

(UTILIDAD) / PERDIDA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL AND

punl e >

747
7.8

2.19

7.20
7.20

31 DEDICIEMEBRE DEL 2018
2019 2018

(1.440.193) (1.193.150)
13714 573,550
(726.479) (619.600)
711996 549,554
(14.483) {z0.041)
(47.459) (46.937)
—ALT42 59,307
{20.200) (7.671)
3030 L151
17023 14.246
(148) 7.726

(M

Nasim Rafael Maldonado Aguirre
Representante Legal

Maria Gabriela Proafio Pullas
Contador General
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EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO EDIMATECH CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
- [ ] ] REF DE T 1L

:mr.adm en U8, ]I :

20149 2018
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTTVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1.493.002 1.183.88g
Efectivo pagado a proveedores y empleados {1.581112) (1.397.633)
Intereses pagados (4.671) 3
(Onros ingresos (gastos), netos 10.220 (52.860)
Intereses recibidos 153 -
Participacién trabajadores (4.216) 3.664
Impuesto 2 la renta corriente {23.603) _ {68510}
Efectivo neto de (en) setividades de operacion (110.227) (269.791)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Neto por ventas de propiedad, planta ¥ equipo {14.500]) _{5.000}
Efectivo neto de (en) actividades de inversidn {14.500) {5.000)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento en oblig, por pagar a bancos 38.033 199. 5949
Ineremento en transacciones con socios y relacionadas 91.564 T2.530
Incremento en Cuenias por pagar teTceros A3.416) SN
Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento 126,181 27R.A29
Incremento (decremento) neto durante ] afio 1.454 {2.662)
Saldo al inicio del ato ) 2672
FIN DEL ANO _L4bg A0
T
.:""'-‘_._H_-_ 7
Z ipfedf
Nasim Rafael Maldonado Aguirre Maria Gabriela Proafio Pullas
Representante Legal Contador General
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EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVIO ¥ TECNOLOGICD EDIMATECH CiA. LTDA.
Estados Financleros Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en délares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO
EDIMATECH CIA. LTDA.

. Forma legal de la entidad,
Compafifa Limitada

+  RUCde la entidad.
1792500257001

. Domicilio de la entidad.
Brasil Ng2-27 y Mariano Echeverria. Rumipamba

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

*  Descripciéon de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO
EDIMATECH CIA. LTDA., es una empresa ecuatoriana constituida en fecha
2 de abril de 2013. Su objeto principal es la prestacion de todo tipo de servicios
editoriales, edici6n, compra, venta de material didictico, comercializacién,
importacién y exportacion de libros, manuales, revistas, paquetes didacticos,
software, equipos centrales y periféricos de cémputo. En general, toda clase de
actos y contratos, civiles v mercantiles, permitidos por la lev relacionados con el
objeto social.

La Gerencia Genera! de la compania estd a cargo del sefior Nasim Hafae!
Maldonado Aguirre, quién dirige v administra, celebra v ejecuta a nombre de la
compaiifa toda clase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes »
fondos de la compaiiia, suscribe y firma a nombre de la compadia todas las
escrituras plblicas ¢ instrumentos privados en los que consten actos v contratos
que celebren la compania.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la empresa es de USS 400,00
equivalente a 400 participaciones iguales e indivisibles de U'S$ 1,00 cada una.
La distribucién de participaciones es como siguen:

En US8 dilares
Valor de NaGmero
Capital Capital cada de L I
Socio Nacipnalided Suscrito Pagado particip. Farticip. FPorcentsje
Nasim Rafael. Maldonado Aguirme Ecuatoriana 396 308 i 96 95
Maria Gabriela Proafio Pullas Ecugtoriana . | 2 H | _ 1%
Totales 400 400 400 N0

10
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Estados Financieros Auditados al 31 de diclembre del 2019

(Expresado en délares)

4.1.

4.3.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo- su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con ¢l fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprensién adicional a la
situacion financiera de la Compania, se presentarin partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.,

Declaracién de cumplimiento con NIIF- La compafiia ha preparado sus Los
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones, en sus Gltimas versiones dispenibles en espaiiol al 31 de diciembre
de 2018, fecha de cierre de los Estados Financieros, eonforme la instruceién general
impartida por la Superintendencia de Com pariias & través de su pigina web.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos iniciales.

Moneda fumcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los Estados Financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertos saldos contables como son Inventarios,
Instrumentos Financieros, Propiedad, Planta v Equipo, que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més
abajo. El costo histérico esth basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.
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Estados Financieres Auditados al 31 de diclembre del 2012
(Expresado en délaras)

4.4

4.5]

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses, se presentan en el estado de situacion financiera a su valor
nominal y no estd sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos Financieros
4.5.1. Activos financieros

4.5.1.1. Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11 — Instrumentos
Financieros Basicos de la NIIF para las Pymes se clasifican como activos
financieros al valor razonable con cambios en resuitados a los préstamos v cuentas
por cobrar o inversiones 2 ser mantenidas hasta su vencimiento, La compania
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento
inicial y, cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaecion, excepto los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el
mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la
negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar
o vender el activo.

4.5.1.2. Medicién Posterior
La medici6n posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuvos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por las
que la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro
préoximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deteriorn
crediticio,

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterior del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién v las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
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EDITORIAL DE MATERIAL EDUCATIVO Y TECNOLOGICO EDIMATECH CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en dblares)

estado de resultados integrales como costos financieros.

La compaifiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja v
bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de
una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

4.5.1.3. Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
o se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,
y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo;

Cuando la compaiiia va transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos, ni havan transferido el control de los
mismos, los activos se continiia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la compaiiia sobre los activos. En ese caso, la Compaiifa también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compaiiia
ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la compafia seria
requerida a devolver.

4.5.1.4. Deterioro de Activos Financieros

La compafia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterior como
resultado de uno o més eventos que han ocurride después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “perdida sufrita”) y si el evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la compaiiia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultadas financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra re organizacion financiera v cuando los datos observables indican
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Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en délares)

que existe una disminucidn mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con

valores predeterminados.
4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Seccitn 11 - Instrumentos
Financieros Bésicos se clasifican como pasivos finaneieros al valor razonable como
cambios en resultados o préstamos v cuentas por pagar, seglin sea pertinente. La
compafifa determina la clasificacion de sus pasivos financiernos en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyvoe
costo de transaccién se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen acreedores comerciales v otras
cuentas por pagar, v cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafifa es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la comparifa tenga el derecho irrevocable
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mis de doce meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el eriterio del devengado, incluyendo las ecomisiones relacionadas
con la adquisicién del financiamiento.

4.5.2.2. Medicion Posterior
La medici6n posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

La compaiiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
poT pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de Ia tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados integrales.

4.5.2.3. Bajade Pasivos Financieros
Una pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en e

correspondiente contrato hava sido pagada o cancelada, o haya expirado. Caando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
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4.6.

prestamistas bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permita o modificacién
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
v la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

4.5.3. Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que
sea menor. El inventario en trinsito se registra al costo de adquisicién mas otros
gastos relacionados a la compra. El Valor Neto de Realizacién para cada uno de los
items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y
distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de
inventario v que considera dias de antigiiedad v almacenamiento. La provision se
carga a los resultados del afio corrientes.

Propiedad y Equipos

La propledad y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada
periodo v si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida itil estimada de los bienes, que son:

ftem Vida atil
(en afios)
Maguinaria y equipo 1]
Mushles v enseres 0
Vehiculos 5
Equipos de Computacidn q
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4.8.

El valor residual de estos actives, la vida atil ¥ el método de depreciacion
seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado
de situacién para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas de
muebles, enseres y equipes de computacién

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdomicos futuros por su use o venta. Cualguier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada comao la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterior
en el valor de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segin
corresponda.

Deterioro de Activos No Financieros

La compaiiia evalia a fin de cada ano si existe algtin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mavor entre
su valor razonable menos los costos de venta v su valor en uso, v es determinado
para cada activo individual, 2 menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un active excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a eses importe recuperable. Para determinar
el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado.
Estos céleulos se verifican contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
vy otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluaciébn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas,
tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la compaiiia considera que no existen

indicios de tipo operativo o econdmico que indiguen que el valor neto registrado
como activos no financieros no pueda ser recuperado.
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4-9.

—

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidn se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compania tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

4.10. Beneficios a Empleados

4.10.1. Corto plazo — Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los

doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios se reconocerin como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la
participacion a trabajadores, que se ealcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.

4.10.2. Largo Plazo - La compafiia, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene

planes de beneficios definidos que incluyen jubilacién patronal y beneficios
por terminacién de empleo, que se registra con cargos a resultados del afio v
su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de
situaci6n financiera, que se determinar anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de erédito provecto, El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se determinar descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito, La
politica contable de la compafifa para los planes de beneficios definidos y post
empleo es reconocer las pérdidas v ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonio.
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4.11.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccidn fluyan a la compaiifa v el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente independientemente del momento en que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente,
sin incluir impuestos.

4.11.1. Ingresos de Actividades Ordinarias

4.13.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de prestacion de todo tipo de
servicios editoriales, edicién, compra, venta de material didactico,
comercializacibn, importacin y exportacién de libros, manuales, revistas, paguetes
didacticos, software, equipos centrales y periféricos de cdmputo se reconocen
cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al
momento de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien v se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Reconocimientos de Costos y Gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (prestacién de todo tipo
de servicios editoriales, edicibn, compra, venta de material didactico,
comercializacién, importacién y exportacion de libros, manuales, revistas, paquetes
didécticos, software, equipos centrales y periféricos de computo) que comercializa
la compaiifa, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos v
gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cnales se relacionan.

Impuestos

4.13.1. Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto
a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las
que estéin vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicidn asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

4.13.2. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los
activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la
utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El impaorte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera v se reduce en la medida en que va no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalilan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable
que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los activos y
pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de
situacion financiera se revallia en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y a la misma autoridad tributaria.

4.13.3. Impuesto sobre las ventas

4.14.

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

* Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de
activos 0 en una prestacion de servicios no resulta recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
mmporte de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segiin corresponda.

Normas nuevas y revisadas emitidas - A la fecha de emisién de estos Estados
Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que entraron en vigor y que la Compaiiia ha adoptado. Estas son de
aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la companiia
a partir de las fechas indicadas a continuacitn:
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5. ESTIMACIONESY PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere gque la Administracion realice ciertas estimaciones y establezeca algunos
supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentaci6n de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.1. Estimacién para cuentas ineobrables de deudores comerciales -
La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada
por la gerencia de la compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, por lo gue para
la provisién considera el 100% de la cartera incobrable.

5.2. Estimaciin de vidas tutiles de Propiedad y Equipos - Los muebles,
enseres y equipos de computacién se registran al costo y se deprecian en base al
método de linea recta durante la vida 0til estimada de dichos activos, En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y e! valor de
recuperacion estimado, de acuerdo com la vida Gtil restante revisada. Factores
tales como los cambios ¢n el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida itil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
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5.3 Impuestos Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de
regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al
monto v la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
compafia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las
posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se base en varios factores,
tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, v en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas para
la compania y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden
surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias v
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la compania.

Debido a que la compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caricter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningin pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.

5.4 Obligaciones por beneficios a empleados — El valor presente de las
obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales, Las valuaciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa
de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que informa.

5.5. Provisiones —Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones
necesarias para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales
pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacitn de la cantidad a provisiones estd basada en la mejor estimacién
de los desembolsos que serfi necesarios pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo
sobre el cual se informa, incluvendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestibn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas v sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
en la medida en que vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar este riesgo
es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos
operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen,
sin ocurrir en pérdidas o arresgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja
de corto y largo plazo.
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7.2

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USg dilares
Detalle 2009 2018
Bancos Nacionales 0 Laby 10
Suldo al 91 de diciembre L.430 "

(1) Corresponden a efectivo depositado por US$ 1.430 délares en cuenta ahorros de
Banco de Loja S.A., valorados a su valor nominal.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US8& dilares
Delalle 2019 2018
Cuentas por cobrar comenciales {1} 420920 594607
Provision Cuentas Incobrables (2) _[6883) _6.882)
Saldo al 31 de diciembre 414038 527,725

(1) Corresponden a cuentas por cobrar valorados al costo, de clientes nacionales por
prestaciones de servicios editoriales. El periodo promedio de crédito otorgado a
los clientes es de mds de 180 dias. Al 31 de diciembre de 2019, el 51% de las
cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con saldos corrientes
menores a 360 dias v 490% a saldos no corrientes, para los cuales se estiman
pérdidas por deterioro dada la experiencia crediticia de los mismos,

Un detalle de los saldos de clientes, es como sigue:

En US# dilares
Detalle 2019

Segundo Tiofilo Gutiérres Rocha QL2235
Luis Alfonso Mejla Hinojosa 61.80g
Edinug Cia, Ltda 59.665
Mosquern Enlalin Gualoto o, H5B
Rergio Lourentino Arico Aguirre 17.002
Jorge Leonardo Ortega Rule 13.638
Walter Carriel Selazar o.B37
Dalks Guayas Merchan g haB
Elias Naun Jiménez Davila 7.866
Carlos Andres Verdugs Vélez T.732
Gregoria Alexandr Ledn Quinto 7160
Milton Segundo Reina Rosero 6.990
Jaccpuetine Ebeabeth Yerovi Alvares 6.053
ros clientes —a3.528

Saldo al 31 de diciembre 420.920
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(2) Los movimientos de la provisién cuentas incobrables, fueron como sigue:

En US# dblares
Detallc 2019 a8
Suldo al 01 de enero (6.882) (4.375)
Provisién Corriente del afo Nota =20 pe— {2507
Saldo al 31 de diclembre {a) (6.88a) (6.882)

(a) Existen concentraciones de riesgo de crédito con respecto a cuentas por
cobrar comerciales con antigliedad mayor a 360 dias, en el rango: 361 a 720
dias por US$ 17.914, de 721 a 1080 dias por US$ 75.469 y mayor a 1080
dias por US$ 130.080. En consecuencia, la Administracion de la Compania
debe considerar provisiones adicionales para las cuentas de cobro dudoso.
consideradas como gasto no deducible para efectos de la determinacion del
Impuesto a la Renta, v la posterior baja contable de dicha cartera.

=3 INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USg dilares
Detalle 2010 2018
Inventario Final (1) 264.008 i00.978
Saldo sl 31 de diciembre (32) a6 4.008 s00.978

(1) Corresponde saldos a libros de diversos autores destinados para la venta, valorados
al menor entre el costo de ventas y el VNR — Valor Neto de Realizacion. En su
mayoria corresponden a impresiones de libros escolares de autoria v produccion
nacional, de diversas materias, tales como: ciencias naturales, matematicas,
literatura, historia, biologia, etc. Un detalle al 31 de diciembre de 2019, es como
sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En US8 ddlares
Detalle Cantidad 2019

Burbiiins ded Saber 3301 B3l
Berbujas del Saber 3 .4 73
Riologin 3 BGU 4214 6.799
Flsica 3BGU 8.157 6.367
Mente Rapida 1o B.58s 256
Biologia 2 BGU 3.942 6.160
Mente Rapida o 7.97 5648
Ments Rapid 8 7.392 5.551
Desarrollo Humana Integral 10 20.545 5543
Burbujas del Saher 1 3.075 5.345
Flsica 2B0GU 7573 50133
Ed. Cult. ¥ Arrist. : 12979 4864
Informitics 7ECE 6.337 4556
Lengua v Literaturs 10EGR 2410 4.483
lergus v Literatura gEGH 2525 4-448
Feucasidn Artistiea 1BGU 7006 4262
Guis purs ] Exnimen ser Bachiller 2009 2.328 4144
Informitica GECE Bgia 413
Ciencias Natumles 10EGR 415 4.007
Munda de Letras 2EGR 5.198 4-054
Matemi Licas 10FGR Innoveciones 2.200 4036
Ciencias Naturales gEGB 437 4,020
Pro matemiticas oo Ingles 2370 4013
Muatembticas gEGH Inniwaciones, 2141 39491
Lengua v Lileratur 2484 3948
Ontros titulos _136.558

SKaldo al 31 de diciembre 264008

(2) Los movimientos del grupo contable durante el ejercicio fiscal 2019, fueron como

sigue:
En USE Ddlares
Detalle Z2019
Saldo al o1 de enero Joo.g78
Coslo de Ventas {a} {o7.a64)
Ajustes —Ad332
Zaldn al 31 de diciembire 2y 08

(a) Corresponden a las erogaciones enviadas a resultados por concepto de
ventas a precio de costo, ver Nota 7.18.

7.4 TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Los saldos contables de las cuentas y préstamos por cobrar al socio y a partes
relacionadas, son como sigue:
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En USg ddlares=
Detalle 2019 2018
Socios v Partes Relacionadas {1} 3747 _232.058
Saldo sl 31 de diciembre 374.917 23z.058

(1) Corresponde a saldos pendientes por cobrar registrados al costo, al socio
mayoritario y partes relacionadas, por concepto de desembolsos realizados
como anticipos de regalias por US$ 284.304 vy el resto corresponde a anticipos
entregados por capacitaciones del exterior, adquisicibn de un televisor
anticipos para constitucidn de empresas donde tienen participacion el socio
mencionado. Monto registrado y valorado al costo.

El movimiento que ha tenido el saldo durante el ejercicio 2019, es como sigue:

En US& Dolares
Nucwvos
Saldo al préstamos Ajustes v Saldo al
Deseripeion a1z/a018  regalins,  Cobros
Masim Maldonado 71130 110,000 (7.016) 16,640 208,053
Fundaciin Diunetica — Flag 18157 3427 - - 21584
Maria Dolores Proafio 24,923 - (g.070) 20855
Educatemas EEULU 1.000 - - 15.679 16,670
Sistemas 24 Anticipos 11148 - - - 11148
Colombia Educatemas 5700 z = = £ 700
Saldo al 31 de Diciembre 252,058 122.517 (7.916) {4.070) 74047

Los saldos contables de las cuentas y préstamos por pagar al socio y a partes relacionadas,
50N COIMOo Sigue:

En USs ddlares
Detalie 2010 2018
Maldonado Nasim fz) {90.955) 3
Marin Dolores Proafio Pullas 1) (1.778) (11663
Saldo &l 41 de dicienibre (gz.730) (1.166)

(2) Corresponde a saldos por pagar medidos v registrados al costo, por conceptos
de regalias por pagar relacionados con el giro de negocio.

(3) Corresponde a saldos por pagar medidos y registrados al costo, por conceptos
de préstamos otorgados a favor de la compania, para para cubrir gastos
administrativos y demis gastos del giro de negocio,

7.5 ANTICIPO A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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En US& dalares
Detalle 2019 2018
Anticipos Provesdores v otras (1) 150,506 58.253
Saldo al 31 de diciembre 159.506 58.253

(1) Corresponde a desembolsos entregados como anticipos por concepto de
comisiones, terceros y proveedores que son facturados en el periodo posterior al
cierre del ejercicio econémico. Saldos registrados y medidos al valor nominal.
Un detalle al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

En USH diolares
Detalle 2010

David Fernndez 105.911
Universidad Indoamérica 15.000
Universidad SEK 13.691
Antleipos varlos provesdores 10,000
Patricio Echeverria Méndes

Rad] Aguirre

Seguros Pagados por Anticipados
Ueranis

Cermania Rosero

Fidel Castro

Mareo Tipdn

Anticipo sueldos

Luls Mefia Hinojosa

Francisco Proafio

David Covallos

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre 1

§ Erspaiisisis

7.6 ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USS Ddlares
Detalle aog 2018
Créclite tributario IVA en compras (1} L4508 A4m
Saldo al 31 de diciemhbre L459 341

(1) Corresponde al saldo de crédito tributario de IVA del afio 2019, en funcion del
giro de negocio de la compafiia, el IVA pagado en sus compras son montos que
se acumulan a favor y son compensados en los meses subsiguientes en la
declaracion mensual del Impuesto al Valor Agregado o solicitados a través de
devoluciones a la Administracién Tributaria.
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b PROPIEDAD Y EQUIPOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En USE Dilares
Detalle 2019 2018
Costo Histdrico:
Vehiculos 19.500 5,000
Maquinarias v Equipos 14,000 14,000
Equipos de Computacion 6491 G451
Muehles v Enseres 47 P47
Costo Histdrico al 31 de diciembre (1) 40.738 26,238
D iacid lad
Vehiculos (3007} (a50]
Maguinarias v Equipos {6.882) f5.252)
Equipos de Computacion (64010 {b.4217
Muehles v Enseres (261 _[290]
Depreciscién Acumulads sl 31 de diciembre (1) (16.741) (12.781)
Propiedad y Equipos, neto al 31 de diciembre (2) 23.997 13.455
(1) Un detalle de la composicion de los ftems, es como sigue:
En US8 Ddilares
Fecha Vida Costo Deprec Suldo en
21/5 2019 Vehiculo Tuwson LT 14.500 {1607} 12.893
268/10/2014  Impresora Doc color 252 120 14.000 (6.BBz) 7.118
26 2618 Vehiculo Audi Sedan plateada 6 5000 [1.400) 3600
18/11/2014 2 Computadores portiti] a6 2.769 (2.784) o
17/11/2014 Computadora y tahlets digiral a5 2,021 (2.021) o
2fajaos Computador a6 1701 {L701) o
171120014 Muebles de oficing disenio 120 T __ (a6} 486
Saldo al 91 de diciembre de 20:8 40.738 (16.741) 23.097
(2) Los movimientos de Propiedad v Equipo fueron como sigue:
En USg dilares
Detalle 2019
Saldo neto al 01 de enero 13.455
Adguisiciones (m) 14.500
Depreciaciones del Ejercicio (bj (4040}
Ajustes deprectacion acumulyda 82
Saldo neto al 31 de diciemhbre 23.0997

(a) Corresponde a la compra de un Automévil Hyundai Tueson del afio 2019 placa
PXBoggs a un precio de venta de US$ 14.500, segin contrato de compra-
venta.
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(b) Corresponde a las erogaciones enviadas a resultados por depreciaciones en el
ejercicio 2019, ver Nota 7.19. Los cilculos de depreciaciones se realiza en
funcién de las vidas Gtiles y valores residuales de acuerdo a lo establecido a la
Seccién 17 - Propiedad, Planta y Equipo de la NIIF para Pymes, sin ser
inferiores a lo establecido en la Ley de¢ Régimen Tributario Interno —LORTI,
asi: Muebles y Enseres 10 afos, Equipos de Oficina 10 afios, Equipos de
Computacion 3 afios v Vehiculos 5 afios.

7.8 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US8 dilares
Detalle 2019 208
Depisitos en Garantias {1l 4.000 i.500
Suldo al 31 de diciemhre 4000 4.8B00

(1) Un detalle de los depdsitos entregados en garantia, es como sigue:

_ Fecha Fecha En USs dilares

Eecha Arrendatario  Inmucbie Infcio Vencto, 01y
p1z/2ory  Cardos D' ortigracg Oficina o5f01/2018  n4/o1/2020 4000
Saldo al 31 de diciembre 4.000

7.9 SOBREGIROS BANCARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US8 dalares
Detalle 2019 2018
Bancos Nacionales (1) (z72.658) (aBz.gz1)
Saldo al 31 de diciembre (272.658) (z8z.921)

(1) Corresponden a sobregiros contables de las cuentas bancarias por la emision de
chegues en garantias, los cuales han sido entregados a los beneficiarios para ser
cobrados en fechas posteriores.

Un detalle de los saldos eontables sobregirados, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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i En Us Dolares
o (+) Cheques Saldo
Libros Girados Extracto
Detalle 3i/1z/2019 Nocobrados 31022010
Banco de la Produccién 5.A. (135.511) 135.748 {z37)
Baneo de Loja 5.4, (BB.2g7) B8.312 (i5)
Banco Pichincha 5.4, _[a8.850) 48,869 (18}
Saldo al 31 de diciembre {=7z.658) 272.939 (=70)
7.10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US# diblares
Detalle 2019 2018
Proveedores No Relacionados (1) [509.249] [545.030]
Saldo &! 31 de diciembre {569.249) {549.030)

(1) Corresponden a saldos de cuentas por pagar registrados al costo, a proveedores
nacionales y extranjeros por concepto de prestaciones de servicios editoriales,
imprenta, autoria de libros y regalias. El periodo promedio de crédito otorgado
por los proveedores esta directamente relacionados con la temporada escolar de!
ciclo regién Sierra y regitin Costa de Ecuador. Al 31 de diciembre de 2019, el 45%
de las cuentas por pagar comerciales corresponde a proveedores con saldos
corrientes menores a 360 dlas v 55% a saldos no corrientes.

Un detalle de los saldos de proveedores, es como sigue:

En USS dilares )

Detalle 201G Parcentaje
El Telégrafo EP ([1e4.015) 185
Beltone S.A. {100.000) 16%0
Comnnikgraf S.A. (Bo.794) 13%
Imprents mariscal Cia. Lida, (7.428) 125
Atenea Ediciones Educativas {B1.200) 100
Impresoresmyl S A, [45.619) 7%
Baquern Arregui Francizco Xavier (25.155) 4%
Grafitext Cia. Ltda {13.500) 2%
Rea Devils [da Clemencia {1.000) 2%
Mareauto S.A, {5.076) 1%
Otros provesdores _ [as5.562) &%

Saido al 31 de diciembre {560.249) 10030

ESPACIO EN BLANCO
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7.11  OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En USS dolares
Corriente
Detalle 2019 2018
Corporsciin Financiera N acional (CFN) 1] (62.853) -
Baneo de Lajn S.A. (1) / (a) (40.924) -
Tarjeta de Crédito Produbanco 5.4 (z) (g.144) -
Tarjets de Cridito Baneo Pichincha S.A. {2) —{g87) f3.359)
Saldo al 51 de diciembre (11.4.908) {3.749)

(1) Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2019, es como se presenta a

continuacién:
En USA& Dilares
Valor
Valor  desembaolso
Empress Fecha Monte Plazo descuenle efective Salde
Corporacion Financiern Nacional  22/08/2019 64119 15 dias 1.266 62.853 (62.853)
En USa dolares
Tasi Fechun Fechn Pluzo Porcidn Porcidn No
Ban¢o Interes Inigio Vencimiente Meses Corrienle
Banco de Loja 1160335626  11-ene-2019 1o-ful-ao01g iHo - -
Bancode Lojn 344840300  30-8g0-10 28-feb-2020 18z (40.024) i
Saldo al 31 de diciembre  (g0.924) =

(2) Corresponde a consumos realizados con las tarjetas corporativas de la empresa en
gastos o servicios relacionados con el giro del negocio, Valores registrados v
medidos al valor nominal.

(3) El movimiento de los saldos contables, son como siguen:

En USS Didlares

Banoo Saldo
Detalle D Loja Pristamos
Saldo al 31 de diclemhbre de 2008 - -
Adiciin nucvos pristamos {82.876) (B2.876)
Pagos efectiados _41.952 — 41958
Saldo al 31 de diclembre de 2019 {30.024) (30.923)

Al 31 de diciembre de 2019, los pagos por conceptos de intereses pagados cargados
a resultados, ascienden a US$ 3.098, ver Nota ~.19

3
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7.12 ANTICIPO CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta ¢s como sigue:

En USS dalares
Detalle 2019 2ol
Antleipos Clientes (1) (8z2.511) (12.473)
Finiguitos Por pagar {979 (979}
I par pagar - —(aB8)
Saldo a! 31 de diciembre (83.490) (113.840)

(1) Corresponde a efectivo entregados por distribuidores zonales (clientes) antes del
inicio de la temporadas escolares (sierra - oriente y costa, por concepto de reservas
por anticipado de libros y servicios editoriales. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo
se encuentra conformado por los siguientes clientes:

En USa Dilares
Detalle 2019
Moreira Luis (53 064)
Letn Roberio {7.500)
Cahrera Patricio (5.000]
Cardenas Judith (4.490]
Punto de Venta Sur (2.980)
tros Anticipos monores Jf9.477)
Saldo al 31 de diciembre {Ba511)

7.13 OBLIGACIONES LABORALES Y BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de esta cuenta ¢s como sigue:

En US8 ddlares

Detalle BOLe 2018
Suchdos v Salarios por Pagas 1) (24.134) (26.28x)
Prov, Vacaciones Empleados 1] {16.920]) (oA
1ESS Por Pagar (2) (13477) O671)
15% Participacion & Trabejadiores {4) (3.629) (4.015)
Prov, Diécimo Tercer Sueldo 3 {2.814) [10,984)
Prov. Décimo Cuarto Sueldo E::}J {(a-ﬂ lﬂi-g;:‘&i
Pristamos Qﬁwﬂ 1. 4
Fondos de Reserva por Pagar £z) _{474] —lzan

Saldo al 31 de diciembre {65.500) (r3.174)

(1) Corresponde a la provision de sueldos y salarios del mes de diciembre del 2019,
registrados al costo.
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(2) Corresponde a provisiones por pagar registrados al costo, al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social - IESS, por conceptos: Aportes Patronal y Personal, Fondo de
Reserva, Préstamos Quirografarios. Durante el ejercicio 2019, en promedio se
mantuvieron afiliados al IESS a 17 personas.

(3) Corresponde a provisiones por pagar, registrados al costo, por beneficios sociales:
décimo cuarto sueldo, décimo tercer sueldo v vacaciones.

(4) Corresponde a utilidades pendientes de pago a los empleados del ejercicio fiscal
2018 y 2019- Nota 7.15

7.14 OBLIGACIONES FINANCIERAS CON TERCEROS NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USS dilares
Detalle aDig UL
Buenato Freddy BSB Consultores (1) (20.506) (36.506)
Lempiresa Loyistica Empresarial (1] (=731} {6p.000)
Saldo al 31 de diciembre (30.327) (596.596)

(1) Corresponde a operacién de cesion del crédito por pagar por la empresa a favor
de un proveedor de apalancamiento financiero y liquidez, a través de
mecanismo denominado factoring. Los eréditos que son parte de la cesion estian
instrumentados en operaciones corrientes, normalmente del flujo de venta de
sus productos o servicios a terceros. Al 31 de diciembre de 2019, estan
pendientes por cancelar las siguientes operaciones:

En US& Dilares
Valor ¥
N® Valor  desembolso no
Fecha Empresa Megogipcién Monto Plaze descuente  efectivo cobrados  Saldo
o7/o6/2m8  Buenafio Freddy BSB Conmltones 1h 36506 60 diss 2232 34.364 {16.000) (20.306)
oy/1a/2008  Lempresa Logistica Empresarial Fgbo 75000 148 dins 5467 60.533 (59.802) _lg.7a1l

Saldo al 31 de diciembre del 2019 (30.327)

7.15 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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En US8 dolares
Detalle 2019 2018
Impuesto s la renta por prgar {1l (814) {7m395)
SRI por pagar (2) (3.642) (2.B64)
IVA ventas = _ {501
Saldo al 71 de diciembre (4.456) {10.309)

(1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -
Una reconciliacién entre |a utilidad (pérdida) segin Estados Financieros v ¢l
gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:

Concilincion Tributaria 2019

Utilidad antes de impuesio o las ganancias 20,167

()  Participacitn a Trabajadaces {3.035)
(+)  Gastos no deducibles 50806
Utilidad Gravable 68.039

Tasa de Impuesto a las Canoncias del periodn 2e%
Impuesto & la Ganan<iss Causado 17.040

{-) Retenciones en la fuente del Periodo (13.628)
(-}  Crédito Tributario (LR} (25801
Impuecsto a la renta por pager [ (Crédito Tributario a Favor) _Boa

(2) Corresponden a montos medidos y registrados al costo, por concepto de
Retenciones en la fuente del [VA (Impuesto al Valor Agregado) por USS$ 1.375 4
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por US$ 2.267, que la compania
en su calidad de agente de retencién realiza a sus proveedores y que los paga al
Servicio de Rentas Internas (SRI), en el siguiente mes de acuerdo al noveno
digito del RUC en los formularios 104 v 103, respectivamente.

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publico en el Registro Oficial N” 111 la “Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”, donde entre otros
aspectos, se efectlian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Contribucién Unica y Temporal

e Las sociedades con ingresos brutos superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagarin en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, una
contribucién Gnica v temporal calculada de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos Brutos Gravados

Desde Hasta Tarifa
1.0600,.000 5,000,000 0,10%
5.000.001 10, 000000 o0,15%
10,0480, 040 En adelante 0,20%
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Este impuesto no podrd ser superior al 25% del impuesto causado, declarado o
determinado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no podra ser crédito
tributario ni gasto deducible, La declaracién y pago se haré hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal.

Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no
residentes en Ecuador, El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo
efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencién sobre los dividendos en
la parte que no se haya informado sobre la composicion societaria;

El limite de deducibilidad de intereses de créditos externos con relacionadas
para bancos, compafifas aseguradoras vy entidades del sector financiero de la
Eeconomia Popular y Solidaria se mantiene en el 300% respecto al patrimonio.
Para los demds contribuyentes, con partes relacionadas o independientes, la
deducibilidad se limita al 20% de la utilidad antes de la participacién a
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones;

Se incluye que la deduccién de gastos por erganizacién y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podréa ser de hasta un 150% en total.

El pago del anticipo de impuesto a la renta pasa a ser voluntario, el mismo que
corresponde al 50% del impuesto causado menos las retenciones del afio fiscal
anterior;

Se elimina la disposicién relacionada con el hecho de que el impuesto causado
por las sociedades es atribuible a sus socios, Socios o participes cuando son
sociedades extranjeras v personas no residentes en Ecuador.

Se incluyve que la deduccién de gastos por organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podré ser de hasta un 150% en total.

El Servicio de Rentas Internas establecerd los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencién.,

Las personas naturales con ingresos netos inferiores a US$100,000 no podran
deducir gastos personales (aplicable para el ejercicio economico 2020). Solo
podrin deducir gastos de salud por enfermedades catastréficas o raras.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a las flores, follajes, ramas
cortadas en estado fresco, tinturas y preservadas; papel periddico, periddicos y
revistas; tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina v
marcapasos; v, tractores de llantas de hasta 300hp (Actualmente 200hp).
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Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de
internet), cuyo hecho generador serd el momento del pago. El importador de
servicios digitales asumird el [VA.

Se incluyen como agentes de percepeion a no residentes en Ecuador que presten
servicios digitales.

Se grava con IVA tarifa 0% el suministro de dominios de péaginas webs,
servidores (hosting), computacién en la nube (cloud computing)

En servicios de entrega v envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA
aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Las empresas emisoras de tarjetas de créditos actuardn como agentes de
retenci6n en los pagos de servicios digitales cuando el prestador del servicio no
se encuentre registrado.

El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion.

Se establece exoneracion a créditos destinados a inversibn en derechos
representativos de capital.

La distribucién de dividendos a paraiso fiscal no esta sujeta a [SD,

Se reducen las condiciones para la exoneracibn del ISD por pago de
rendimientos financieros, ganancias de capital v capital.

Estin exentos los pagos al exterior efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante, en la ejecucion de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos, recibidos con carécter no reembolsable de
gobierno a gobierno.

Con fecha 21 de agosto de 2018 se publicd en el Registro Oficial N* 309 la “Ley
organica para el fomente productive, atraccion de inversiones, generacién de
empileo, estabilidad y equilibrio fiscal”, v el correspondiente Reglamento publicado
en el Registro Oficinal N° 302 del 20 de diciembre del 2018, donde entre otros
aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Fortalecimiento de Mipymes y entidades de la Economia Popular y Solidaria,
para sociedades actuales v nuevas sociedades se amplia el limite para la
deduecion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica v
mejora en la productividad del1% al 5% de aquellos efectuados por concepto de
sueldos y salarios;
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Incentivos para la atraccion de nuevas inversiones y generacion de empleo, tales
como exoneracion de doce (12) afos del IR y su anticipo para sociedades
actuales ¥ nuevas sociedades, en ciudades de todo el pafs menos zonas urbanas
de Quito v Guavaquil v de ocho (8) afios para las zonas urbanas de Quito v
Guayvaquil. Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion
aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas;

Cuando la inversién se efectie en industrias basicas, dentro de los sectores
Eriurizadus industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo, la exoneracion de IR serd

e:

o Quince (15) afios contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directos y Unicamente a la nueva inversion. En
sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sblo si se genera empleo
neto, con las condiciones y procedimientos del Reglamento, considerando el
tamano de la empresa;

o Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mds, en ¢l caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, para sociedades actuales vy
nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion:

o Pagos de importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversion;

o Dividendos distribuidos por sociedades nacionales © extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los
recursos provengan del extranjero v el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas del pais;

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta;

Reduecion graduzal del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas pablicas
v de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas
publicas;

Se mantiene el erédito tributario por ISD pagado en la importacion de insumos,
materias primas v bienes de capital. En ¢l caso de los exportadores habituales v
del sector de turismo receptivo, la deduceién adicional de gastos de promocion
comercial podré ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocién y publicidad,;

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais;
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e Se amplfa el &mbito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporindose como
parte de los mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademis de cinematografia v
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento;

e Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria. Se podré utilizar el crédito tributario del IVA hasta
por cinco anos.

7.16 PATRIMONIO

7.16.01 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el capital social es de US$ 400 v esté constituido
400 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas v en
circulaciém con un valor nominal de USS 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2019, ¢! capital social estd conformado de la siguiente manera:

En U838 dilares
Valor de Nuamern
Capital Capital de %
Socio Macionalided Suscrito Pagado particip. Purticip, Porcestaje
Masim Rafael, Maldonado Aguirre  Ecuatoriana 396 308 | 396 9%
Maria Gabriela Proafio Pullas Ecuatoriana —d il [ - 1%
Tatales 400 400 400 1007%

7.16.02 Reserva Legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la unlidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suserito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

7.16.03 Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores

Corresponde a las subcuentas que representan utilidades no distribuidas y las
pérdidas acumuladas sobre las que los socios o no han tomado decisiones de decretar
reparticion de dividendos. Al 31 de diciembre 2019, los resultados acumulados
corresponden a Utilidades Acumuladas de US$ 4.835.

7.16.04 Resultado del Ejercicio

Es el resultante después de restar y sumar de la utilidad operacional, los gastos e
ingresos no operacionales respectivamente, los impuestos y la reserva legal. Es la
utilidad que efectivamente se distribuye a los socios.
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.17  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen es como sigue:
En USS ddilares
Detalle 2019 zn#
Vintas de Rienes 1.505.605 1225500
Prestacitn de Servicios s6.5m 22.909
Otros Ingresos de Actividades Ordinarins . .
{-1Descuento en Ventas Miz1913) (55.262]
Saldo al 31 de dicdembre (1) 1.440.193 LAG3. 150

(1) Se registran los ingresos por conceptos de venta de libros y prestacién de
servicios editoriales. El 100% se realizan a clientes nacionales. Un detalle de
ingresos por clientes en el ejercicio fiscal 2018, es como sigue:

En US$ dolares
Detalle 2019
Yunni Alczsandra Rivera Cosme 424753
Orley Adalberto Villacis Briones
Edinun Cia. Lida 133882
Atenea Ediriones Eduentivas 1L
Eaalia Gualoto Mosquera 8736
Razerio Manuel Ledn Alvarez 52760
Moyra Heraldin Guafio 40,989
Fubian Vicente Guayas Merchiin 40.685
Elfss Maun Jiménee Davila 36.508
Balcioar Quizhpe Andres Alexander n
Francisco Robayo Haro T4
Gregoria Alomndr Ladn Quinto 24580
Saldo al 31 de diciemhre 1.440.193
=18 COSTO DE VENTAS
Un resumen es como sigue:
En US8 didlares
Detalle a0g 2018
Custos de Ventas Mercaderia — Nota 7.3 (707.164) (5:38.965)
Productos trenaldgioos {1 (4.954) (28 .450)
Cogto de Ventas DVD y (undss (1) [1.596] (4.505)
Transportes par Despacho 2 —fa21)
Saldo al 31 de diciembre (713.714) (573-550)

(1) Corresponde a costos de ventas indirectos soportados con facturas de compra.
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7.19 GASTOS DE OPERACIONES Y ADMINISTRACION
Un resumen es como sigue:
En US8 dblares
Detulle 2019 201B
Gustos de administracidn (z1L996] (549.558)
Saldo al 31 de diciembre (1) (711.996) (599.559)

(1) Se registran los gastos directos e indirectos necesarios para la prestacion del
servicio a los distintos clientes. Los saldos se detallan de la siguiente manera:

En US8 ddlares
Detalle 2019 B
Gastos de Personal (251.285) (259,565
Regalias por Derecho de Autor (134.055) (5-835)
Honorarios y Dietas Personas Naturales (6g.060) {(66.015)
Gastos Mo deducibles (32.30) (42314)
(Hros Gastos Administmtives {27.815) {37.118)
Arrieado Oficina (25.208] (26411}
Alquiler de Vehiculos Geree) (27437
1 27137

Comisiones pagidas ins {17027} -
Promociion v ihclmd {16.831) .
IVA Cridito No Tribulario {168.0073) {zia51)
Serviclos de Imprenta (9.730) {28,635}
Suministros (B.938) {(27.339)
Pasajes | Movilizaciones (8.957) (5.813)
Transporis (7.Bi3) {6.7591
Seguros (7.702) (a.B0g)
Mantenimiento y Repuestos Vehloukos (6.010) (3.901)
Alimentacidn (4.816) (44530
Depreciactin Nota 2.7 (4.040) (=300}
Consumo Teléfono (4.026) (4.791)
Com baxstibiles (3.481) (x432)
Trabajos de Terveros (3-442) (750}
Servicios bisicos (2339) (2.546)
Afilinciones ¥ suscripciones {1.650) {3190}
Huspedaje {1.220) (1.097)
Pérdida en venta de cartera - {9.420)
Uniformes - (22:1)
Ofras ~{2.545) — I

Saldo ul 31 de diciembre {7i1.996) (5949.559)

7.20 OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un resumen es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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En USa dalares
Detalle 2019 piviL-]

Ingresos No Operagionales
Iegresos No operacionales 1) 46.541 45.767
Mulias Empleados 765 Li70
Intereses financieros — 153 EE—

Saldo al 31 de diciembre 47459 46.937
(asios No Operacignales
Perdida en Cesiom de Facturas (27.566) -
Gastos Bancarios {4.002) (4.102)
Interesss Pagados & Terceros. - Nola 740 (=) (3.998) (39.465)
Gastos tarjeta de Cridito {2.483) (7as)
Interpses v Multas SR, TESS v municipio (z.151) (B.o51)
Impuestos salidas de Divisas (1.537) -
Otros Gastos Finanehero (6) {45)
Perdida venta de Activo - (4.312)
Perdida Cuentas Incobrables - Nota 7.2 S _{z507)

Saldo al 31 de diclembre (41.742) (59.307)

(1) Corresponde a ajustes realizados durante el afio 2019 por concepto de inventario,
cheques no cancelados, gastos originados en anos pasados y no cancelados durante
el periodo.

(2) Corresponden bésicamente al importe enviado a resultados por concepto de gastos
bancarios e intereses pagados en operaciones crediticias del Banco de Loja S.A. a
favor de la compaiifa, ver Nota 7.11

7.21  SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compariia, sus directores o administradores,
por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

7.22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracién de la Compariia el 15 marzo de 2020.
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