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planificacion en materia de viajes, organizacion de excursiones, alojamiento, transporte para
vigjantes y turistas, suministros de billetes de viaje.

La Compaiiia es una sociedad anonima constituida en la ciudad de Cuenca el 10 de Abril de
2014, con la razon social de HOTELES ON YACATIONS HONVAC S.A., regulada por
la Ley de Compaiiias, con plazo de duraciéon de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil
del canton de Cuenca la misma fecha de Constitucion.

1. Informacién General
La actividad principal de la Compafiia es suministrar informacién, asesoramiento y
La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2017 fue como sigue:

Importe de valor
No. Accionistas Nacionalidad P . % Néminal po
las acciones .,
cada accidn
1 |Carlos Augusto Londofo Serna Colombia 40 5% $1.00
2 |Tour & GOS.A.S Colombia 760 95% $1.00
total 800 100%

El domicilio tributario de la Compaiiia es el canton de Guayaquil, parroquia Tarqui Calle
Jose Joaquin Orrantia Solar 3 entre Av. Juan Tanca Marengo Edificio: Professional Center
Piso 2 Oficina 220 a lado del edificio Nobis y actualmente donde se desarrollan sus
actividades es en la Ciudadela Milina ingresando por Tv. Cable Mz. A4 lote 3

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaiiia mantenia contratado 3 empleados, par
desarrollar su actividad. La informacién contenida en estos estados financieros e
responsabilidad de la Administracion de la Compatfifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido aprobado
por la Gerencia de la Compaiiia, y fueron presentados a la Junta General de Accionista
mismos que fueron aprobados el 12 de abril del 2018 y fueron aprobados sin modificaciones.
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2. Base de Presentacion y Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF

para

las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias
para periodos que se inician en o a partir del 1 de enero de 2017, segin se describe a

continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre inform$cién

a revelar.
- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otr
- Entidades: Clarificaciéon del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

as

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de activos

por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor

y su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcid
dichas normas no le fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posi

n de
cion

financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados

financieros comparativos de la Compania.

3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus

estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores qu
mantienen en bancos, se presentan en el estado de situacion financiera a su
nominal y no est4 sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

e Se
valor
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b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razo‘t\\able

con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compafiia determi
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inic
cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada afio.

ala
1al y,

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de

transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega d

e los

activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se

compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaifiia incluyen efectivo en caja y bancos,

deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal

como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al

momento de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambig
resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
adquieren con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cer
Esta categorfa incluye los instrumentos financieros derivados tomados p

DS €N

Si se
cano.
or la
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instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. Los derivados, incluidos los derivados

implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo q
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan

uc s¢

en el

estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
de diciembre de 2017

Activos financieros disponibles para la venta

al 31

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por
un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante

cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la

inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en
caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la lin

como
cuyo
ea de

costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar
un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevante para su

determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de

2017 y 2016.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo

de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

12
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@

a. [Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del

activo 0 se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propied#d del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente tod(}s los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se \haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recib

ir los

flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia

pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesg
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el co
de los mismos, los activos se contindan reconociendo en la medida ¢
implicacion continuada de la Compafiia sobre los activos. En ese cas

0S y
ntrol
de la
o, la

Compaiifa también reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el

pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos
obligaciones que la Compaiifa ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el a

y las

ctivo

transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del

activo, y el importe maximo de la contraprestaciéon que la Compaiiia
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

scria

La Compafiia evaltia en cada fecha del estado de situacion financiera, si ex1ste

evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento

inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida

tiene

un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o

activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confi

able.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de

13
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Deterioro de activos financieros (a continuacion)

deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos
o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos 0 cambios en condiciones economicas que se correlacionan con
valores predeterminados. 3

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de det@rloro
de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razomable
con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertmente
La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros qn su
reconocimiento inicial. ﬂ

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y Otras
cuentas por pagar. |

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de¢ los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiifa tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, mcluyend¢ las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

14
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Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con camb&ws en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar | si se
contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta catqgorla
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compaiiia, que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de coberturd%. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales. §

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambms en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por pagar

I.a Compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuenta§ por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de m(teres
efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados 1ntegp'ales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceio de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de lq tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

15
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales. .

(ii) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una bas¢ neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada Lfecha
del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interes
economico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas ¢n las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables. |

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
16
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valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafifa determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos  para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte,
la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaifiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y ri¢sgos
y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Deterioro de activos no financieros-
La Compatfiia evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor
en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
17
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usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones,
utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas
establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compaiiia considera que no
existen indicios del tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto
registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

d) Reconocimiento de costos y gastos-
i.  Elcosto de ventas, que corresponde al costo de los servicios que comercializa
la Compaiiia, se registra cuando se da el servicio, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con
los cuales se relacionan.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segtin lo previsto por la gerencia. Los costos de ampliacion y mejoras que representen
un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util
de los activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo.
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Mobiliarios y Equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
€n que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los sistemas de blindaje, cajas fuertes,
sistema de monitoreo de camaras, muebles y enseres, equipos de computacion y equipos
de oficina estan registrados al costo menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor
residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos.-

La vida til estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Aiios de vida util

estimada
%
Depreciacion Aifios
Muebles y enseres 10 10
Equipos de Computacion y Software 33.33 3
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Reserva Legal y Facultativa (a continuacion)
La Reserva facultativa representa aportes efectuados por los accionistas.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compafiias, con el
proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes
por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econémico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compailia y el monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compafiia pueda otorgar.

6. Instrumentos Financieros por Categoria
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la

siguiente manera.

2017 2016
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo en caja y bancos 3,685 25,841
Total actives financieros 3,685 25,841
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¢) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a
la renta y regulaciones fiscales empleadas en ¢l calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

f) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha
de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:
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Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas,
a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el
resultado gravable futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte
de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales
como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus
asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Compaiiia.

La Compafiia ha realizado una evaluacién de sus contingencias tributarias y ha determinado
una provision por este concepto, la misma que considera es adecuada.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. '

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuaciéon se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva
Normas de vigencia

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NUF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 17 - Contratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracion
de que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en
resultados es una eleccion de forma separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro -
Modificaciones a la NIIF 4

CINIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos
basados en acciones

NIIF 9 — Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion y mediciéon de

instrumentos financieros, estos son:

Clasificacion y Medicion
Deterioro
Contabilidad de Cobertura

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2019

1 de enero de
2021

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2018

1 de enero de
2019

1 de enero de
2018
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La Compafiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. Durante
el afio 2017, la Compaiiia realizé una evaluacion del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluacién fue efectuada considerando la informacion
disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para
el afio 2018, fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y
patrimonio, excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NIIF 9. La Compafiia no espera un incremento en la provision de deterioro. En
adicion, la Compaiiia implementara a partir del periodo de vigencia de esta norma, los cambios
en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

(a) Clasificacion y medicion

La Compafiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto
de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de
sus instrumentos financieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen
flujos de efectivo para la Compaiiia. La Compaiiia analizd las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compaiiia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la duracion del activo financiero, sobre un analisis
individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida futura esperada). La
Compaiiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar
comerciales. La Compafiia ha determinado que, debido a la implementacion de
esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se incrementara.
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NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de

bienes 0 Servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien
se requiere se establece dos modelos de adopcidn (retrospectiva completa o una aplicacion
retrospectiva modificada) para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de
2018, su adopcion anticipada es permitida. La Compaiiia planea adoptar esta norma en la
fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

Durante el afio 2017, la Compafiia realiz6 la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta
norma y estos se detallan a continuacion:

(a) Venta de servicios

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de
servicios sea la Unica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de
NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de la Compafiia.

La Compafiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el
cliente obtiene el control del servicio, lo cual sucede al momento que se da el servicio
de estos, por lo cual el ingreso se reconocerd en un momento especifico durante la
transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.
Actualmente, la Compafiia reconoce los ingresos por la venta de servicios al
valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones
de cobro definidas contractualmente. La Compafiia ha determinado que en la venta de
servicios no existen consideraciones variables.

La Compafiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los

ingresos por servicios en comparacién con la actual politica contable no sufre
modificacion.
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(b) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

(©)

De acuerdo a NIIF 15, la Compafiia debe determinar si existe un componente de
financiamiento significativo en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina
que el periodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a un cliente y la
fecha de pago sera de un afio o mas. Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes
a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del componente de financiamiento
significativo.

La Compaiiia ha determinado que no existe un componente de financiacion
significativo.

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluaciéon de si la Compafiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compafiia ha determinado que
controla los bienes antes de que sean transferidos a los clientes, y por lo tanto, es
principal y no es agente.

La Compafifa ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comparacion con la actual politica contable no
sufre modificacion.

(d) Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que
en las NIIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos;
sin embargo la Compaiiia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos no sera
significativos.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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