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CENTRO DE DISENO STUDIONOA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dilanes estadounidansss)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Centro da Disefo. "STUDIONOA" Cia ltda., fue constituid=s en la ciudad de Cuito -
Ecuador, @ inscrita en el Registro Mercantil of 2 de mayo de 2014. Su domiclio principal
sa encusntra en Quile. provinga de Pichincha en la Av. Gonufia e Isabel La Catdlica

El objete social de la Compaliia es el disefio, fabricacion y comercializacion al por mayor
¥ menor de muebles y todos los articulos relacionades con la decoracidn, come lamparas,
esculluras, alfombras, cojines, entre ofros.

En la actualidad la Compafiia se dedica a la comercializacidn al por mayor y menor da
muebles y articulos para la decoracion.

Otras transacciones importantes

La Junta General de Socios de Centro de Disefio "STUDIONOA" Cia: Lida., celebrada el
2B de marzo del 2016, aprobd la distribucion de dividendos para lag goclas por un monto
total de USH17.872

Situacion financiera del pais

Durante ¢l afio 2016. la situacibn economica del pals continga afectada por los bajos
precios de exporiacion de los barriies de pefrdiec. la cual es fuente principal de ingresos
del pajs, asl come también ofros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas
en comparacién can el dolar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador,

Con al fin da afrontar estas situaciones, e Goberno ha disefiado diferentes alternativas,
entre a3 cuales se destacan la priorizacion de las inversiones. incremento de la inversion
exiranjera o trovés de beneficios fributarios, contribuciones tribularias solidarias
exiragrdinanas a empresas y personas naturales. incremento femporal de 2% en el
impuesto al valor agregadn, amisidén de benos del sstado, obtencion de financiamicnto a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelanos.-entre ofros.

La Administracidn de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas
ocasionaran una disminucion en los inventarios y ventas de la Compafia, por tal razin ka
ulibdad del ano s& vio fuertemente aleclada 2 comparacidn del afo anterior.

Aprobacion de los estados financieros
Loz estados financieros por @l afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con (@ sutorizacion de fecha 6 de abril del 2016 de la Gerencla General y

posteriormante saran pucstos a consideracion de la Junta General de Acciomstas para su
aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiera la Noma Internacional de Informacion
Financiera, estas politcas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciernbre de 2016 v aplicadas de manera uniforme en lodos los ejercicios presentados an
eslos estados financieros.

Bases de preparacian

Los presenies estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con lzs Normmas Intermacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB), las
que han sido adopladas en Ecuador, y representan la adopoion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas infemacionsles aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principlo
del coste historico. La preparacion de los estados f{inanciervs de acusrdo con NIF
requiere e uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que |a
Administracion ajerza su juicio en e proceso de aplicacién de las poiiticas contables da la
Compafiia. En la Nota 4 sa revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o [as areas donde los supuesios v estimaciones son significativos para (oS
ostados financeros. Debido a la subjetividad inherents en este proceso contable, los
resuitados reales pueden diforir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas & interpretaciones emitidas internacionaimente

A la fecha de emisitn de estos estados financierns, se han publicado enmiendas, maejoras
e interpretaciones a las normas existentes gue no han onfrado &n vigencia y que ia
Compafia no ha adoptade con anticipacicn. El IASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion cbligatoria a parfir de las
fechas indicadas a continuacion:

(\Véase pagina siguienta)
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La Administracidn de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017; sin embargo. estima que, considerando la naturaieza de sus actividades, no se
generard un impacio significative en los estados financieros en e ejercicio de su
aplicacion inicial.

Cambio en politicas contables

En el afio 2016 la Compafia adoptd la enmienda a la NIC 18 "Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post -
empleo (Provisiones de jubilacién patronal v desahucio), en dicha enmienda s¢ esiablece

que, para efectos comparativos, se reestruciuren los estados financieros al 1 de enero y 31
do diciembre fel 2015 segin se muestm 3 continuacadn:

Hrovigiones por beneficios.

PRt - STREo Fairimonis
dubilacian - Hasutados
huila
patronal i iz neumulndos
Raldas registracds previamente al 1 de enero ol
018 18,715 & &3 24,0486 {7 AEa)
Mecio o adopckin de enmiencs 3 & NEC 18 0877 L 254 12.831 {12.931)
Saidos resabruciurados & 1 de ek del 2015
{hci= 150 M.ﬂ_ fi GRS .'ﬁ..'l';.‘_?_ {2 E%)
e ————
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Las tasas de descuenio anuales ulilizadas en |a delermmnacion de las provisionss por
baneficios post - emplec antes de la modificacion a ta NIC 18 para los afios 2015 y 2014
fueron 8.31% y 6.54%, respectivaments, y cormespondian a la tasa promedio de los bonos
del gobieme ecuatoriane, publicada por el Banco Central del Ecuador. La enmiends a la
NIC 19 establece gque para las manedas donde no exista un mercado amplo de bonos U
abligacionas empresariales de alta calidad, se utilizara 1a tasa de los bonos corporativos de
aite caiidad denommados en as5ia moneda y siendo ¢ dolar 2 moneda en ia cual se
guidaran e§0s pasivos. la tasa de bonos de alta calidad. comesponde a 1a tasa promedio
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos que
=& aprodeman a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimento v que para jos
anos 2015 y 2014 corespondian al 4.368% y 4.15%, respectivamente.

Adicionalmente por el efecto de oste cambio, la Compafiis restructurd los resultados
integrales del 2015 de la sigulente manera:

Resuflado integral repartado previamente al 31 de diciemnbre dei 2015 58578
Jubilacion Patronal (1) {(1.733) (1)
Desahucio (1) (1.856) (1)

Resultado integraf def ano restructurado al 21 de diclembre del 2015 64989

{1} El efecto al 31 de dicembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de
bensficion a8 empieados no comentes.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estzdos financieros de la Compafiia s2 expresan en la moneda dei
ambignte econdmico primario donde opera la entidad (moneda fungional). Los estados
Tinarcieros s& axpresan en dolares estadounidenses, que &5 |3 moneda funcional y |a
moneda de presentacion de la Compadfiia.

2.5 Efectivo

El gfectivo ¥ equivaienles de efectivo comprenden el efactivo disponible, depdsitos a ia
vista &n bancos. Los mencionades valores son de fibre disponibilidad,

2.6 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

Lz Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos
financieros & valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “prestamos y cuentas por
cobrar®, ‘actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “"activos financieros
disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en |as siguientes
categorias; “pasivos financiaros a valor razonsble o trovés de ganancias y pérdidas™ y
‘olros pasivos financieros”™ La clasificacion depende del proposito para & cual se
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CENTRO DE DISENO STUDIONOA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

adquirieron Jos activas o contrataron los pasivos financieros. La Administracian detarmina
la ¢lasificacion de sus actves y pasivos financieros a |a fecha de su reconocimiento

insgal

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, Iz Compafiia mantuvo aciivos financiercs en fas
categorias de “acfivos financieros mantenides hasta su vencimients” y “préstamos y
cuentas por cobrar, y. mantuvo tnicamente pasivos financienns en {3 categornia de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financlercs se
explican a continuacion:

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financeros no derivados con pages fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracidn tiene Iz intencion y capacidad de mantener hasta su
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como porte de los

activos comentes. debldo a que cuenta con un vencimiento inferior @ 12 mesas &
partir de la fecha del estado de situacion financiara,

(b} Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en o eslado de siuacien financiera por cuentas por cobrar
comerciaies. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fios o
determinables y que no cofizan &n un mercadd aclivo. Se ncluyen en el activo
comente, exceplo por los de vencimienio mayer a 12 meses coflados desde la
fecha del estado da situacidn fnanciera.

{c) Otros pasivos financicros

Representados an el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por
pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo comiente. excepta por los de
vencimiento mayor @ 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromelen a comprar o vendar
ei activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial

(Véase pagina siguiente)
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CENTRO DE DISENO STUDIONQA CiA. LTDA

MOTAS DE LOS ESTADUS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado an dblares estadounidensss) N
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmenie a su valor razonable mas
cualquier costo ainbwbie 2 la transacCion. que de ser signiicativo, es reconooido como
parie del activo o pasivo; siempre gue el activo ¢ pasivo financlero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y este es significativo. Con
posteriondad al reconocimiento inlclal la Compafia valoriza los mismos como se describe
& continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a depdsitos a plazo mantenidos en instituciones financieras cuyos
venaimienios son mayores a 90 dias. Posterior a su reconocimiento micial, se
miden al costo amaortizade aplicando el método del interas efective; los interosos e
reconocen en & estado de resultados mtegrales en la cuents intereses ganados del
rubro “gastos franceros (neto]” cuando s& ha establecido el derecho de la
Compafiia a percher su pago.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar:

FPosterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de Interés efectivo, En especifico, la Compafiia progenta la siguiente cuenta
dentro de ésta categoria

Cuenilas por cobrar comerciales’ Csias cusntas comesponcen a los montos
adeudados por sus clentes por la venta de productos en ¢ curso normal de ios
negoctos. B & esperan cobrar en un afic o menos se ¢lasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrnientas. S reconocen a
su valor nominai Que es equivalente a SuU costo amortizad0 pues no generan
ntereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la prowvision por dederion
comaspondientes.

(b} Otros pasives financieros

Posterdor @ &u reconocimiento inicial =& miden al {:ﬂs’lrn amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuenias dentro da
esta categoria;

(i Provesdores: Son obligaciones de pago por benes o servicios adguridos de
provoodoras en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es eguivalente = su costo amortizado ya gue no gencran
inlereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i} Cugntas por cobrar compadias relacionadas: Estas cuenlss comesponden a
los montos adeudados a sus accionistas por concaplo de prestamos. So
regiatran niciaimente a su wvalor nominal gue no diferen de su wvalor

razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en &l mercado. Los
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CENTRO DE DISENO STUDIONGA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en ddlores estadounidensas)

intereses devengados en estas obligaciones §e presentan en cl cstado de
resultados integrales bajo <f rubro "Gastos financieros, neto™

2.5.3 Deteriore de activos financieros

La Compafia establece una provisidn para pérdhdas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia cbjetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra 0 regrganizacion financiera y ia falta ¢
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El detencro para cubrir pérdidas se establece por e! imposrie de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importa en libros del activo y ¢l valor actual de
los flujos de electivo futuros estimados descontado @ ia tasa de interés sfectiva oniginal
del activo financiar.

Si en un pericdo posterior, ol monto de |la péerdida por deterioro dismuinuye vy a
disminucidn se relaclona objetivamente 2 un evento gue haya ocurride después de que
s& reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resuliados integrales la
reversion de la pérdida previaments reconocida,

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, la Compafiia cuenta con un saldo de provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar de US51.793 (2015: USS1 337). que representa o
100% ded salda por provisidn sobre los actives no recuperables y se presentan nefas an
el rubro "Cuentas por cobrar”

Si. en un periodo postenior, #l monio de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminocion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumido después de que
8¢ reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resuitados integrales la
reversion de {a pardida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasives financieros

2.7

Un activo financiero se eliming cuandn expiran los derechos o recibir los fiujos de efectivo
det active o &i la Compafiia transfiere &l aciivo a un tercero sin retener sustanciaimente los
nesgos y beneficios del actvo. Un pasivo es efiminado cuando las obligaciones de la
Compafila especificadas en el contrato se han hgudado.

Impuestos por recuperar
Comresponden principalments a crédito fributaro del impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente de impuesto a ia renta. que se estima seran recuperadas en un

periodc mencr a 12 meses Cuande s Administracién estima que dichos saldes no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

(16)
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Inventarios

Los inventanios se registran af cosfo 0 a su valor neto de realzacion el gue resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos #n proceso compranden los
coslos de materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacin
basados en una capacidad operaliva nommal y ofros costos incumidos para dejar los
productos en las ublcaciones y condiciones necosarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios..

El costo de los inventarios y de jos productos vendidos se determina usando e método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta esimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesanos para levar a cabo fa venfa

Las imporiaciones on transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propicdades vy equipos son registrados al costo histdnco, menos depreciacionos
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desambolsos directaments atribulbles-a fa adduisiciin o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra ¢ adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacio la
Compafiia ¥ los costos puoden ser medidos razonablements. Lo ofros desembolsos
posienores comesponden a reparaciones o mantenimiento vy son registrados en los
resultados integrales cuando son incurmidos:

La depreciacion de las propledades vy equipos, es calculada linealmente basada en Ia
vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a gue fa Administracion de la Compania estima que &l valor de realizacion de sus
propiedades v equipos al término de-su vida Uil es irelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si oz necesano,
8 cada fechs de cierra de los estados financieros,

Las vidas (fles estimadas de propiedades y 2quipos son |as siguentoc:

Tpo de benes Miirmero de ahos
Vehicuios >
Equipos de computacion 3
Muehles y enseres 10
Harramientas y repuestos 3

(17)
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La vida (& de los activos se revisa y ajusta (si es necesano) en cada ciamre del pericdo
contable. de tai forma que s€ mantenga la vida Gtil y valor residual acondes con & valor
de los activos a esa facha

Las péerdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con ol valer en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de aciivos calificables. Un aciivo calificabie es agquél gue
requiere de un bempo prolongado para que esté islo para su uso, penodo que la
Administracion ha definido coma menar 2 un afto. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 no
se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion ¢ amortizacien se someton a pruebas de deterioro
cuando se producen eventas o circunstancias que indican que podria no recuperarse sy
valor en ibros. Las pérdidas por deterioro comesponden &l monto en &l gue e valor en
libros det activo excede a su valor recupsrable  El valor recuperable de fos activos
commesponde al mayor entre el monio neic que se obtendrd de su venta o su valor on Uso

Para efecios de la evaluacion por deferioro, los achivos s& agrupan a los niveles mas
pequefios en los gue generen fiujos de efectivo wdentificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que o montc del valor fibros del activo excedz a su monto
recuperable, ia Compafila registra una pérdida per detenioro en los resultados del ejercicio,
Los saldos en libros de actives no financieros. gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cieme de los estndos financieros para verificar
pesibies reversiones del detarnong.

La Compafia evaila anualmente la existencia de indicadores de detericrs sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no s& han reconocico perdedas
por deterioro de activos no financiercs, deindo a gque la Administracon ha determinado
que no existen indicadores de deterions.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto 3 la renta cormente v el
diferido. Ef impuaesto se reconote en el estado de resultados integrales, excepto cuande
se frata de parlidas que se reconocen directamente an al patrimonio. En este caso ol

impuesto también se reconoce en ofros resultados inlegrales o directamente an el
patrimenio.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMIBRE DE 2016
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(i} Impuesto a la renta corente: La provigién para Impuesto a |a renta se calcula
mediante 1a tasa da impuesto aplicable a las utiidades gravables v se carga a los
resultados del afio en que s@ devenga con base en el impuesto por pagar oxigible,

(i} a Iz renta difgride: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo. sobre las diferencias temporarias que sumgen
entre ias bases tnbutanas de actives y pasivos ¥ sus respeciivos valores mostrados
en los estados financierps preparados bajo NIIF. El Impuestio a la renta diferido se
determina usande tasas tributanas que han side promulgadas a la fecha dol estade
de situacién financiera y que sc espera serdn aplicables cuando el impuesio a la
renta diferico activo se realice o el impuesto a 1a renla pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden |las cantidades de impuesios sobre
lag ganancias a recuparar @n pericdos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencas temporaras deducibles:

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores qua todavia no
hayan sido obyeto de deduccion fiscal;

(iil} la compensacién do oréditos frbutarios no utiizados procedentes de periodos
anteriores, siempre ¥ cuanda no se solicite su davelucion ante el Servicio de Rentas
Intemas y sea probable |a dispenibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacian,

Los impuestios a ia renta diferidos activos solo &8 reconocen en la madida que sea
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros conira los que se puedan
usar las diferencias lemporarias.

Los saldos de impuestos o la ronia diferidos activos y pasivos se compensan
cuando cxista el derecho legal exigible a compensar impusstos activos corrientes
con Impueslos pasivos corrientes vy cusndo los impuestos a la remta diferidos
activos y pasivds se relacionen con i3 misma autoridad fributana.

2.12 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

So ragistran en el rubre de provisiones del estado de situackén financiera y
correapenden principalimente a:

(i} Paricipacion de los {rabaiadores en las \tilidades: Calcuiada en funcian del
15% de [ utiidad contabie anial anles del impuesto a ia renta, segin lo
ostablecido por la legislacon ecuatoriana wgente. Se registra con cargo a
resyitados v se presenta como parte de 0% gastos administratives

) Rogimos tercer v uaro susldos y bepeficios de |3 sequridad secial: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigents en el Ecuador.
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(Expresssdo an ddlares esladounidenzas)

(b)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desshucio: La Compania tiene un plan de

bheneficic dafimde para jubilacidn patronal, normado por las leyes [aborales
ecuatonianas. Adicicnalmente de acuerdo a las leyes vigentes, on los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
gquivalente a la (itima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio s denomina
desahucio.

La Compafia defermina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios acluanales practicados por un profesional
independiente v se reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales)
del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Froyectado y representa
el valor prezente de las obligaciones ala fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando fa
taza anual de conmutacion actuarial del 4.14% (2015 4.36%) anual equivalenta a [a
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de América que estan
denominados en la misma moneda en Iz que los beneficios seran pagados y que
lignen 1ermings que. 58 aproximan a los ermings de las ohligaciones por pensiones
hasta su vencimiento. (Ver ademas Nota 2.3).

lLas hipotesis actuariales incluyen vanables como son, en adicidn - a la tasa de
cormnulacion acluanal, lasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicdos
remuneraciongs, incremento future de remuneraciones, izsa de rotacion, entre
niras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en I3
experiencia v cambios en los supuestos actuarizles se cargan al ofro resultado
integral en el pericdo que surge.

213 Proviziones corrientes

2.14

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compaiiia tene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) e= probable vaya a ser
necesara una salida de recursos para liguidar la obligacion v (i) el monte-se ha estinado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de |a
administracion, a |3 fecha de cierre de los estados financieros, de los desemboisos
necosarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor raconable de lo cobrado o por cobrar por la venla de
los productos en el curse normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se
muesiran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable gue los bencficios
acondmicos fluyan hacia la: Compafia, pusdan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compafila hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos vy beneficios inherentes a fa propiedad de esos bienes y no
mantienen ¢l derecho a disponer de ellos; ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumuiada de la Compafia ha determinadn gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoludionas.

Costos y Gastos

Los costos y oasios se registran al costo, estos se reconocen a medida en gque se ncurren,
independieniemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo 3 los lineamiernios
de la base contable de acumulacion (devengo) ¢n la MIC 1 *Presentacion de Estados
Financieras”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de riesgos financieros:
riesgns de mercade {que comprende a los riesgos de precio y tasa de intergs), riesge de
crédito ¥ riesgo de liguidez. El programa general de administracion de nesgos de [a
Companfia se concentra principalments en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectes adversos en el desempefio financiero de [a
Cormpartia:

La Gerencia General, se encarga de identificar, evaluar y cubnr los rigsgos financierns en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compandia. La Administracion
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como
politicas escitas que cubren areas especificas, el fesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito. el uso de instrumentos financieros dervados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liguidez.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis gue realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el misme no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorme se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
intemos de crédito, cuentas por cobrar. cuentas por pagar y Una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios gue los hacen mas
competitivos en el mercads, ya sea con pagos anticipados u oiros mecanismos.

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado doming vanos resgos que lienen una caracteristica, comun: la
posibilidad de gue la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
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mercado, derivadas de los activos que ella posee, asi, entre los mas comunes s
encuentran;

i)

(i)

iy

Liv)

Rizsgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flijos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
carmbro.

Al 31 de diciembra de 2016 v de 2015, la Compafiia realiza sus operaciones en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo
tante, no-se presentan ofectos por varnaciones y el nesgo de tipos de cambio es
nlo.

Riezno de precio:

La exposicion a fa varacion de precios de la Compafia esta relacionada con &
components de gravamenes. en importaciones v |a politica de gobierno central gue
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos. productos que son importades para su  comercializacion. Esta
cirgunstancia. es medida constantemente por & departamento financiero a fin de
determinar la estructura de precios adecuada, Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo
puesio gue no se prevén cambios significativos.

Rigsgo de competitividad

Lin factor de riesgo adicional, al que esta sujeta la Compafifa as pertenecer & un
mercado altamente competitive. Para mitigar este. resgo, la Compafia, se
encuentra en el desarrolio de mejoramientos continlios &n Sus procesos y productos
para minimizar el impacto de costos y atender a mercadns especializados a los que
la competencia atn no flega.

Rigsgo de tasa de interés

Las cbligaciones registradas por ba Administracion de [a companiia, responden a
préstamos debidamente instrumentados otorgados por sus accionistas, los mismos
gue doterminan plazos, montos y tasas de interés fijas, en virtud de o prescrito, la
Compafiia no estd expuesta al riesgo de tasa de intergés sobre sus flujos de
efiectivo.

La Compafia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus

inversiones mantenidas v clasificadas en su estado de situacion financkera como
inversiones & valor razonable a través de ganacias y perdidas. La gerencia reduce
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su exposicion al riesgo de precio invitlendo sus excedentes de liguidez
diversificande sus ttulos de renta fija Dicha diversificacion se efeciva de acuerdo
gon limites establecidos por la administracion.

En relscion 8 los insirumentios fnancieros que mantiene ta Compafia, las
inversiones generan mniereses a fasas fjias vy S8 valoran mensusimento a sU valor
razonable.

La Compafiia, controla mensualmente ol comportamiento de las inversiones a tasas
fijas, con gf fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas rentables
¥ con un bajo riesgo, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos
activos financieros. F| objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante-
&l valor de estos excedantes hasta el momento &n gque saan requendos.

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros
y depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras, asi come de 1a exposicién al crédito de
los clientes, gue incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por Gerencia General,

Respeclo a los Bancos e instifuciones financieras dondo s&@ mantene el efectivo. ti@nen
calficaciongs de riezgo independienie que denclen niveles de soivencia y respaido
adecuados. dichas calficaciones on general superan la calificacidn “A".

La Compafiia mantiene su efective en instituciones financieras con las sigulentes
calificaciones;

Calificacldn
Entidad financiera 2018 (1) 2018
Banto Pichincha CA. AAA— Adb-
Diners Club de! Ecusmdor S.A. Socicdad Financiem Ly AAA-

(1} Calificaciones de riesge emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific S.A.

Cuentas por Cobiar

La Compafila manitene politicas para e clorgamiento de crédilos directos y aceplacion
de cliantes relacionadas con: limites de crédite, capacidad de endoudameento, fuente de
repago. central de riesgos, comporiamiento de pago. antigledad, sequimients, cobranzas
y deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia analiza la calificacion de riesgo
crediticio indivigual por cada cliente y calcula el monto recupcrable correspondiente a la
cartera de clientes. Adicionalmante, clasifica ia cortera on segmentos simitares y analiza
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permanentemente el comportamiente de pago histdrico de los clientes, antigiedad,
actualizacién de datos, entre ofros factores. Los limites de crédito se cstablecen en
funcidn del analizis de |la capacidad de pago de cada cliente. tomando en consideracion
los resultados de calificaciones intemnas y/o externas.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafia. 2 svalucién de los
ndicadores de cartera wvencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones . se
muestra a continuacion:

2 G paipls]
Indice de rorosidad (= 80 dias) 13.00% LR
Cohertura de prowvisiones eobre cartera deferiorada
e TREER de vecan) 0,22 1.6

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de crédito
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de esios
activos gue estan alcanzados por este fipo de nesgos.. La Compafia no figne una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si s controla pero
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negeocio de la Compania para reducirlo s&
cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revision de. clientes de acuerde a las politicas de oredite {evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas sfectivas, acordes a las ofrecidas por &l mercado, v para cada tipo
de ciiente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas v soporadas.

* Mejoramiente continug de los procesos inmersos en las politicas de credito v de
cobranzas (soporte techoldgico y hemramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liguidez mantiene suficiente
gfectivo v eguivalentes de efectivo, la disponibilidad de nanciamiento a través de un
nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas v |2 capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido, la Compafia no esta expuesta a riesgos
signfficatives de liquidez ya que histdéricamente los flujos de efective de sus operacionss
ke han permitido mantener suficiente efective para atender sus chligaciones.
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

Cantinuanda con &l modelo de negocio y factibilidad intermno. se administra la liquidez
tomando en consideracion los giguientes puntos:

= Elaboracion vy aplicacidn de politicas, procedimientos. manuales de’ cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del credito otergadn, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporie.

. Elaboracién y anilisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadre siguients analiza los
nasivos financieras de la Compafiia agnipados sobre |a base del periode remanents 3 la
fecha del estado de sifuacién hasta la fecha de su vencimienta. Los montos revelados en
2l cuadro son los flujos de efective no descontados.

A 2016 Corriente No corrients

Proveedores 25413

Cuentas por pagar relacionadas - 527 BB
25413 527 .66

Afia 2015

Frovesedores TEEN -

Cuentas por pagar refacionadas - §53.404
TB.ETT 855,404

Administracion del riesgo de capital

Loz objetivos de la Compania al administrar el capital son & salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos
& §us accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructira de
capital Gplimar para reducir el costo del capital;

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus prayecios, de corto y largo plazo,
GON SuUs propios recursos operativos. Con este objelive |8 Administracion mantiene una
estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que mansja la Compafia; se
administra el fesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capilal de corte {menores a 1 afo), mediano
fentre-1 v 3 afos) v large (mas de 3 afies) plazo que permita analizar el mayor valor
gcantmico a fa Compafia.

(23]



CENTRO DE DISENO STUDIONOA CiA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016
| Expresado en dolares estadounidenscs)

* Se parte de la identidad que relasiona al retorno de capital con los retomos de
aclivos v pasivos.

« El retorno de capital se reduce a8 una combinacion lineal de retormos de instrumentos
financieros gue permile enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ralic de apalancamicnto. Este ratio $e calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula coma el total de los recurses ajenocs (incluyendo
cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar refacionadas) menos el efectivo v
equivalentes al efectiva. El capital total s calcula como el *patrimonio nete” mas la deuds
fietla.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

20115 2015

Provesdores. (Nota13) 26,443 TE.671

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 18) 527.668 653.404
Menos: Efectivo v equivaientes de efective (Nota 8) {124.978) (39, 668)
Deuda neta 429 103 e90.407
Total patrimonio netg 408831 394,788
iZapital total B37.934 1.085.155
Ratio de apalancamiento B1% G

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financiercs requiers gue la compafifa realice estimacionss y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estes estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizades por la Compania
s encueniran basadas en la experiencia histonsa, cambios en bz industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimacionas bajo ciertas condiciones.

| as estimaciones y politicas contablos significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar comectamente 1a siuacion financiera vy los resultados de la
Compafia y/o las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y gplicaciones del criterio profesicnal se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(@) Detenorg de cuentas por cobrar

(WVéase pagina siguients)
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{B)

(c)

(]

La astimacidn para cuentas dudosas es determinada por Gerencig General, con
base an la availuacidn indwiduahzada de la antigiedad de los saldos por cobrar v 13
posibilidad de recuperacion deé los mismos, teniendo como principal indicative de
duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperacicnes de cuentas provisionadas s& acreditan a otros ingresos.

Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en crrcunstancias, tales como avances tecnologicos. cambios en el
uso plantficado. podrian hacer gue fa vida Ofil fuera diferente de las estimaciones
reglizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proveccionss de uso
futuro de los actives. La deferminacidn de lag vidas Utiles se evaldga al cieme de
cada afio. Ver nota 2.9,

Deteriora de-activos no financienos

El deterioro de los actvos no financieros se evalla con base en las polilicas y
lineamientos descritos en la nota 2.10

Provisiones por beneficios @ empleados a largo piazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuanal de Jubilacion patronal y Desahucio,

parz o cual utiliza estudios  actuariales  practicades por  profesionales
independientes. Ver Mota 2.12

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentes financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

(Vease pagina siguignia)
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o16 A5

Corrignte Mopormicni Conenie MG carvignie

Activds: linancieros medidos al costo

Hectpo y aquivaentes deefective (Mofa &) 124578 - 30568
Activos financleros medidos &l costo amortlzado

Fversionas manienidas hastia su vencimianto - - 5. GO
Cuentas por cobear cometcizhes {Mola &) B5.490 = 145545
Total activas linancherog TS0 458 A4

Fasivos financlercs medidos 3 costo amortlzado

I'rovieadores ¥ oiras cuentas por pager (Mota 13) 26413 - TH571 -
Coentas por pagar relacicnadas (Moka 18} - LT hGH - Bh3404
Tels pasives linancieros 26413 527650 TEAT Ga3a0s

Valor razonable de instrumentos finahcieros

Para fines de determinar-el valor razonable de un active o pasive inanciers pusde
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medician:

. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados actives para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1)

- Informacon distinta 2 precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

corirmmar - para ef adivo o pasivo, ' Ya gue sea directamenie [precios), o
ndireclaments (que se deriven de precios) (nivel 2)

. Informacion sobre el activo o pasivo gque no se basa en dais gue se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos INstrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2016 2015
Caja 3.141 19.288
Bancos {1) 124.837 20.380
124.878 S9.558

(1} Incluye principaimenta depdsitos mantenidos en el Banco Pichincha C A,
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2015, comesponde a una inversion en un certificado a plazo fijo en
Diners Club dal Ecuador S A por JS535.000, con una tasa de interes del 7%. [a misma
se vencio el 14 de abril del 2016,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion.
2018 2015
Clicmntes comerciaies (1) 53652 1340000
Tarjetas de credito (2) 13 6524 12 280
FProvision cuentas incobrables (3) 17933 (1.337)
55490 145,546

{1} Verantigiiedad de carfera al 31 de diciembre s presenta a continuacion:

2015 2U15
Vencimiento
De 0a 30 dias 13.052 133571
De 31 a 60 dias 32704 488
Dw 90 3 366 dias 7804 842

T 53658 134701

{2) Al 31 ge diciembre del 2016 y 2015 corresponden pancipalmente a las cuentas

par cobrar con instituciones emisoras de tarjetas de crédiic por ventas de
mercaderia.

{3) El movimiento de la provision por deterion es como sigue;

2016 2015

Zaldg al 1 de-enero (1337} -
fncrementos de provision (456} (1.337)

Saldo al 31 de diciembre {1.793) (1.3370)

ANTICIPOS ENTREGADOS

iVease pagina siguients)

(23]
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CENTRO DE DISENO STUDIONOA Cia_ LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Exprasado en dolares estadounidenses)

Composicion:
2016 20158
Anticipo instaiacionss (1) 10747 35 541
Anticipo proveedores (2) 45 369 21.929
55.1186 BB.4A70

(1) Al 31 de diciembrae dal 2016 y 2015 corresponde a anticipo entregade por
instalaciones y adecuaciones a realizarse en los diferentes incales de atencion al

pubiico.
(2} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a anticipos entregados a terceros
por [a prestacidn de servicios varios.
INVENTARIOS
Composicion;
2016 2015
Productos Terminados 384.525 518.710
nsumos v compiementos 307989 436,385
inventarin en consgnacion 3.362 16.252
Importacionss en ransito 42 -
Provision valor neto de realizacion (4.608) {2.285)
591.310 869.052
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composecion:
2016 015
Retanciones on la fuenta renta 10.741 ’
Cradito trbutario 5:365 =
Retenciones en la fuente VA - 14.127
16.106 14,127

PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Véase pagina siguicnte)
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CENTRO DE DISENG STUDIONOA CiA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresads an ddlarga csladoundenzes)

Los saidos y movimientos de propredades y equipos se presentan a confinuacion:

Peasoocion
&l 31 de Dicicmbro-ds 2094

Casta
Depraciacidn ecdmdbade

Wakaren o Fbeos & 30k i fa sk el S0 W

Movimmnka IO
Mdicianes (T
Oephsiacko bt A

o ar IDmE = 3 hde delambnn dal 20

Al da Dicembre Je 20%

Taamn

fa ot R I

W an o & $000 St e 20 R

M owimianto Z8%:
Asmnres i T
Chiimiraat ey ridiel s
Alustes

Vasoran Eheri ol 3 e delembre ol 300

A1 31 de Dickambre da 2010

Csto

Diepreciaciin acumilas

Wty s fibrog 2l 3 0e dciembrg g 00

Equinds @ A bl y Bepunstos §
Tl el EornAne s UEEE T b T T T Total
45078 B il TIGEE - RO
[ZLTE) L el S P4 - il 777
A4 &0 R T 1) - od
- 1.0 5098 - 2oy
[ | BB [ V] Lo l]i=y]
—— e e —— . ——
=Bl — H—ﬂl
45 TR 41 e s
e LLra ] 17 T 30 T
X — L — =
FRiRi e nEIy W -1
(£ | T 24450 s otk St
- i KA 4523 - =
s I:I alﬂ L3.BD AR T
TOOTE Yim gl TS Tl g 1ok
(8.0 AT o
Eaaas 'i! “I: | 'E".EHE
—

(1) Al 31 de diciembro de 2016 y 2015, comesponde principaimente a ks adguisicion de
un camion para of uso e bodega. muebles y enseres y equipos de computacion

para =l area de administracion

PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores Nacionales (1)

Provesdorses. dal Exterior

2016 2015
26413 76.413
- 258
26.413 76.671

1) AN 31 de dicembre del 20156 y 2015 cormesponden a cuentas por pagar a

provesdores por fa compra de muchies y accesornios.

IMPUESTOS POR PAGAR

(Véase pagina siguiente)

(1)
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CENTRO DE DISENC STUDIONOA Cia. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidonses)

Compaosiciarn;
2016 2015
Impuesto al valor agregado (VA) por pagar = 33410
mpueste a la renta por pagar = 7.682
Fetenciones en |la fuente de impuesto a la renta 3183 G135
Retencionas en la fuenta Impuasto al valor agregado {WA) 4,689 2703
10.882 48.830

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacion fiscal
A |la Techa de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha side fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la nermativa tnbutaria vigente, los anos 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es |3 siguiente:

2016 2015
impucsto a la renta cormeants 14.689 45 871
Impuesto a la renta diferidao (o0 {S05)
Cargo a log resulladas integrales del ano 14.180 45.3665

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a a fenta de los afios 2016 y 2015 se determing como sigue:

(Véase pagina siguiente)

(32}



CENTRO DE DISENO STUDIONOA CIA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIENIBRE DE 20r1&
1Expresado.en dolares estadounidenses)

2016 215

Utilidad (perdida) antes de pardicipagion laboral 2 impuestos 16,583 166,582
Menos: Padicipacion laboral {2488 [20.5827T)
Uiilidad (pérdida) antes de impuestos 14104 141 065
Mas: Gastos no deducibles 02663 53.845
BB TGT 204 914

Ajuste efecto MNIC 12 (ver nota 2.3) - 35BS
Base imponibie total B8 _TE7 208 503
Taza de mpuesto a la renta 220G 220
Total Impuesto a la renta del afo 14,689 45,871

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 Ia determinacion del impuesto a 1a renta por pagar fue
COMmo Sigues:

2016 2015
Impuesto 2 la renfa causado 14 635 45 871
Merios
Retancionas an la fuente efectuadas 254300 (33189
Saldo [a favor) por pagar (i 0 BN 7882

La provigién para impuesio a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normmas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto 2 la renta del 22% aplicable a2 las ufilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por @l contribuvente en activos
productivos,

La normativa vigente establece &l pago de un "anticipo minimo de impussto 2 la rents”, =l
cual en caso de que sea mayor gue e impuesto a ia renta causado, se convertira en
impuesic a la renta definitive; 2 menos. que &l contnbuyente solicte al Servicio de Rentas
Intemas su devolucion, o cual podriz ser aplicable, en imitadags crcunztancias descrilas
en la norma que rige este anticipo.

El Codigo de la Produccion aprobado por la Asamblea Macional el 20 de diciembre de
2010, establecid que  las sociedades recién constituidas, las invcrsiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
aclividades, estaran sujetas al pago del anticipo de impuesto 2 la renta después dal
gutntcr ano de operacion efectiva, entendiendose por tal la iniciacidn de su proceso
productivo y comercial. En caso de que =l proceso productivo asi lo requiera, este plazo
podra ser ampliado. previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Congejo Sectorial de
ia Produccién v el Servicio' de Bentas Internas.

Por este motivo la Compafiia no calculd anticipo minimo de impuesto 2 b renta.

(33



CENTRO DE DISERO STUDIONOA ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

{¢d) Impuesto ala Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguenis:

Inventarnio
__OMNR)

Impuestos diferdos;

Al 1 de enere de 2015 =
Crédito a resultados por impuestos diferidos 5035
al 31 de diciembre de 2015 505
Crédito a resuliados por impuestos diferidos 508
Al 31 da diciesnmbre da 2018 : 1.014

La relacidn enire el gasto por impuesto v la utiidad antes de impuesios de los afos 2018
y 2015 se muesira a conbnuacion:

2015 2015
Utihdad (pérdida} antes del iImpuesto a la renta 14.107 144 654
Tasa impositive wgente Z2% 22%
104 31.824

Efecto fiscal de jos gastos no deducibies

Al calcular la ganancia fiscal 11.586 14.047
Impuesto a la renta 14.689 45,671
Tasa efectiva 104% 32%

{e) Precios de Transferencia

Las mormas tributarias vigenies incorporan e principso de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por wu parie ef Servicio do Rentas
Internes, Mediante Resclucion No. MNAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sagundo supiements del RO, 511 del viernes 29 de maye del 2015 solicitd 36 prepare y
remita por parte de la empresa un Informe integral de Precios de Transferoncia y un
Ansxo de Operaciones con Partes Relacionadas. entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilladas en el extencr en &l
mismo periodo fiscal y cuyo maonto acumuiado sea supanor 3 LSS15 000000 (Anoxo e
Informe) o US53.000.000 (Anexo). En ia referida Resolucion se establece ademas [as
oporaciones gque no deban contemplarse para ol analisis del Anexo & Informe Integral de

()
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CENTRO DE DISENO STUDIONOA ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICYEEMBRE DE 2018
{Expresado en dilanes estaiounidenses)

Precios de Transferencia y e menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamanta por proporclén de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 20168 y 2015 cperaciones gue superen
dicho monto.

Otros asuntos

“l ey Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Poblicas™ EI 29 de abril del 2016 se
aprobd la "Ley Organica para el Eqguilibrio de las Finanzas Pdblicas” publicado en el
Regiatrn Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Dovolucitn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un eguivalente entre 1% y 2%
dael WA pagado. cuando las transacciones 30N realradas con dinero elecironico,
tanetas de débitn, tareta prepago o taneta de crédito.

- Pagoes efectuados por medios electronicos sopontaran deducibilidad de gastos para
efecios do iImpuesio a la Renla y crédito tributario do (VA

. Para efectos del calculo de anticipo de Impucslo a la Renta correspondiente a fos
ejarcicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de |a parte de los Ingresos, costos y
gastos. aguelies obtenidos y réalizados con dinero alectronico.

2 Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuesins a los Consumos
Especiales generado =n la contrataciin de servicios de telefonia fija y movi
avanzada.

= No suwecion al pago de Impuesio a los Consumos Especiales sobre las
adguisiciones v donaciones de hienss entregados a enfidades y organismos del
sactor publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto 3 los Consumos Especiales del 15% a los senvicios:
de telefonia fija v planes gue comercialicen Unicamente voz. o en conjunio voz.
datos v sus prestados a sociedades,

. Exsncidn de un monto anual de US$5. 000 cuando el hecho generador del Impussto
a la Salida de Divisas se produzca mediante fa ulilizacion de farjetas de crédito o
débite por consumos o rebiros efectuados desdo el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™ El 20 de mayo se aprobb lo "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto dal 18 de abril daf 2016° publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, enire otros aspectos, se efechian las sigulentes reformas detslladas a
continuadidn:

- Contribucion Sofidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecustorianas
sujetos del impuestc a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuestio) v personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponitle supenor a US§12.000.
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CENTRO DE DISEND STUDIONOA ClA_LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresacc on dolaras estadoundensas)

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
por un periodo de 12 mesas.

Personas naturalos residentes gque mantengan un patrimonio existente al 1 de
anero del 2016 igual o mayer a un millon de dolares dantro y fuera del pais; se
gravard el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sulrido una afectacion directa an sus activos.

Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio oxstents al 1 de
enero del 2016 igual © mayor a un milién de dolares dentro del pais, se gravard of
0.80% del patimonio. Se excluye 2 personas domiciliadas en area de influencis vy
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar ol 1.8% sobre sl avalic catasiral del afio 2016 on caso de ienes inmuebles
y sobre &l valor patnmonial proporcional en ol caso de derechos representatives de
capial. las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan biencs inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paralso fiscal o jurisdiccion de menar
imposicidn 0 no s& coONOZoa SU residencia.

Gravar el 0,80% sobve gl avaiGoc catastral dol afie 2018 en caso de bisnes
inmuebles y sobre el valor patrimonial propercional en caso de derechos
reprasentativos de capital las sociedades residentes =n el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en e Ecuador y derechos represantativos de capital de
sociedades de propledad directa de una sociedad no residente en ol Ecuador,
paralso fiscal o jurisdiccién de menor IMposicion o no se conozca su residencia.

La Administracion de la Compafila considera que las mencionadas medidas no han
tecida un impacto significative en sus cperacones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

{Vease pagina siguiente)
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CENTROC DE DISENO STUDIONDA CiA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldas 4l Pocos i Saldos o
nicio lcrementos.  uffizaciones final
A0 2015
Beneficios aempleados (1) 33,143 36355 (90.635) 15137
Presvisiean pars Jubdaciin pateonal (Mot 19) 51386 17348 [24,858) A3ETT
Provisioe: para Desatwcio  (Mota 15) 16422 7470 {(10.487) 12725
B 08 S6.502
Sados Al Pt yio Saidos &l
iy incrementos  uliizacionss Tirsod
Ao 2018
Beneficios a smplesdos (1] 26154 G0, 580 (SA7E11) 2143
Pronizidn para Jubilacian patranal (Mota 19) 30 e 40108 [12.112) 51385
Prowisifn pare Desshocio. {MNota 149) i 14401 4. 554) 16122
ABETT E7.508

{1) Incluye prncipalmentc a: 1) paricipacidn de trabajadores por US32.480 (2015:
LISH25.527), . i) decimo tercer v décimo cuarto sueldo por USH4.545 (2015
LSS5 .644).

ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 corresponden a USS29.929 (2015: US589.636) de
anticipos en gfectivo entregados por clientes para la elaboracion de muebles, dichos
anticipos s2 liquidan a corto plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumen de las pnncipales fransacciones realizadas durante los afios
2018 y 2015 con partes relacionadaz. Se incluye bajo la denominacion de compadias vy

partes relacicnadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que directaments o
indirectamente conirglan ¢ son controfadas por la Compafiia, tenen control conjunto o
influencia significativa {asociadas) v i) personal clave de la gerencia o administracidn.

Saldos al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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CENTRO DE DISENO STUDIONOA CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en ddiares estadounidenzes)

Bohcibn Transacckn 2015 2015
Préstamos por pagar {1)
Angels Hoyos Acoionista Préatamo 358.889 455404
Glora Santacoioma Acconisia Fréastamo 100553 25,900
Sara Chiriboga AcCinisia Pristam 14.050 35050
Sofie Chirlboga Acconsia Prisstamo 14,050 35080
o27 BEh Bo34l4

(1) Correzponden a prestamos entreqado por accionistas el 2 de agosto del 2015 a un

plazo de b anos vy a una tasa de interés del 5%.

Transaccicnes mantenidas durante los afos:

Relacion Transaccion 20186

Interosos Accionstas Fréstamos 21.056

41030

Remuneraciones ai personal clave de |a gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave gue son Presidencia Ejecutiva
¥ Gerencia General conbnuacion se presentan los costos por remuneraciones y
beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios

termirtados al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Detalle 2018 2015
Sueldos y sglarios a7.554 59.138
Jubilacidn patronal 2307 23572
Desahucio .75 6,388
116.352 89.098
BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen del pasivo a largoe plazo &8 como sigue:
20146 2015(1)
Jubilacion patronal 43877 21.386
Bonificacion por desahucio 12.725 16.122
56.602 57.508

(2R}
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CENTRO DE DISENO STUDIONOA ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20148

(Expresado en dalares estadounidenses)

(1) Incluyen US$16.520 por restructuracion, Vier Nota 2.3,

El saldo de |z provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 20168 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada

actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores. gue a
dichas fechas se encontraban prestando senvicios para la Compafifa.

Las principales supuestos actuariales usados fueron los siguisntes:

20185 2015 1)
Tasa de descuento (ver nota 2.3) 4 4% 4 55%:
Tasa de inpremento salarial 3.00% 3.00%
Taza de incrementn da peEnsionas 2.50% 2. 50%
Tasa de mortatidad & imalidez (2} TMIESS 2002 TM IESS 2002
Antighedad para jubilacian (hombre v mujeres) 25 aftos 25 afos

(2] Corrasponden g las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriang de
Segurdad Social en el afo 2002

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:

2018 2015 (3)
Saldo al inicio del ano 67.508 26.977
Costo del Servicio 19.718 15778
Costo financiars 2843 1.5356
Perdida (ganancia)actuarial reconocida en ORI {31.991) 35.0B89
Beneficios pagados - (4.330)
Efecto de reducciones y liguidaciones anficipadas {1.5786) (17:521)

56602  G7.508

(3} En el afic 2016 |la Compariia adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los
empleados referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada para el célcuio de

os beneficios post-emplec (Provision de jubilacion patronal v desahucio). Ver nota
2.3

CAPITAL SOCIAL

E! capital autorizade, suscrito v pagade de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 ¥
2015 comprends a 350.000 acciones ordinaras y nominativas de un valer nominal de

USS 1 cada una; sicndo sus socios personas naturales, que se encuentran domiciliados
en Ecuador.

(34}
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CENTRO DE DISEND STUDIONOA ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en diiares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Beserva Legai

De acuerdo con [a legistacién vigente, la Compafia debe apropiar por o menos el §% de
la utilidad neta del afio & una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva sloance e
S50% del capital suscrito, La reserva legal no estd disponible pars distribucion de
dividendos, pero pueds ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza el 2.73% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resuliados (uliidades o pérdidas) de cada ejerciclo son incluidos &n este rubro;
mantenendo registros gue parmiten identificar su ejercicio de onigen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accicristas y cumpliendo las disposiciones normativas apiicables,
las utilidades son distribuldas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas e
mantenen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal. Reserva de
capital u otras reservas v cuentas patrimonizles de jibre disposicién de los accionistas.

VENTAS

2016 2015
Venta de bienes (1) 2228279 2925573
Senvicios (2} 19 351 83.202
Descuentos {522) (801)

2247108 2.987.974

(1} Corresponden a la venta de: muebles a nivel nacional, prncipalmente en las
civdades de Quite y Guayaquil.

{2} Corresponde principalmente al servicio de reparacion de muebles.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo 2 su naturaleza son los siguientes.

{Véase pagina sigulente)
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CENTRO DE DISERO STUDIONDA CiA, LTDA:

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
|Expresada en dolares estadounidenses)

Ciastos de 2508 de

04E Cosbas Mdiminisracian Wik Tkl
Consumo de invenlaric 1.Cag 478 - - 10899459
Sueldos Salarios v bencicios sociales - 235718 184171 2149 BEG
Armendo - 34.02& 133400 167 426
Ciros - 31,866 hE 468 Q0. 335
Senicios de torceros = Gz 219 15004 TE.223
Fromocitn v publicidad - 43.788 S2.887 FE.655
Honorarios - 24,970 14.222 J9.192
Suministros varkos - 1Z2.628 12087 31708
Senicios basicos = 146532 15452 S0.284
Manlenimisrnto - 1327 2375 24.502
Repreciacion - 20152 - 20192
Impuestios v contribuciones - 15575 4,577 19.94 7
Jubilacién patranal y desahucio : 18,718 - 18.718
Transporte vy movlizacion - 4. 908 3.830 3.736
Sequros 5 5023 084 8.007
Regparacidn por garantia - - 7336 ¥ .Sak
Sendcins de reparacidn 935 - - 236

1100 €15 527685 S14. 453 2.142 563

Gastos de Casios de

2015 Costos Administracidn ey v Teakal
Consumo de imventarns 1.438.647 - 1.438 647
Sueldss Salasfios v beneficios sociales - 319220 23473 B45 451
Amiendo - 3 o 164,300 196 227
Fromiccian v publicidad - B7. 719 25934 o7.653
Sendcics de tencercs - E7.381 PR Y #1.098
Transpore y movilizacisn - 15572 HE.2a0 F3:.812
hantenimisnto - 20.738 30.451 51.239
Suministros varios - 18,451 28403 A7 .B54
Senacios basicos - 11.860 Z0FES G2.583
Bepreciacion - 21.652 - 21.952
Reparacién por garantis - - 20.088 20.098
Honorarios . = 10,9584 - 158884
mpuestos v contiibuciones - 13.208 38 14 048
Jubitacion patronal ¥ desahucio - 15778 - 1577S
Sendcios de reparacidn 3.921 - - Hog2t
Seguros - 5160 Zici] L7498
Oros - 34.263 46.181 B0.444

1444 LG58 G4, BEd Ga7. 758 P S T .
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CENTRO DE DISENO STUDIONOA ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresaco on dolares estadounidanses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2016 2015
Ingresos Financieros:
Intereses financiercs B 1.057 5,336
Gastos Financieros:
Comisionss (1) £58.232 67.502
Intereses Financieros (2) 31.056 41.030
Otros 44839 3.815
102 720 106.811

(1) Coresponden a comisiones que se pagan a Instiiuciones fmancieras por las
compras gque realizan los clientes con taretas de crédito, adicionaimenta a las
retenciones de IVA e impuesty & la renta gue generan [as mismas

(2] Principalmente. corresponde a los intereses pagados a los accionistas por log
préstamos gue la Compafiis maniiene con los Mismos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacitn de estos estados financieros.
no se produjeron eventos que, an la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estades financieros, que no s hayan revelado en
los mismos y que ameriton UNA MAayor Bxposicion.
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