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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA, LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Centro de Diseño, “STUDIONOA". Cía. Lida, fue constituida en la ciudad de Quito - 
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercanti al 2 de mayo de 2014. Su domiciio principal 

se encuentra en Quito. provincia de Pichincha en la Av. Coruña e Isabel La Catolica. 
El objeto social de la Compañía es el diseño, fabricación y comercialización al por mayor 
y menor de muebles y todos los articulos relacionados con la decoración, como lámparas, 
esculturas, alfombras, cojines, entre otros. 

  

En la actualidad la Compañía se dedica a la comercialización al por mayor y menor de 
muebles y articulos para la decoración. 

Otras transacciones importantes 

La Junta General de Socios de Centro de Diseño "STUDIONOA" Cía. Ltda,, celebrada el 
28 de marzo del 2016, aprobó la distribución de dividendos para las socias por un monto 
total de US$17 872. 

Situación financiera del país 

Durante el año 2018, ia situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
'en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador 

¡Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tibutarios, contribuciones tributarias solidarias 
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organssmos intemacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restncción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros 
La Administración de la Compañía consuera que las situaciones antes indicadas 
¡ocasionaron una dismnución en los inventarios y ventas de la Compañía, por tal razón la 
utilidad del año se vio fuertemente afectada a comparación del año anterior. 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por al año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 6 de abril del 2016 de la Gerencia General y 
postoriormente serán puestos a consideración do la Junta General de Accion 
aprobación definitiva. 
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
AA continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiera la Norma Internacional de Información 

Financiera, estas políticas han sido dseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IAS8), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcón integral, explicita y sm 
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan, 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiere el uso do ciertos estmados contables criticos También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio 9 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Aa fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han cntrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con antipación. El IASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 
generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial 

¡Cambio en políticas contables 
En el año 2016 la Compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” 
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para ol cálculo de los beneficios post - 

empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio), en dicha enmienda se establece 
que, para efectos comparativos, se reestructuran los estados financieros al 1 de enero y 31 

de diciembre del 2015 según se muestra a continuación: 
Froviones por bene 
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA, LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

Las tasas de descuento anuales utlizadas en la detemmación de las provismnes por 
beneficios post - empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2018 

fueron 6.31% y 6.54%, respectivamonto, y correepondian a la tasa promedio de los bonos 
del goblemo ecuatoriano, publicada por el Banco Contral del Ecuador, La enmienda a la 
NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u 
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos de 

alta calidad denommados en esta moneda y siendo el dólar la moneda en la cual se 
líquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, comesponde a la tasa promedio 
¡elos bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos que 
se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y quo para los 
años 2015 y 2014 correspondian al 4.38% y 4.15%, respectivamente. 

  

Adicionalmente por el efecto de osto cambio, la Compañía restructuro los resultados 
integrales dol 2015 de la siguiente manera: 

Resultado mtegral reportado previamente al 31 de diciembre del 2015 58578 
Jublación Patronal (1) (1733) 
Desahucio (1) (1 850) 

Resultado integral del año restructurado al 31 de diclembre del 2015 54SaS 

(1). El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de 
beneficios a empleados no corrientes. 

Moneda funcional y de presentación 

Las paridas on los estados financieros de la Compañía se expresan on la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los ostados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

  

Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibiidad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías. “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pórdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “achwos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
estegorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pércidas” y 

“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Expresado en colares estadounidenses). 

adlquiieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus acivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inci. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
categorías de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y 
¡cuentas por cobrar. y. mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación 

(a), Activos financioros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fos o determmables y vencimiento 
fo que la Administración tiene la mtención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los. 
activos comientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir dela fecha del estado de situación financiera, 

(6) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fos o 
Gotorminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 

fecha del estado de situación financiera. 

(c) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por proveedores y cuentas por 
pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo coiente, excepto por los de 

vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia raconoce un activo o pasivo fmanciero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
elactivo o pagar el pasivo, 

Medición inicial 

(Véase página sguiente) 
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Expresado on dolares estadounidensos) e 

Los activos y pasos Anancieros son medidos incialmente a su valor razonable más 
Cualquier costo atíbuible a la transacción. que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo: siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonablo a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con 
posteriondad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación 

  

Medición posterior 

(8) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Corresponden a depósitos a plazo mantenidos en instituciones financieras cuyos 
vencimientos son mayores a 90 días. Posterior a su reconocimiento micial, 50 
miden al costo amortizado aplicando el método del interós efectvo; los interesos se. 
reconocen en el estado de resultados mtegrales en la cuenta intereses ganados del 
rubro “gastos financieros (neto)" cuando se ha establecdo el derecho de la 
Compañía a percibr su pago. 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. En espacífico, la Compañía prosonta la siguiente cuenta. 
dentro de esta categoría: 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en cl curso normal de los 
negocios. Si se esperan cobrar en un año O menos se ciasican como activos 
corrientes, delo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a 
su valor nominal quo es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
irteresos y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por deterioro 
comespondiente 

(b) Otros pasivos financioros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ol 
método de interés efectivo. La Compañía mantiene las siguientas cuentas dentro do 
esta categoría 

(Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no gencran 
inlereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

(i) Cuentas cor cobrar compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados a sus accionistas por concepto de préstamos. So 
regisiran inicialmente a su valor nominal que no diferen de su valor 
razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. Los 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounicenses) 

intereses devengados en astas obligaciones se presentan en cl estado de 
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto" 

2.5.3 Deterioro de activos financieros. 

La Compañua establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan do acuerdo con los terminos originales de 
las mismas. La existencia de fcultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra 0 reorganzación financiera y la falta o 
Ímora en los pagos se consideran incicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el imporis de la pérdida 
que se valora como la diferencia entra al importe en bros del activo y ol valor actual de 
los flujos de etectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés esectiva onginal 
del activo financiero. 

Si en un periodo posterior, cl monto de la pérdida por deterioro dismimuye y la 
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

AL 31 de diciembre dl 2018 y 2015, la Compañía cuenta con un saldo de provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar de USS1 793 (2015. US$1.337), que representa ol 

100% del saldo por provisión sobre los activos no recuperables y se presentan netas en 
el rubro "Cuentas por cobrar”. 

SI, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona Objetwamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deteriora, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del acto. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado y 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se estima serán recuperadas en un 
Penodo menor a 12 masas, Cuando Ia Aeministración cstima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados ue cargan a los resultados del año 

(16)
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Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprendan los 
costos de materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación 
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribulblos a los inventarios. 

   

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Propiedades y equipos 

Las propledados y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo mcluye los 
desembolsos directamente atribuibles 3 la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisicón sólo son capltaizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos puodon ser medidos razonablemento. Los otros desembolsos 

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos. 
La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada Iinealmente basada en la 
vida útl estimada de los bienes del acto fo, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residualos, 
debido a que la Acmiistración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 
propledades y equipos al término de su vida útiles irrelevante Las estimaciones de vidas 
útiles y valores residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas si cs nocosano, 
a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas Utles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tico de bienes Número de años 
Vehiculos s 
Equipos de computación a 
Muebles y enseres. 10 
Herramientas y repuestos a 
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La vida úsi de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo 
contable, de tal forma que se mantenga la vida útil y valor residual acordes con el valor 

de los activos a esa fecha. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiodados y equipos, se calculan 
¡comparando los ingresos obtenidos con al valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales, 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capítalizan siempre y cuando están 
relacionados con la construcción de activos calficables. Un activo calíficable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté isto para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como menor a un año. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no 

se han activado costos de endeudamiento. 

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 

Los actwos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en bros. Las pérdidas por deterioro corespondon al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable._ El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

  

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los moles más 
pequeños en los que generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 

efectivo) En el caso que el monto del valor libros del acivo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del jercic, 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro, 

  

La Compañía evalúa anualmonto la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 

por detenoro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro 

2:11 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente an el patrimonio. En este caso al 
Impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamento on el 
patrimonio. 

«a



CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exgresado en dólares estacoundenses) == 
(0 Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los. 
resultados del año en que se devenga con base an el impuesto por pagar oxigible. 

  

(i)-- Impuesto a tz renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totaldac, por el método del paso, sobre las diferencas temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta cierido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha dol estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice 0 el impuesto ala renta pasivo se pague. 
Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros, relacionadas con. 

() las dferencias temporarias deducibles 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 
hayan sido objeto de deducción fiscal: 

l) la compensación do créditos tributarios no utlizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante cl Sorvicio de Rentas 
Intemas y sea probable la disponibiidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

  

Los impuestos a la renta diferidos actos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usarlas ciferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana. 

2.12 Beneficios a los empleados 

  

(a) Beneficios de corto plazo 

So rogistran en el rubro do provisiones del cstado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

(0, Participación de los trabajadores en las ublidades: Calculada en función del 
15% de la uilicad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos admmistrativos. 

(Ip Dácimos tercer y cuario sueldos y beneficios de ta seguridad social. Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

5)
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(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañia tiene un plan de 
bonelicio defmdo para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en las casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la Últma remuneración mensual por cada uno de los años de 
senicios prestados a la misma compañía o empleador. este beneficio se denomina 
desañunto. 

La Compañía determina anualmente la prousión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
el año aplicando el método de Costeo de Crécito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los fijos de salida de efectivo estimados usando la. 
tasa anual de conmutación actuanal del 4.14% (2015 4.28%) anual oquivalento a la 
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de América que están 
“denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento. (Ver además Nota 2.3) 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
commutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado 
integral en el período que surge. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (il) el monto se ha estimado 
de forma fable. Los montos reconocidos camo provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
hesesanos para liquidar la obligación 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 

  

en
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia 
transfiere los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantienen ol derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos 

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIG 1 “Presentación de Estados 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actwidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de lguidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra prinoialmente en lo impradeciblo de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenerales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía 

La Gerencia General, se encarga de identificar, evaluar y cubnr los riesgos financieros en 
coordinación estrecha con las Unidades operativas de la Compañía, La Administración 
proporciona por eserto principios para la administración general de riesgos así como 
políticas escritas que cubren áreas especificas, el iesgo de tasas de interés, el riesgo de 
rédito. el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversión de 
los excedentes de liquidez, 

La administración de riesgos se efectúa a través del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factiblidad (MNF) desarrollado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
intemos de crédito, cuentas por cobrar. cuentas por pagar y una serie de convonios 
realzados con proveedores de materia prima material de empaques de los productos 
más rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen más 
competiivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

Riesgos de mercado 

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tenen una caracteristica común: la 
posiblidad de que la Compañía sufra párcidas como consecuencia de las variaciones del 

en
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mercado, derivadas de los actos que ella posee, así, entre los más comunes se 
encuentran: 

(0 Riesco de tipo de cambio 
El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un Instrumento financiero fluctúen debido a.cambios en los tipos de 
cambio. 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compañía realiza sus operaciones en 
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el país, por lo 
tanto, no se presentan efectos por variaciones y el nesgo de tipos de cambio es 
nulo. 

(1) Riesgo de precio 

Riesgo de precio productos comercializados:   

La exposición a la variacion de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que 
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse 
en un componente importante del costo de los productos para la venta para 
aquellos productos que son mportados para su comercialización. Esta 
ireunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de 
determinar la estructura de precios adecuada, Sin embargo, dadas las 
úreunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es bajo 
puesto que no se prevén cambios significativos. 

(i) Riesgo de competiivicad 

Un factor de riesgo adicional, al que está sujeta la Compañía es pertenecer a un 
mercado altamente competitivo Para mitgar este riesgo, la Compañía, se 
encuentra en el desarrollo de mejoramientos continuos en sus procesos y productos 
para minimizar el impacto de costos y atender a mercados especializados a los que 
la competencia aún no llega! 

(1) Riesgo de tasa de interés 
Las obligaciones registradas por la Administración de la compañía, responden a 
préstamos debidamente instrumentados otorgados por sus accionistas. los mismos 
ue determinan plazos, montos y tasas de interés jas, en virtud de lo prescrito, la 
Compañía no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
efectivo. 

La Compañía esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus 
inversiones mantenidas y clasficadas en su estado de sruación fmanciera como 
inversiones a valor razonable a través de ganacias y pérdidas. La gerencia reduce 
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su exposición al riesgo de preci invirtiendo sus excedentes de liquidez 
diversificando sus títulos de renta ja. Dicha diversificación se efectúa de acuerdo 
con limites establecidos por la administración. 

En relación a los instrumentos financieros que mantiene la Compañí 
inversiones generan intereses a tasas fas y se valoran mensualmento a Su valor 
razonable. 

  

La Compañía, controla mensualmente el comportamiento de tas inversiones a tasas 
jas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones más rentables 
y con un bajo riesgo, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos 
Activos financieros. Fl objetivo de la Administración es tratar de mantener constante 
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos 

(b) Riesgo de crédito 

El sesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efecto, mstrumentos financieros 
y depósitos en bancos o instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de 
los clentos, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas, Las poltcas de administración de riesgo crediticio son 
aplicadas principalmente por Gerencia General 
Respecto a los Bancos e instituciones financieras dondo se mantiene el efectivo, tienen 

calificaciones de riesgo indopendiente que denotan niveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “A” 

Instituciones Financieras. 

La Compañía mantiene su efectivo en insttuciones financieras con las siguientes 
calificaciones: 

Calificación 
Entidad financiera. 2 2u5 
Banco Pichincha C.A. ARAS Ana 
Diners Club del Ecuador S.A. Sociodad Financiera ARA ARA 

(1) Calificaciones de riesgo emiidas por la agencia callficadora Bank Wateh Rating - 
POR Pacific S.A 

Cuentas por Cobrar 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de cráditos directos y aceptación 
de cientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de 

repago, central de riesgos, comportamiento de pago. antigledad, seguimiento, cobranzas 
y deterioro, en los casos aplicables. La Compañía analiza la caificación de riesgo 
crediticio incividual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente a la 
cartera de clientes. Adicionalmente, clasifica la cartora on segmentos similares y analiza 

es
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permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigúedad 
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en 
función del analisis de la capacidad de pago de cada ciente tomando en consideración 
los resultados de calificaciones mtemas y/o extemas, 

Para las operaciones de credito otorgadas por la Compañia, la evolución de los 
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se 
muestra a continuación 

  20 2018 
¡nice de moros (> 604) 19.10% 008% 
Cabenua de proviones sobre cartera deteriorada 
(en número de veces) 02 18 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito 
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos 
activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no tiene una 
concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales 

  

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla pero 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las 
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se 
cuenta con diferentes controles, que incluyen. 

+. Revision de clientes de acuerdo a las pollicas de crédito (evaluación crediticia 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo 
de cliente canal. 

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
«svolutwo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de li 

  

La prncipal fuente de liquidez son los fujos de efectivo provenientes de sus actividades 
operacionales. La administración prudente del riesgo de líguidez mantiene suficiente 
efecto y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un 
Número adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar 
posiciones de mercado. En este sentido, la Compañía no está expuesta a riesgos 
significativos de liquidez ya que históricamente los fijos de efectivo de sus operaciones 
le han permitido mantener suficiento efectivo para atender sus obligaciones 

0%
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Continuando con el modelo de negocio y factiblidad intemo, se administra la liquidez 
tomando en consideración los siguientes puntas. 

= Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
dlaras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ — Elaboración y análsis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 
determinados procesos. 

La Compañía no mantiene instrumentos derados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo remanente a la 
fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en 
el cuadro son os fiujos de efectivo no descontados. 

  

AñO 2016 
Proreedores 
Cuentas or pagar relacunadas 

AñO 2016 
Proveedores T86m 

Cuentas por pagar relaconadas 

  

Admi 

  

ración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital, 

La política de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos, de corto y largo plazo, 
con sus propios recursos operativos. Con este objetivo la Administración mantiene una 
estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes. 

Continuando con el modelo de negecio y factibilidad interno que maneja la Compañí 
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos: 

  

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

es
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+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de 
activos y pasivos. 

+ El retomo de capital se reduce a una combnación lineal de retomos de instrumentos 
financieros que permie enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos más 
rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Esto ratio se caloula como la deuda neta dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar relacionadas) menos ol afecto y 
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda 
neta. 

Los ratios de apalancamiento al 91 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguientes: 

2018 2015 
Proveedores (Nota13) 26.413 76.871 
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 18) 527 668 559.404 
Menos: Efectivo y equisientes de efectivo (Nota 6) (124.978) (69.668) 
Deuda neta 425,10 630.407 
Total patrimonio neto 408.831 394.188 
Capital total MS 1.085.195 

Ratio de apalancamiento Br sa 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la compañía realice estimaciones y 
úílce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
hotas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañia 
se encuentran basadas en la oxponencia histórica, cambios en la industria e información 
summistrada por fuentes extemas calicadas. Sin embargo, los resultados finales podrian 

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contablos significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar comectamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las pmncipales estaciones y aplicaciones del enterio profesional se encuentran 
relacionadas con los sguientes conceptos: 

(8) - Deterioro de cuentas por cobrar 

(Véase página siguiente) 

es)
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La estimación para cuentas dudosas es determinada por Gerencia General, con 
base en a evaluación individualizada de la antgúedad de los saldos por cobrar y la 
posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como prinapal indicativo de 
duda de su cobrabiidad, la existencia de saidos vencidos por más de 180 días La 
provisión para cuentas dudosas ss carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(6) Vida úti de propiedades y equipos 

Los cambios en ercunstancas, tales como avances tecnológicos, cambios en ol 
Uso planficado. podrian hacer que la vida ut fuera diferente de las estimaciones. 
realizadas. Las estaciones se basan prncipalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La dotorminación de las vidas Utles se evalúa al cierre de 
cada año Vernota 2.8. 

(6) - Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los actwos no financieros se evalta con baso en las políticas y 
lineamientos descritos en la nota 2.10 

(6) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubllación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuarales practicados por profesionales 
independientes. Ver Nota 2 12 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros = 
A continuación se presentan los valores en lbros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

(Véase página siguiente) 

en
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20 a 
Comente Ancamioto Qro co 

ect yaquiienas de efecto (Noa 5) saeta 0588 
Activos financieros medidos al sosto amortizaso 
Evereanss rrtens hasta o venian 25000. 

  

  

  

Pasivos fnancleros macidos 8 costo amortiado 
Froseadors y are cues poreger Nata 13 Er 
utntas por pagar eactonasas (ta 18)    
Tots pasivos financioros 204 se700s mem 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para finos de determinar el valor razonable de un activo o pasivo finanero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización inoluidos en el nivel 1 que se pueda 
confmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), O 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el activo o paso que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de los mstrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion 

2016 2018 
Caja 3141 19.288 
Bancos (1) 121.837 20380 

  

Ta 

(1) Incluye principalmente depósitos mantenidos en el Banco Pichincha C.A, 

es) 
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7 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO. 

Al 31 de diciambre de 2015, corresponde a una inversión en un certificado a plazo fo en 
Diners Club del Ecuador S.A. por US$35.000, con una tasa de interés del /% la misma 
se vencio el 14 de abril del 2016. 

8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2016 2015 
Clientes comerciales (1) 53.659 134./01 
Tarjetas de crédito (2) 13.624 12782 
Provisión cuentas incobrables (3) a 783) (1.397) 

Ta 
  

(1) - Verantigtedad de cartera al 31 de diciembre se presenta a continuación: 

  

2018 2015 
Vencimiento 
De 0230 dias 13.052 133.371 
De 31 a 60 días 32.704 408 
De 90 2 365 días 

  

50%. 84? 
859 _ 134701 

    

  

(2), A131 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden principalmente a las cuentas 
por cobrar con insiituciones emisoras de tarjetas de crécito por ventas de 
mercadería. 

  

(8) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 

2016 2015 
Saldo al 1 de enero (1337) 

Incrementos de provisión (456) (1337) 
Saldo al 31 de diciembre RES 1337) 

9 — ANTICIPOS ENTREGADOS 

(Véase página sguiente) 
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Composición: 
2016 

Anticipo instalaciones (1) 10,747 
Anticipo proveedores (2) ¿53 

56118 

2015 
26.541 
31929 
68.470 

(1) AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 corrasponde a anteipo entragado por 
instalaciones y adecuaciones a realizarse en los diferentes locales de atención al 
público, 

(2). AL31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a anticipos entregados a terceros 
por la prestación de servicios varios. 

10. INVENTARIOS 

Composición: 
2018 

Productos Terminados 384.525 
Insumos y complementos 307 989 
Inventario en consgnación 3.362 
Importaciones en tránsito 42 
Provisión valor neto de realización (4.608) 

591.310 

11. IMPUESTOS POR RECUPERAR. 
Composición: 

2016 

Retenciones cn la fuente renta 10.741 
Credito tributario 5.365 
Retenciones en la fuente IVA. E 

16108 

42 PROPIEDADES Y EQUIPOS. 

(Véase página siguiente) 

518.710 
436.385 
16.252 

(2.205) 
969.052 

14121 
14127 

5)
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"CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Esgrezaco en dólares ostadounidenses) 

Los saldos y movimientos de propiedades y equipos se presentan a continuación: 

mac o paa aa. o et 

  

rió e E A —— 
  

   
cacao a 1 
o = 

A - 

Mr == pc 

a E - aid il 2 E 

(1) AL31 de diciembro de 2016 y 2015, corresponde principalmente a la acqussición de 
un camión para ol uso de bodega muebles y enseres y equipos de computación 
para el área de administración. 

PROVEEDORES 

Composición: 
2018 2015 

Proveedores Nacionales (1) 28.413 76.413 
Proveedores del Exterior 258 

26413 78,871 

(1) N 3% de diciembre del 2018 y 2015 corresponden a cuentas por pagar a 
proveedores por la compra de mucbles y accesoros 

IMPUESTOS POR PAGAR 

(Véase página siguiente) 

e)
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounigenses) 

  

Composición 
2018 2015 

Impuesto al valor agregado (VA) por pagar > 33.410 
Impuesto ala renta por pagar E 7682 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6193 6.035 
Retenciones en la fuente Impuesto al valor agregado (IVA) 2.708 

10.882 49830 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributana vigente, los años 2014 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto ala renta es la siguiente: 

  

2016 2015 

Impuesto ala rente coriente 14689 45871 
Impuesto a a renta diferido (509) (505) 
¡argo alos resultados integrales del año 12180 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a a renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue. 

(Véase página siguiente) 

6)



CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA, LTDA. 

        

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2016 

cresado en dólares estadoundenses) 

2016 20ts 
Utilidad (pérdida) antes de participación laboral e Impuestos. 16.593. 166,592 

Menos: Participación laboral 2489) _ (2552) 
Utlidad (pércida) antes de impuestos 14.10% 141085 

Mas, Gastos no deducbies 52569 _ 63849 
56767 20094 

Ajuste efecto NIC 19 (ver nota 23) 3589 
Base imponible total 55787 208503 
Tasa de impuesto ala renta 22% 22% 

TotalImpuesto ala renta delaño 14.589. 45871 
“AL 31 de diciembre de 2018 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue: 

  2016 2015 
Impuesto ala renta causado 14.589 45871 

Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (25.430) 38.189). 

Saldo (a favor) por pagar 07an 1.582 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utildados distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% sí las utilidades son reinvertidas por el contibuyente en activos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticigo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en 
impuesto a a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en Iimitadas circunstancias descrtas 
enla norma que rige este anticipo. 

El Código de la Producción aprobado por la Asamblea Nacional el 29 de diciembre de 
2010, estableció que las sociedades reción constituidas, las inversiones nuevas 
reconocidas de acuerdo al Código de la Producción. las personas naturales obligadas a 
llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabfidad, que inciaren 
actividades, estarán sujetas al pago del anticipo de impuesto a la renta después del 
quinto año de operación electiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso 
productivo y comercial, En caso de que el proceso productivo así lo requiera, este plazo 
podrá ser amplado, previa autorización de la Secretaria Técnica dol Consejo Sectoral de 
la Producción y el Servicio de Rentas Intemas. 

Por este motivo la Compañía no calculó anticipo minimo de impuesto a la renta 

es
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Exprosado en ólares estadounidenses) 

Impuesto a la Renta Diferido. 

  

El movimento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguente: 

Inventario 
— AD 

Impuestos diferidos 
Al de enero de 2015 - 
Crédito a resultados por impuestos difendos 505. 

al 31 de diciembre de 2015 505 
Crédito a resultados por impuestos diferidos 509. 
AL31 de diciembre de 2016 1014 

  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018 
y 2015 se muestra a contunuación 

2018 2016 
Utiidad (pércica) antes del Impuesto ala renta 14:07 — 144654 
Tasa impositiva vigente. 22% 22% 

2104 31820 

Etecto fiscal de los gastos no deducibles 
'A calcular la ganancia fiscal 11588 _ 14047 

impuesto aa renta 14589. 45871 
Tasa efectiva 104% 32% 

Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principo de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas. Mediante Resolución No. NAC-OGERCGC1S-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del viemos 29 de mayo del 2015 solicitó sa prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior en el 

mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea suparor a US$15.000.000 (Anoxo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
úoporacionos que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 

(04)



  

CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en lares estadounidenses)   

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean rolacionadas únicamente por proporción de transacciones 

  

La Compañía no ha efectuado durante los años 2018 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto. 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abri del 2018 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equlibrio de las Finanzas Públicas" publicado en el 
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas 
detalladas a continuación. 

  

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónica, 
taretas de débito, tajeta prepago o tarjeta de crédito. 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibiidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA. 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impueslo a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclirá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

- Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fa y moi 
avanzada. 

+ No sueción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector público. 

+ Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Espociales del 15% a los somvicios 
de telefonía fija y planos que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz. 
Gatos y sus prestados a sociedades, 

+ Exención de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca medianto la uiización de tarjetas de crédito o 

débito por consumos o ratiros efectuados dedo el exterior 

  

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabiidad Ciudadana pará la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2018" publicado en el Registro Oficial No. 
759 donde, entre otros aspectos, se efeciuan las siguientes reformas detalladas a 
continuación: 

+ Contribución Solidaria sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatonanas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o mo 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12.000 

es
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018 
por un periodo de 12 meses. 

+ Personas naturalos rosidentes que mantengan un patrimonio cxistonte al 1 de 
enero del 2018 igual o mayor a un millón de dólares dantro y fuera del país, se 
gravará el 0,90% del patrimonio Se excluye a personas domiciladas en area de 
infuencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

+ Personas naturalos no residentes que mantengan un patrimonio existente al + de 
nero del 2016 Igual o mayor a un milón de dólares dentro del pals, se gravará el 

0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

-- Gravarol 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 on caso de bienes inmuebles. 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 

en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

-  Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral dol año 2018 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bonos inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad diracta de una sociedad no residente en ol Ecuador. 
paralso fiscal Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

La Admnistración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiento) 

es)
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 24 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      

Sao Pagos ylo — Sidor 
mico peremenos tral 

AñO20t8 
Benefrsos »enpiosos (1) 30I43 26955 (0065 1647 
Frcisió para Jbacon aora (Nate 1) vue — (y as 

Proxisóa para Dosahcio. (Neta 8) TOTO (1048) _ 12725 
3 

sacos Pagos yo Sadcsal 
ico horemertos kMizaciones fe 

Año2018 
Benefics a empleos (1) 25104 OOOO (SOSA 3 

Fracsión para Jubilación atanal (Na 18) 303% 0108 (8 stes 
Prosón para Deseruio. (Noa 19) E 

7 ES 

(1) Incluye principalmente a. 1) participación de trabajadores por US$2480 (2015: 
US$25.527), y. 1) décimo tercer y décimo cuarto sueldo por S54.545 (2015: 
US$5.649) 

ANTICIPO CLIENTES 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2015 corresponden a US$29 929 (2015: US$89 696) de 
anticipos on ofectwo entregados por clientes para la elaboracion de muebles, dichos 
anticipos se liquidan a corto plazo. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2018 y 2015 con paros relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y 
partes relacionadas a ) las personas naturales o jurídicas (compañias) que directamente o 
indrectamente controlan o son controladas por la Compañía, tenen control comunto o 
influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia o adminstración, 

Saldos al 31 de diciembre 

(Véase página siguiente) 

en
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 

    

Bolación — Transacción 2016 2018 

Accionista — Préstamo 208.889 485404 
ere Seniscolore Acconista — Prestamo, 100.599 25.200 
Sara Chiriboga. Acconsia — Préstamo 14.080 26.080 
Sofa Cnriboga Accrrista — Próstamo 14.090 35.050 

ETGSE —B534da   
  

(1) Corresponden a préstamos entregado por accionistas el 2 de agosto del 2015 a un 
plazo de $ años y a unatasa de interés del 5%. 

Transacciones mant 

  

'as durante los años: 

Felación — Transacción 208 2018 

Ierosos Accionistas — Préstamos 31056 41.090 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañua incluye miembros clave que son Presidencia Ejecutiva 
y Gerencia General contmuación se presentan los costos por remuneraciones y 
beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios 
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2015. 

Detalle 2018 2015 
Sueldos y salarios 87504 59198 
Jubilación patronal 23.007 23.572 

Desahucio 5751 8.388 
118.352 59.098 
  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue. 

2016 2015(1 
Jubilación patronal 43.877 51.388 
Bonficacion por desahucio 12725 16.122 

56.602 167.508 

08)
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Esgresado en dólares estadounidenses) 

(1) - Incluyen US$16.520 por restructuración. Ver Nota 2.3, 

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores. que a 
sichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Los prinepales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2016 20151) 
Tasa de descuento (ver nota 2.3) 414% 4.30% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%, 
Tasa de incremento de pensiones 250% 250% 
Tasa de mortalidad e imualidez (2) MIES 2002 TM IESS 2002 
Antiguedad para jubiación (hombre y mujeres) 25 años 25 años 

(2). Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo son los 
siguientes. 

2018 2015 (3) 
Saldo al inicio del año 87.508 36.977 
Costo del Servicio 19718 15.778 
Costo financiero 2.943 11535 
Pérdida (gananciaJactuarial reconocida en ORI (81.991) 35.089 
Beneficios pagados - (4.330) 
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (1576) (17.521) 

55.802 87.508 

(6), En el año 2018 la Compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los 
empleados referente al cambio en la tasa de descuento utlizada para el cálculo de 
los beneficios postempleo (Provisión de jubilación patronal y desahucio). Ver nota 
23. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suserto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende a 350.000 acciones ordinarias y nominatwas de un valor nominal de 
US$ 1 cada una; siendo sus socios personas naturales, que se encuentran domiciliados 
en Ecuador. 

es
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

va Legal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañía debo apropiar poro menos el 5% de 
la utdad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del captal susto, La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capialzada o utlizada para absorber pérdidas. AL 31 de 
diciembre del 2018 y 2015, la reserva consttuida alcanza el 273% del capital suscrito, 

Resultados acumulados 
Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son mcluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionstas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utiidados son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas so 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal. Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de bre disposición de los accionistas. 

VENTAS 

2016 2015 

Venta de bienos (1) 2228270 2926573 
Servicios (2) 19.351 163202 

Descuentos (522) (801) 
2.247.108. 2.987.974 

(1) Coresponden a la vonta de muebles a nivel nacional, pincipaimonte en las 
ciudades de Quito y Guayaquil 

(2) Corresponde principalmento al soncio de reparación de muebles. 

GASTOS POR NATURALEZA. 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes. 

(Véase página siguiente) 

(40)



CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Gastos de — Gastos de 

¡Consumo de inventario 1.099.478 - - 
Sueldos Salarios y vonotcios sociales = 28s7Is 180 
Arñendo 5 24.025 133.400 
Otros 5 31.555 58469 
Senicios de torceros a D2Zi9 10.004 
Promoción y publicidad a 42788 32887 

Honorarios z 24970 14222 
Sumínisros saros S 12628 19081 
Semcios bssicos 5 14932 15:52 

Mantenimiento E 1327 23175 
Depreciación a 20:92 E 
Impuestos y contribuciones. z 16575 4972 
ublación patranal y desahucio 178 z 
“Transporte y modlización S 4.300 3800 
Seguros a 597 208 
Reparación por garantía z E 75% 
Senucios de reparación 838 

  

1100418 27505, 814:403, 

Gastorde — Caetece 
201 Costos — Admmetradión — Venta   

“Consumo de muentario 1438.647 . 
311220 23425 
31927 164.300 

    

  

ción y publicidas a S7719 29904 
Seracios de tomeros z 57881 23717 
Transporte y movilización = 16.572 58240 

Mantenimiento $ 20.788 30481 
Suministros vanos = 19.451 28.403 
Senicios básicos 3 11.880 20725 

Depreciación: = 21.552. = 
Reparación por garantía S E 20.098 

Bonaranias . 10.994 - 
Impuestos y contbuciones. E 13200 sas 
blación patronal y desahucio El 16.778 . 
Senicios de reparación 592 S > 

Seguros. > 5100 E 
Otros a 34253 40-181 

1,444,568 544.884 _ 657.758 
  

+ 089.479 
219.888 
167.426 
30.335 
70.223 
76.556 
39.192 
31 709 
30.204 
24.502 
20.192 
19.947 
18.718 
8736 
8.007 
1338 
396 

2142560 

  

1.438.047 
545.451 
196.227 
97.853 
81 090 
73812 
1239 

47.854 
32.583 
21.552 
20.098 
48.984 
24 048 
19778 
592 
5798 

30.444, 

   

2605/44 
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CENTRO DE DISEÑO STUDIONOA CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

24 GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Composición 

  Ingresos Financieros: 
    Interesos financieros 1.057, 

Gastos Financieros. 
Comisiones (1) 08.232 87 502 
Interesos Financieros (2) 31.056 41.030 

> Otros 4.489 23615 

  

102720. 108811 

(1) Corresponden a comisiones que se pagan a Instituciones financieras por las 
= compras que realizan los clientes con tarjetas de crédito, adicionalmente a las 

retenciones de IVA e Impuesto ala renta que generan las mismas. 

(2) Prinapalmente, corresponde a los imteresos pagados a los accionistas por los 
= préstamos que la Compañía mantiene con los mismos. 

25 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha do preparación de estos estados financieros. 
Es o se produjeron events que, en la opinión de la Adminisración de la Compañía, pudieran 

tener un efecto signiicatwo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que amertton Una mayor exposición. 

(42)


