HOLDING ANMACALGRUP S. A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

1

ACTIVIDAD

HOLDING ANMACALGRUP 8. A- (La Compafiia) fue constituida el 26 de marzo del 2014, en
Guayaquil — Ecuador ante el Notario Décimo Tercero del Canton Guayaquil, Doctor Virgilio Jarrin
Acunzo e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de abril del 2014; su actividad principal es la
compra de acciones y participaciones de otras compafiias con la finalidad de vincularlas y ejercer
su control bajo vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia
o resultados y conformar asi un grupo empresarial para el cumplimiento de su objeto.

Los indicadores de inflacion publicados por el Banco Central del Ecuador en estos Ultimos afios,
son como sigue:

%

2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.10%

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIFs

Declaracion de cumplimiento.- La Administracion de la Compariia declara que elabora y presenta
sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs)
de conformidad con la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de Octubre de 2011, la cual dispuso la aplicacion obligatoria de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIFs), para la preparacion de estados financieros a partir del 1 de enero de 2012.

Bases de preparacion.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
historico. El costo historico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de activos. La moneda utilizada en el registro de las transacciones es el Dolar
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de plena circulacién en el Ecuador a partir del 13
de marzo de 2000, en la que se emitio la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 34 de marzo 13 de 2000. Las politicas
contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. Las notas que
siguen, resumen estas normas y principios y su aplicacion a los estados financieros adjuntos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Instrumentos Financieros.-

Activos Financieros.- Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia
forma parte de la transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que
usualmente es el valor de la transaccién, mas los costos con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos
llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccidn se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos Financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo en bancos, incluyen depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad.

Pasivos Financieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y
el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor
de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compafiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
e Préstamos por fondos recibidos de bancos locales y extranjeros, con interés.

¢ Otras cuentas por pagar, incluyen convenio de pago del impuesto a la renta del 2015, plazo
de vencimiento en mayo del 2018 y genera interés.

e Cuentas por pagar a accionistas y parte relacionada, incluyen préstamos, sin fecha de
vencimiento y sin interés.

Las otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a accionistas y parte relacionada se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Instrumentos de Patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inversion en Asociada.- Una asociada es una entidad sobre la que la Compafiia posee influencia
significativa. Influencia significativa es -el poder -de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control de ésta.

Una inversidn en una asociada se contabiliza usando el método de la participacion desde la fecha
en que la participada se convierte en una asociada. Segun este método el reconocimiento inicial
de la inversion se realiza al costo y el importe en libros aumentara o disminuiré para reconocer la
parte del inversor en el resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion.
La parte del inversor en el resultado del periodo de la participada se reconocera en el resultado del
periodo del inversor.

Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversion. Podria
ser necesaria la realizacion de ajustes al importe por cambios en la participacion proporcional del
inversor en la participada que surjan por cambios en el otro resultado integral de la participada. La
parte que corresponda al inversor en esos cambios se reconocera en el otro resultado integral de
éste.

La Compaiiia descontinua el uso del método de la participacion desde la fecha cuando la inversion
deja de ser una asociada, o cuando la inversion es clasificada como mantenida para la venta.
Cuando la Compafiia mantiene una participacién en una antigua asociada y la participacion
mantenida es un activo financiero, la Compafiia mide la participacién mantenida al valor razonable
a esa fecha y el valor razonable es considerado como su valor razonable en el reconocimiento
inicial de mercado con la NIC 39. La diferencia entre el importe en libros de la asociada en la fecha
en que se descontinud el uso del método de la participacion y el valor razonable de cualquier
participacion retenida y cualquier resultado de la venta de una parte de la participacion en la
asociada se incluye en la determinacion de las ganancias o pérdidas de la venta de la asociada.
Adicionalmente, la Compafiia registra todos los importes previamente reconocidos en otro
resultado integral con respecto a esa asociada sobre la misma base que hubiese sido requerido si
dicha asociada hubiese vendido directamente los activos o pasivos financieros. Por lo tanto, si una
ganancia o pérdida previamente reconocida en otro resultado integral por parte de la asociada
hubiese sido reclasificada al resultado del periodo al momento de la venta de los activos o pasivos
relacionados, la Compaifiia reclasificaria la ganancia o pérdida desde e1 patrimonio al resultado
del periodo (corno un ajuste de reclasificacion) al momento en que discontinue el uso del método
de la participacion.

Cuando la Compaiiia reduce su participacion accionaria en una asociada, pero contintia usando el
método de la participacion, la Compafia reclasifica al resultado del periodo la proporcién de la
ganancia o pérdida que ha sido reconocida previamente en otro resultado integral en relacién con
esa reduccién en 1a participacion accionaria, si esa ganancia o pérdida fuese reclasificada -al
resultado del periodo en la venta de los activos o pasivos correspondientes.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Inversion en Asociada.- Cuando la Compafiia reduce su participacion accionaria en una asociada,
pero continlia usando el método de la participacion, la Comparia reclasifica al resultado del
periodo la proporcion de la ganancia o pérdida que ha sido reconocida previamente en otro
resultado integral en relacion con esa reduccidn en 1a participacion accionaria, si esa ganancia o
pérdida fuese reclasificada -al resultado del periodo en la venta de los activos o pasivos
correspondientes.

Los requerimientos- de la NIC 39 se aplican para determinar si es necesario reconocer alguna
pérdida por deterioro con respecto a la inversion de la Compariia en una asociada. La totalidad del
importe en libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de conformidad
con la NIC 36 Deteriore de Valor de Activos como un activo individual comparando su importe
recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de
disposicion con su importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del
importe en libros de la inversion. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de
conformidad con la 'NIC 36 hasta que el importe recuperable de la inversion aumente
posteriormente.

Impuesto a la Renta Corriente.- La Ley de Régimen Tributario Interno para el afio 2018 y 2017
establecié la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades, sin embargo para el afio 2018,
segun reformas el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno se aplica la tarifa del 28%
sobre la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal
o formal bajo régimen juridico especifico. En caso de que la utilidad del afio o parte de ella sea
capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye 10 puntos porcentuales, siendo requisito
indispensable formalizarla con la inscripcion en el Registro Mercantil.

Impuesto al Valor Agregado (IVA).- Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo
el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes
y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce
como parte de los costos de adquisicion o como parte del gasto segun corresponda. El impuesto al
valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.

Reserva Legal.- La Ley de Compariias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Costos y Gastos.- El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Compensacion de Saldos y Transacciones.- Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos o gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias.- Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado,
cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del
dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se
espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en
el mercado y los riesgos especificos de la obligacién. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en
los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan
los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracién, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compafiia
a la fecha del balance, son los siguientes:

Impuestos.- La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, se acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando se considera
que las estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. Se
considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y posteriores desembolsos
como consecuencia de ello, por tal motivo, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Provisiones.- Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de
la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Otros Resultados Integrales Acumulados.- Otros resultados integrales representan la
proporcion en la participada de las partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el
resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (superavit por revaluacion de terreno
y ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones), segun lo requerido por las NIIF.
Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017 los otros resultados
integrales, estan conformados por Superavit por Revaluacion de Terreno por US$542,226
(US$542,226 en 2017) y Ganancias actuariales por US$144,993 (US$120,938 en 2017).

Eventos Posteriores.- Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién
adicional sobre la situacion financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Vigentes.- A continuacién se enumeran las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y modificadas han sido
emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018. La Administracion ha concluido que, excepto por las NIIF 9 Y 15, no han sido
adoptadas en la preparacion de los estados financieros por no ser aplicables o porque siendo
aplicables no tienen ningun efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafiia:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 2 (modificacion) Clasificacion y medicion de transacciones de pagos

basados en acciones 1 de enero de 2018
NIIF 4 (modificacion) Contratos de seguros 1 de enero de 2018
NIC 40 (modificacién) Reclasificacion de inversiones inmobiliarias 1 de enero de 2018
CNIIF 22 (modificacion) Transacciones y anticipos en moneda extranjera 1 de enero de 2018

Normas_Internacionales de Informacion Financiera aun no Vigentes.- Las siguientes NIIF,
modificaciones e interpretaciones emitidas entrarén en vigor para periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019; la Administracién ha concluido que la aplicacion anticipada de
tales normas no tendrian ningun efecto significativo en la preparacion de los estados
financieros por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el afio 2018:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguros.-Reemplazaré a NIIF 4 1 de enero de 2021
NIIF 9 (modificacion) Caracteristicas de cancelacion anticipada con

compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 28 (modificacién) Interés a largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos 1 de enero de 2019
CNIIF 23 (modificacién) Incertidumbre sobre tratamientos fiscales 1 de enero de 2019
NIIF 10y NIC 28 Venta o aportacién de bienes entre un inversionista y

(modificacion) su asociada o negocio conjunto Fecha a ser determinada
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EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Bancos 0,454 1,051
Total 9454 1,051
INVERSION EN ASOCIADA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesta como sigue:
Ao 2018:
Valor
No. de Valor % Patrimonio Patrimonial Dividendos
Asociada Acciones Nominal Participacion Capital Total Proporcional Recibidos
(US délares)
Artes Gréficas 3.290.000 1.00 35.67% 3290000 7,372,824 2,630,227
Senefelder C.A.
Ao 2017:
Valor
No. de Valor % Patrimonio Patrimonial Dividendos
Asociada Acciones Nominal Participacién Capital Total Proporcional Recibidos
(US délares)
Artes Gréficas 3.290.000 1.00 35.67% 3,290,000 7,377,516 2,631,901
Senefelder C.A.
PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se compone de la siguiente forma:
2018 2017
(US ddlares)
No garantizados — al costo amortizado:
Préstamos de terceros 61,836 61,836
Préstamos bancarios 1,706,085 1,706,085
Intereses por pagar 4,495 4,043
Total 1,772,416 1,771,964
Clasificacion:
Corriente 1,710,580 1,710,128
No corriente 61,836 61,836
Total 1,772,416 1,771,964
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipo de Tasa efectiva Tasa nominal
Acreedor préstamos  amortizaciéon 2018 2017 2018 2017 Plazo hasta 2018 2017
(US Délares)

Préstamos bancarios:

J.P. Morgan Comercial

Vencimiento  3.27% 2.19%  3.27%

219%  Julio 2019

1,706,085 1,076,085
1,706,085 1,076,085
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Los préstamos provienen de una linea de crédito por US$2,000,000 otorgado por un banco del
exterior con vencimiento el 31 de julio del 2019, a una tasa de interés LIBOR trimestral mas el
0.79% (0.75% en el 2017).

Los préstamos de terceros representan préstamo para la adquisicion de acciones, sin fecha de
vencimiento y no genera interés.

7 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesta como sigue:

2018 2017
(US délares)

Otras - 10,194
Total - 10,194
Clasificacion:

Corriente - 10,194

No corriente - -
Total - 10,194

Otras cuentas por pagar representan convenio de pago otorgado por el Servicio de Rentas
Internas en abril del 2016 por el impuesto a la renta del afio 2015 a 24 meses plazo y a una tasa
de interés anual de 13.37%.

8 PARTES RELACIONADAS

Saldos vy Transacciones con Accionistas y Parte Relacionada

Las cuentas por pagar con accionistas y parte relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de

la Relacién Pais 2018 2017
(US Délares)
Por pagar:
Ana Carrera Lasso Accionista Ecuador 165,720 165,720
Marcelo Montes Jalil Accionista Ecuador 81,095 16,710
246,815 182,430

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos para pagos de servicios prestados e
intereses, no generan interes.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafia no ha realizado transacciones comerciales con
accionistas y parte relacionada.
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PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafia
HOLDING ANMACALGRUP S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones del Personal Clave de la Gerencia

La gerencia clave de la Compafiia es representada por la gerencia general. Durante los afios
2018 y 2017, no se ha reconocido remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compafiia.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2018 2017
(US dblares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (43,269) (190,336)
Méas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 1,517 2,409
(Utilidad) Pérdida inversion en asociada ( 6,971) 149,520
Pérdida tributaria 48,723 38,406

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. En caso de
que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccién en la tasa de
impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

La Compaiiia esta excluida de calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la
renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
debido a que es una sociedad cuya actividad econdmica consiste exclusivamente en la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades.

A la fecha de este informe (abril 18 de 2019), las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia
no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones legales las
obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de deberes formales
prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios, si la declaracion presentada resultare incompleta
0 sino se la hubiere presentado.
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IMPUESTOS (Continuacioén)

Impuesto a la Renta (Continuacién)

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015 publicada en el R.O.
No. 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servicio de Rentas Internas dispuso que para efectos de
presentacion del informe de obligaciones tributarias, las sociedades obligadas a tener auditoria
externa, deberan presentar a los auditores externos para su revision, los anexos y cuadros
referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI.
Ademas se dispuso que los auditores externos presenten hasta el 31 de julio de cada afio los informes
de cumplimiento tributario, correspondientes al ejercicio fiscal anterior. A la fecha la Compaiiia
mantiene en proceso la preparacion de dicha informacién.

Principales Reformas

El 21 de agosto del 2018 se publicé el “Reglamento para la aplicacién a la Ley Orgénica para el
Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal’, publicado en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se dispone lo
siguiente:

« Remisidn de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya recaudacion y/o administracion corresponda unicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

« Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del
2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

 Modificacién Art. 7 RLORTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en
la medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

« Derogacion parrafo Art. 77 RLORTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio
2019.

« Derogacion péarrafo Art. 79 RLORTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se
deroga pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la
renta sea mayor al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 2019.

« Enlos casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado
se tomara como crédito tributario para el afio 2019.

« Modificacién parrafo Art. 125 RLORTI, no aplicara la exencién de retenciones en la fuente
conforme a lo indicado en la resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el
dividendo haya, previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la
composicion societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones
aplicables del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en
la fuente del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS (Continuacioén)

Principales Reformas (continuacion)

Creacién del Art. Imnumerado RLORTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencion en la fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje
de retencién sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de
Rentas Internas estableceré los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucion
de caracter general.

Modificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacion ISD, derogacién del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base
imponible estara constituida por el saldo neto transferido.

“‘Cédigo del Trabajo™ El 6 de abril del 2018 se publico la Ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos
articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

‘Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestidén Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)”: El 29 de
diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas
en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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IMPUESTOS (Continuacioén)

Principales Reformas (continuacion)

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el célculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13° y 14° remuneracidn, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacidn de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, no se esperan efectos en sus operaciones; no
obstante, la compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
instituciones financieras, accionistas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:
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Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiia, los
precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés y el riesgo de
moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los
depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financieras.

b) Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras, activos

financieros mantenidos hasta el vencimiento asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

PATRIMONIO

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el capital pagado consiste de 4.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, y el capital autorizado en US$8,000.
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PATRIMONIO (continuacién)

Capital Pagado (continuacion)

% Participacion Numero de acciones Total
Accionistas Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 2018 2017
(US dodlares)
Carrera Lasso Ana Ecuatoriana - 99.00% - 3,960 - 3,960
Montes Jalil Marcelo  Ecuatoriana 100.00% 1.00% 4.000 40 4,000 40
100.00% 100.00% 4,000 4,000 4,000 4,000

PERDIDA DE INVERSION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la utilidad (pérdida) de inversion en asociada consiste en lo
siguiente:

2018 2017
(US dolares)
Pérdida en asociada 19,541 (419,121)
Porcentaje de participacion 35.67% 35.67%
Total 6,971 (_149,520)

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 6 de octubre de
2016 y publicada en el Registro Oficial No. 879 del 11 de noviembre de 2016, efectuamos las
siguientes revelaciones:

Activos y Pasivos Contingentes.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen tales cuentas.

Transacciones y Saldos con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos con
las partes relacionadas estan informados en las nota 8 de este informe.

Eventos Posteriores.- Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y
18 de abril de 2019 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion considera que no existen
eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio 2018.

Cumplimiento de Medidas Correctivas de Control Intemno.- Durante el afio 2018, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control intemo
detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razon no estéan
reveladas.




