HOLDING ANMACALGRUP S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
L 31 DE DICTEMBRE DE. 2016

INFORMACION GENERAL

TOLDING ANMACALGRUP & A, con RLC 0992860448001 fue constituida mediante
eserilura pblica el 26 de marza del 2014 ¢ ¢l canton Guayaquil, aprobada por el Especialista
Juridico  de  Guayaquil de  la Superimtendenciy  de  Compafiias  scuini  Resolucion
No.SC.INC.DNASD.SAS. 140002291 ¢ inscritaen el Registro Mercantil el 15 de abril de 2014
con un plazo de duracién de cincuenta aios. La Compaiiia esta ubicada en la ciudadela 1oy
Purques edificin 1 FBRON del Canton Guayvaguil.

Su objelo principal es la compra de aceiones y participaciones de otras compaiiias con la finalidad
de vineularlas y ejercer su control bajo vinculos de propicdad accionaria, gestion, administracion,
respansabilided crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial para el cumplimicnto
de sy objeta.

Los estados financieros adjuntos han side preparados asumiendo que la Compafifa continuard
aperando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de

pasivos en el curso normal de los negocios. Durante el afa 2016, las operaciones de la Compania
se han vista gfuctadas por lo siguiente:

»  Los pasivos corricnies exceden a los activos corrientes en US$1,860 886, lo cual refleja que
sus indicadores de liquidez no son suficientes para cubrir sus obligaciones en ¢l corto plazo.

e Lacompanfa no ha determinado los efectos sohre su situacion financiera y sus resultados por
la participacion en los impactos originados por la aplicacién de la enmienda a la NIC 19
emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de Contalilidas] (IASB por sus siglas en
inglés) por parte de su asociada, cuya vigencia us obligatoria a partir de enero 1 de 2016 que
establece que la tnsa wtilizada para descontar las oblipaciones de beneficios post-cmpleo
(tanto Tnanciada o no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informi, correspondientes a bonos cinpresariales
de alta calidad. Por [0 expuesto, Ja asociada deberfa utilizar una tasa de descuento expresada
en dblares de los Estados Unidos de América, que es la moneda (uncional de la asociada, Al
31 de diciembre de 2016, la asociada decidid utilizar una tasa de descusato mayor a la tasa a
aplicarse segiin lo requiere la enmiends antes indicada, 1o que constituyd uma desviacion a la
adopcion del cambiv e¢n la NIC 19 en el informe de auditoria de la asociada. Debido a lo
comentado precedentemente, no ha sido pesible determinar el impacto que tendria este asunta
sobre los estados financicros de la compantia al final del 4o 2016 v periodos comparativos,
asi como otros cumplimientos.

Fatos estados financieros no prevén la presentacion, principalmente de los siguientes aspectos:

o En relacidn con los activos. su valor de realizacion sobre bases de liquidacion o su
disponibilidad pata cancelar pasivos.
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*  En relacian cen los pasivos, los importes que potrian ser requeridos comeo consecuencia
de reclamos o contingencias o los cambios que podrian ser requeridos respecto de su
grado de prioridad y vencimiento.

e Ln relacion con las cuentas patrimoniales, ¢l efecto de los cambios que podrian ser
requeticos. Los efectos legales sobre la situacion patrimonial de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2016 y de los procedimientos requeridos para la liguidacion indicada
precedentemente, no son factibles de ser determinados a la fecha.

El asunto antes mencionado resulta en duda sustancial sobre la habilidad de la Compafiia para
continuar operando como negocio s marcha, para lo cual prevé durante el wiiv 2017, la
renevacion de las obligaciones bancerias contraidas con ¢l banco del exterior y cobro de

dividendos originados por la inversién en la asvciada que serdn ulilizados para abouos a los
préstamos contratados,

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los presentes estados financicros han sido prepavados de
acnerdo von las Normas Intcrmacionales de Informacién Financiera (NUF) emitidas por el

‘Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE).

Moneda funcional - Los estados financieros wdjuntos estan presemades en  délares

estadounidenses completos, ¢l cual es la moneda de cirenlacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados [inancieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico excepto por las partidas descrilas en las politicas conlzbles mencionadas més gbajo.

El costo histdrico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestucion entregada

acambia de los bienes y servicins.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
fransferir un pasivo en una ransaceion ardenada entre participantes del mercado en la fecha de'la
medicidn, independientemente de §i ese precio es directamente observahle o estimado utilizando
otra téenion de valoracion. Al estimar el valor razanable de un active o un pasivo, k2 Compailia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarfan
encuenta al fjar el precio del activo o pasivo a Ja fecha de medicion.

A comtimiacion seresumen las principales polfticas contables utilizadas en la preparacion de estos
estados financicros;

Bancos — Representan fondos mantenidos en dos cuentas banearias (local y exterior) medidos a
st valor nominal.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumenta finaneicro,

e Activos Financieros — Se miden inicialmente al valor razonable. Los coslos de transaccion
(que son directamente atribuibles a la adquisieidn, se agregan al valor razonable de [os activos
financieros que se contabilicen al cosio amortizado, al momento del reconocimiento inicial.
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Método de Ia tasa de interés cfectiva — El mérodo de [a rasa de interés efectiva es un método
de vileulo del costo amortizado de 1 insirumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero 4 lo large del periodoe relevante. 1.a tasa de interés efectiva es la tasa que descucnia
exactamente los pagos o colwos de efectivo futuros estimados durante [y vida esperada del
wetivo financiera con respecto al valor en libros bruto de un active financiero. Para su cdleulo
una entidad estimard los flujps de eleetivo esperados teniendo en cuema los términos
coutractuales del insteumenta. fingnciero (por ejemple, pagos anticipados, duracian.
comisiones v puntos basicos de imterés, valores pagados o recibidos, los coslos de transaccian
v cualgiier olra prima o descuento y simulares). pero ne tendrd en enenta las pérdidas
esperadas, Se presume que los Oujos de eféctivo y la vida esperada de un prupo de
instrumentos financieros similares pucden ser estimados con labilidad.

Los activos financieros se clasifican come activos corrientes si se ésperan cobrar por lo menos
12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario, se contabilizan
LamMa activos no corrientes,

Los activos [inancieres de la compaiiia sé clasifican cn: “Préstamos y partidas por cobrar™ La
clasificacion depende de la naturalesn v proposito de los activos lnancieros y se determina 4l
momento del reconocimiente inicial. Todas las compras o ventas repulares de activos
(inancieros son reconveidas y dadas de baja a la fecha de la wansaccion, Las compras o ventas
resnlares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requicran la entrega
de activos dentro del marco de liempo establecida por una regulacion o acuerdo ci ¢l mercado.

Pristamos y partidas por cobrar — Los préstamos y partidas por ¢obrar san actives
financieros no derivados con pagos Hjos o determinables que no eotizan en un mercado activo.
Los préstamos y partidas por cobrar incluyen cuentas por cobrar infereses, anticipos de
proveedores v saldo baficario que son meédidos al coslo amertizado usando &l méodoe de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriorn de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar 4 corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de valor de activos financieros — [.os activas financieros designados al costo
amortizado son veévisades por deterioro de valor al final de cada perfode sobre el cual se
informa. Un active [inancierp tiene deteriorado ¢l erédito cuando han ocurrido uno o mis
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los {Tujos de efectivo futuros estimados de ese
active Manciero. Evidencias de que un activo financiero Tiene deteriorado el crédite incluyen
informacitn observable sobre los sucesos siguientes:

a) dificuldes fnancieras signiticativas del emisor o del prestatario;

by una infraceidn del contrato, fal como un incumplimicnto o un suceso de mora;

&) ¢l prestamista del prestatario por razones econémicas ¢ contractuales relacionadas con
dificultades fnangieras del prestatario, l¢ ha otorgado a éste concesiones 0 ventajas que
no le habria facilitado en otras circunstancias;

d) se estd convirtiendo en probable que el presiatario entre en quiebra o en otra forma de
rourganizacion financiers;

e) la desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion, debido a
difioultades financieras; o



f) la campra o creacion de un activo financiers con un descuento importante que refleja la
pérdida crediticia incurrida.

Para los activos [inancieros medidos al costo amortizado, el imparte de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre &l importe en libros v el valor preseme de los Mujos
futuros estimagos del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

Para ciertas categorius deactives financieros, como otras cucntas por cobrar, un activo cuyo
deterioro wo ha side evaluado individnalmenle, ¥ es evaluado por deterioro sobre una basc
colectiva, enire la evidencia objetiva de que otras cuentas por cabrar podria estar deteriorada
s¢ podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en ¢l nimero de pagos alrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las comdiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con ¢l incumplimiento ¢n los pagos.

El importe en libros del active financiero medide al costo amortizado se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde €l importe en libros se rediee a wavés de una cnents de
provisién, Cuando se considera que una cnenla por cobrar comercial ¢s incobrable, se elimina
contra l2 cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe
en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado del periodo.

Para log activos financicros registrados al costy amortizade. si, en un periodo posterior. ¢l
importe de Ja péedida por delerioro de valor disminuye y la misma puede esiar relacionada de
manera abjeliva con un evento ocurrido luego de que ¢l deteriore de valor fue reconocido, la
pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversg con cambio en los resultados
siempre v cuanda ¢l monto en libros del active financiero a la fecha en que se reversa ¢l
deteriore no exceda ol importe que hubiera resultado de costo amartizade en caso de que na
se lubiera reconocidn el deleriore de valor.

Baja cn enentiu de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas arnactive
financiero dnicamenie cuando expiren Jos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere el activa financiero y ésta cumple con los requisitos
para la baja en cuenta, es decir, (ransfiere de manera sustancial los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad del activo Nnanciero a otra entidad, Si la Compafia no transfiere ui
retiene substancialmente todos los rfesges y ventajas inherentes a la propiedad y continia
releniende el cantrol del active transferido, lr Compaitia reconacera su participacion en el
aelivo v la obligacidn asociada por los montos que tendriz que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente odos los riesgos y veniajas inherentes « la propiedad de un activo financicro
transferido, l4 Compafifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstanmo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero registrado al costo amortizade, la diferencia
entre of imiporte en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se
reconoee en el resultado del periado.

Pasivos Financieros - Se miden micialmente ul valor razonable. Los costos de trunsaceion
que son directamente attibnibles o la emisidn de pasivos (inancieros, se agregan al valor

-'[_)_-



razonable de los pasivos linancieros que se contabilicen al costo amortizade, al momento del
recanscimiento inicial.

Los pasivos lnancieros se clasifican como pasivos carrientes si se esperan pagar por la menos
12 meses después de la fecha del estado de situacian financiera, de lo contrario, sc
contabilizan como pasivos no conientes.

l.us pasivos financieros de la compaiia son clasificados como otros pasivos inancieras.

Otros pasivos financieros —1.0s olros pasivos financicros (olras cuentas por pagar) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el métado de la tasa de interés efectiva.

El método de Ia tasa de interés efectiva es un método de cdleulo del costo smortizado de un
pasiva financiero y de impntacion del gasto financiern a lo largo del periodo relevante. 1.4
lasa de interés efectiva es 1a tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo los costos de transaceién y otros costos) estimados a lo
largo de Ta vida esperada del pasivo (inanciero (o, cuando sca adecuado), en un perioda mas
carto eon ¢l imparte neto en libros en ¢l momento de reconncimiento inicial.

Baja ¢n cuentas de un pasive financiero — La Compaiifa elimina de su estado de siluacion
financiera un pasive financiero (o una parte de ésie) cuando, y solo enando, se haya
extinguido, esto es. cuando lu obligacion especificada en ¢l correspondiente contrato hava
sido pagada o cancelada, o haya expirado. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo
financicro (0 de una parte del mismo) que ha sido cancelade o transferide 2 un tercero y la
confraprastacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido diterente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en el resultado del periodo.

Inversion en asociada - Una asociada es una entidad sobre o que la Compaflia posee influencia
significativa. Influencia signifieativa ¢s ¢l poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién de la participada, sin llegar a i¢ner el control de ésta.

Una myersion en una asociada se contabiliza usando ¢l métado de la participacion desde la fecha
en que la participada se convierte en una asociada, Segiin ¢l método de la participacion, cn ¢l
recatoeimiento inicial, la inversion en una asociada se registrard al costo, y el importe en libros
se incrementard o disminuira para reconocer la parte del inversor en ¢l resullado del periodo de la
participada, después de la [Leha de adquisicion. La parte del inversor en el resultado del periodo
de ta participada se reconocerd en ¢l resultado del periodo del inversor,

Las distribuciones recibidas de la participada redueiran ¢l importe en likros de la inversion: Podria
ser necesaria la realizacion de ajustes al importe por cambios en ly participacion proporcional del
inversor en la participada que surjau por cambios en el otro resultado integral de la participada,
La parte que corresponda al inverser en esos cambios se reconocerd en el otro resultado integral
de éste.

[.& Compaiiia descontimia el uso del método de fa participacion desde la fteha cuando la inversion
deja de ser una asociada, o cuando la inversién es clasificada como mantenida para la venla.
Cuando I Compaiiiz mantiene una participacion en una antigua asociada y la participacion
mantenida #s un activo financiero, la Compaiiia mide la participacion mantenida al valor
razonable a esa fecha y ¢l valor razonable es considerado como su valor razonable en el
rcconocimiento inicial de acuerdo con la NIC 39, La diferencia entre el impoute.en libros de la
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asociada en la fechy en que se descontinué €l uso del método de la parlicipacion y ¢l valor
razonable de cnalquier participacion refenida v cualquier resultada de fa venta de una parte de la
parlicipacion en laasociada se incluye en la deierminacion de la ganancias o pérdidas de la venta
de In asociada. Adicionalmene, la Compaiiia registra todos los importes previamente reconocidos
en otro resultado integral Gon respeelo a ésa asociada sobre la misma base que hubiese sido
requerida si dicha asociada hubiese vendido directamente los activos o pasivos financieros. Por
[oy tanto, si una gananeia o pérdida previamente reconocida en otro resultado integral por parte de
la nsociada hubiese sido reclasificada al resultado del periode al momento de la venla de log
activos o pasives relacionados, la Compafifa reclasificaria la ganancia o pérdida desde ol
patrimonio al resultado del perindo (como un ajuste de reclasificacion) al momenio en que
descontinfie el uso del método de la participacion.

Cuando Ja Compaiiia reduce su participacion accionaria ¢n una asaciada, pero continlia usando el
métado de la participacion. la Compaiiia reclasifica al resultado del perfodo la proporeion de In
ganancia ¢ pérdida que ha sido reconocida previamente en ofro resultada integral en relacion coty
esa reduccin en la parlicipacion accionaria, si esa ganancia o pérdida fucse reclasificada al
resultado del periodo en la venla de los activos « pasivos correspondientes.

Los requerimientos de ta NIC 39 se aplican para determinar si vs necesario reconocer alguna
pérdida paor deterioro con respecto a la inversion de la Compafiia en una asociada. La totalidad
del importe en libras de la inversién (incliyendo la plusvalia) es prohada por deterioro de
conlormidad conla NIC 36 Delerioro de Valor de Activos como un active individnal comparando
su importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y ¢l valor razonable menos los costos
de disposicion con su imparte on libres. Cualguier pérdida por deterioro reconocida forma parte
del imparte en libros de la thversion. Cuslquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce
de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe recuperable de la inversion aumente
posteriormente.

Impuesto a la Renta — Se hasa cn la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la wilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impanibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles: Fl pasivo de la Compaiila
por mpuesto corriente se ealeula utilizando las tasas Nscales aprobadas al tinal de cada perfodo.

Gastos — Se registran al costo historico. [ns gastos se reconocen a medida que sou incurridos,
independientemeante de la Techa en que se hava realizado ¢l pago, v se registran en el periodo en ¢l
qUC St conocen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIF regdicre que la
Administracion realive ciertas estimaciones y establezea algunos supoestos que afectan los
montos en estos estados MMancieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experientia histdrica, cambios
en la indusiria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados 1Tnales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Al 31 de diciembrc
del 2016, la Compaiifa no ha efectuado ninguna estimacion importante a los presentes estados
financieros
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4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIFRA NUEVAS Y
REVISADAS EN EL ANO ACTUAL

a) Aplicacién de Normuas Internacionales de Informacion Financiera nuevas - Durante el aio
en curso, la Comparifa ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son de aplicacion efectivas a parti
del | de enero del 2016 o posteriormente.

¢ Modilicaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion — La Compafiia ha aplicado cstas
enmiendas por primera vez en ¢l afio actual. Las enmiendas clarifican que una entidad no
necesita proparcivnar una revelacion cspecifica requerida por las NIIF, si la informacion
resullante de tal revelucion no es material, 'y da guia sobre las hases e informacion
agregada v desagregada para propositos de révelaeion. Sin embargo, las enmmicndas
reiteran gue ung entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficieiite para permitir que
los usuatios de los estados [inancieros entiendan ¢l impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sabie la posicion financiera y resultados de operacion.

En adicién, la enmicnda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado
integral proveniente dc¢ asociadas registrados nsando ¢l método de participacion debe
presentarse por separado de wquellos que sorgen de las operaciones de la Compaiiia, y
deben presentarse por separado en la participacion de patidas que, de acuerdo con otras
NIIF: (1) no serdu reclasificadas posteriormente a resultados; y, (i) seran reclasificadas
posteriormente a resnltados cuando se cumiplan con condiciones especificas.

Respects de la estructura de los estados financicros, las enmiendas proveen gjemplos de
un orden sistemidtico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posician financiera
y resutltados de operacion de la Compaia.

o  Modificaciones a la NIC 27 - M¢étodo de parlicipacién en los estados linancieros
separados - La NIC 27 fue wodificada en diversos parrafos y permite ahora que la entidad
pueds clegir. contabilizar sus inversienes en subsidiarias. negorios conjuntos y asociadas
a costo, de acuerdo con Ia NUF 9. Tnstrumentos Financieros o usande el método de
participacién como se describe en la NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos, Los dividendos de una subsidiaria. negecio conjunto o asocinda son
recanocidos en los estados financicros separados de una entidad cuando se tenga ¢l
derecho a recibirlos y se régistratan en resullados a menos que la entidad elija usar ¢l
método de participacion, en cuyo caso el dividendo se reconocerd como una reduceidn al
vitlor contable de la fnversion.

En razén que la compaiia aplica el méiodn de parlicipacién en sus inversiones en
asociadus, esta enmienda no ha sido aplicada en los estados financigros al 31 de diciembre
de 2016, conscecuentemente no se ha genarado alglin impacto financiero.

b) Normas nuevas y revisadas aplicables emitidas pero afin no efectivas - |.as entidades deben
revelar en sus estados (nancieros el posible impacto de las NIIT nuevas y revisadas aplicables
que han sido emitidas pero que atn no han entrado eo vigeneia, Las entidades deben analizar
el impacto seatn hechos y circunstancias especificos. La Compafiia no ha aplicado lus
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siguientes Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nueyas y revisadas con
corte a diciembre 31 de 2016 que han side emilidas pero ain ne son efectivas:

NITF

Titulo

Efeetiva a partir de periodos
que inicien en o después de

NITF 9

Instrumentos tinancicros

Madilieaciones a la NI1C 7

Fnero 1,2018

Iniciativas de revelacian

Fneri 1, 2017

NITF 15 w clarificaeidn a la
NIIF 15

Ingresas procedentes de
contratos con clientes

Enero 1,208

Madificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Venla o aporfacion de
hiencs entre un inversionista
v su aseciada o negocio
ConjLnto.

En diciembre de 2015, el IASB
postergd la fecha clvctiva de
aplicacion de esta enmienda

indefinidamente.

1 Mgjoras anuvales a las
Normas NHF Ciclo 20 14

| WHT |; Eliminacion de

exenciones a corto plazo para

Emero 1, 2018

2016 las entidades que adoptan por
primera vez las normas NIIF,
Enera 1, 2017
NIIF 12: Aclaracién del
alcance de la norma,

Enera 1,2018

NIC 28: Medicion a valor
razonable de una asociada o
NEegocio eonjunta.

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado - [ riesgo de marcado s ¢l riesgo de que el valor mzonable de los Mujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero Muctie debide a cambios en Ins precios de
mercado. Bn el caso dela Compaiifa, los precios de mereado camprenden el riesgo de |a tasa de
interés, Al 31 de diciembre de 2016, Ia compafifa no dispone de aclivos (ue puedan ser afectados
por este riesgo.,

Riesgo de crédito - El riesgo de eredito es el riesgo de que una contraparle no pueda cumplir con
sus abligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La compaiifa se encuentra expuesta al riesgo de crédita por sus actividades
financieras (salda en bancos), Al respecto, la Administrazion considera que el riesgo sobre los
fondos liguides es limitade, debido a gue las contrapartes son bancos con altas calificacienes de
crédite aseguradas por agencias calificadoras de oréditos nacionales ¢ inlernacionales.

Riesgo de liquidez - La Compafila monitorea ¢l riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recurrente i flujo de caja proyectado a corta plazvy largo plazo.

La Compaiia considera que el riesgo de liglidez es bajo en razon que sus obligaciones a corto

plazo son cantroladas mediante la renovacion de las mismas asi come la recepeion de (lujos por
dividendos procedentos de la inversion en asociada.
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Riesgo de tasa de interés - Bl viespo de tasa de interés s el riesgo de que el valor razonable o
los flujes futuros de efectivo de instrumentos financieros (luctiien debido a los cambios en las
tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafifa no tisne instnumuntos de
deuda que se encuentre afectado con este riesga.

Gestidn de capital - Bl objetivo principal de la gestion de capilal de la Compaiiia cs asegurar que
ety mantenga una valilicacion de crédilo s6lida y ratios de capital saludables para susientar su
nepocio y maximizar ¢l valor para losacelonistas, La Compaiiia gestiona su estructivra de cypital
v realizg ajustes en funciGn 2 los cambios en las condiciones econdimicas, A fin de mantener y
ajustar su esiructura de capital, la Compafiia puede modificar pagos de dividendos a los socios.
Al 31 de diciembre de 2016, no han existido cambios on lasactividades y politicas de manejo de

capital en la compafifa.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros - Se deline como valor razonahle
al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por wansferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado i la fecha de la medicion. Una medicion a
valor mazonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo; o en
ausencia del mereado principal en el marcado mas ventajosa para ¢l agtivo o pasivo. Para estimar
los valores razonables sc utilizaron los signicnies métodoes y suppestos:

Ll saldo en hanco, obligaciones hancarias vy cuenfas por pagar relacionadas se aproximan # sus
respeetivos importes en libro debido, en pran medida, a los vencimienlos 4 corto plazo de estos
instrinnentos.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado per el Institule Nacional de Estadistica y Censos.

Ano terminado Variacién
Diciembre 31 porcentual
2014 4
2015 3
2016 6
BANCDS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, represeitan fondos mantenidos en dos cuentas corrientes
(bancw local y banco del exterior).



8, INVERSION EN ASOCIADA

El siguicnie es un detalle de L inversidn mantenida al 31 de diciembre:

Ao 2016: _ .
g No.de  Valor Partie o Pawimonio V" Dividendos
acciones  nominal  pacion 4P total A recibidos
Prapor¢ional
Artes Graficas _
Scenefelder C. AL 3.290,000 I 3567% 3.290,000 7.123,171 2,341,163 26,495
Tatal 2,541,163 26.495
Ajio 2015: )
No. de Valor  Partici- Pairimonio Yalp Dividendos
Asaciada e e Capilal ~ Patrimonial SRy
acciones  nominal  pacion total Pr g recibidos
roporcionsl
Artes Grilicas
Senefelder . A 3,290,000 1 3567 3.290,000 7,220,800  2,575.659 132,041
Total _ 2,575,659 132,041
9. CUENTASPORPAGAR
2016 2015
. «+ UGS, dolares . . .
Relacionadas (1) 128.211 111,042
Impuesto a la renta corriente, nota 16 (2) 27211 43.303
Total 155422 156,343

(1) Al3) de dicientbre de 2016y 2015, relacionadas representan principalmente préstamos por
US$98.500 otargados durante €l afio 2014 por sn principal dccionista para pagos de servicios
prestados e intereses.

(2) Al 3] de dicicimbre de 2016, representa saldo pendiente de pago del impuesto a la renta del
aflo 2015. e cual se estd cancelando mediante nn convenio de pago suscrita en abwil 18 de
2016 con ¢l SR1 en 24 cuolas mensuales (capital e interés) de LIS$1.765.

10. OBLIGACIONBANCARIA

Al 31 de diciembre de 2016, represenia préstanio renovable atorgado por un banco del exteripr
¢t vetubre 21 de 2016 con vencimicnto en febrero 21 de 2017, con una tasa de interés. anual
LIBOR a 3 meses mas el 0,75% anual. Esie préstamo proviens de una linea de crédito de
US$2,000,000 concedida en agosto 23 de 2016 con vencimiento ¢l 31 de julio de 2018.

=] <



11.

12.

13,

14.

CUFNTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, representan valores pendientes de pago por s adquisicion de
acciones efectuada a una persona natural por la adguisicién de acciones en diciembre 29 de 2014,
el cual no tiene vencimicnle establecido y no pentran inlereses.

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, capital estd coustituido por 4,000 aceiones de valer nominal
unftario de US$1 cada una; lodas ordinarias v naminativas.

RESERVA LEGAL Y OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORI)

Reserva Legal - La Cedificacion de la Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anval sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50%
del capital social Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectiva pera puede
ser capitalizada en sy (olalidad. Al3| de diciembre de 2016, la Compaiifa constituve reservas por
este concepta por [IS2,000.

ORI Superavit por revaluacion - Representa la participacion en el otre resultado integral de la
asoeiada por revaluacion de un terreno, contabilizados de acucrdo.con la téenica contable vigente
v disposiciones tributarias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la parcion correspundiente por el
snperdvil por revaluacién en hase al mélodo de participacion es de US$317.284 y 175§346,994
respectivamente.

Ganancia neta actuarial por planes de beneficios definidos (ORI) — Representa la
participacion en la ganancia neta originada en jubilacion patronal y desahucio reconocidas en base
al estiudio actuarial en la compaiila asociada. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1z porcion
cartespomdiente a 1a Compafiia en base al método de participacion es LUSH32.547 y 17S§148.299
respecrivamente,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015

e o« US.dalares . . .

Ionorarios profesionales 697 26,149
Impuestos, contribugiones y otros 11,973 25.481
Total 12,670 51630



15. (PERDIDA) GANANCIA TN INVERSION EN ASOCTADA VPP

2015 2014

oo« US.dolares . ...

(Pérdida) utilidad en asociada (170,412) 82,78
Parcemaie de paiticipacion 15.07% 33.67%
Total (60,794) 29.528

16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
.4 composicion del impuesto 4 las panancias en el estado de resullado integral es la siguiente:
Conciliacion (ributaria
De conformidad eon disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afo 2016
¥ 2015, se calcula en un 22% sobre las ilidades sujetas a distribucion. Los dividendos en

efectivey que se deelaven o disteibuyan a favor de accionislas naciongles s¢ encuentran sujetos
a retencian adicional,

A continuacion se della la determinacién del impuesta corriente sobre los #fos lerminados
al 31 de diciembre:

015 2014

. - . S dalares . . .
(Pérdida) utilidad segin cstados Nnancieros (100.863) 202,758
Mas: Gastos no deducibles (difcrencias permanentes) 22,173 31.948
Menos: Pérdida (Ganancia) en asociada VP 60,794 (29.528)
Base tributaria (17.996) 205,158
Tasa impesitiva 22%
Impuesta 2 la ronta corriente 45,135

La relacion enre ¢l gasto por impuesto y la utilidac antes de impuestos del afio 2015, se muestra
a continuacton:

LS. dolares

Utilidad segim estados fnancieros 202,738
Tasa impositiva 22%
Impoesto a la tasa vigente 44,602

Cfecte impositivo al calcular ganancia fiscal:

Gastos no deducibles 7.029
Ganancia en asociada VPP (6.496)
Gasto e impuesto a la renta 45,135

e I



17.

18.

Las declaraciones de impuesto 4 la renta, retenciones en la [uente ¢ impuesto al valor agregado
no hin side revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compailia en ¢] aio 2014 v s¢ encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales de los afios 2014, 2015 y 2016, sobre las cuales podtian surgir difcrencias de criterio con
el Servicio de Rentax Internas en cuanto al irmtamiento fiscal sobre los ingreses v gastas de la
Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v Ia fecha de emision de este informe (abril 13 de 2017), no se
han producido eventos que en opinian de la Administracion de HOLDING ANMACALGRUT
S.A.. pudieran tener un efecto importante sabre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financicros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por
la Gerencia de la Campafiia en marzo 10 de 2017 y serdn présentados a los Accionistas para su

aprobacian. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados
par la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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