China Railway First Group CO., LTD.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2016
(No Auditados)

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7 1.244.695 2.071.161
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8 20.000 -
Impuestos corrientes 12 166.836 19.159
Otros activos 9 130.537 3.335.827
Total activo corriente 1.562.068 5.426.147

Activo no corriente:

Equipo, muebles y enseres 10 50.801 63.049
Total activo no corriente 50.801 63.049
Total activo 1.612.869 5.489.196
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China Railway First Group CO., LTD.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América

Notas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerclales
Impuestos corrientes

Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Anticipos de clientes

Total pasivo corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital asignado
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

USs$)
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15

Oscar Chen un

Apoderado Ggneral

2016
2017 {No Auditados)
5.320 2.079
434.348 4271
A 15.000
218.973
350.650 5.579.488
1.009.291 5.600.838
1.009.291 5.600.838
30.000 30.000
573.578 (141.642)
603.578 (111.842)
1.612.869 5.489.196
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China Railway First Group CO., LTD.

Estado de Resultados Integrales

ARo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América

Estado de resuitados integrales

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

Resultado Bruto

Gastos generales y administrativos

Resultado operacional
Resultados financieros
Resultado antes de impuesto a la renta

Gasto porimpuesto a larenta

Utilidad (pérdida) del ejercicio

_.carCiQun =

Apoderado General

Uss$)

16
17

18

19

12

2016
2017 {No Auditados)
0.188.939 3
(5.169.795) -
4.019.144
(2.858.544) (124.590)
1.160.600 (124.590)
(21.012) (149)
1.139.588 (124.739)
(424.368)
715.220 (124.739)
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China Railway First Group CO., LTD.

Estado de Cambios en el Patrimonio

ARo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016¢g
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados Total
Capital acumulados patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (no auditados) 30.000 (16.903) 13.097
Ganancia/Pérdida del periodo (124.739) (124.739)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (no auditados) 30.000 (141.642) (111.642)
Ganancia/Pérdida del periodo - 715.220 715.220
Saldo al 31 de diciembre de 2017 30.000 573,578 603.578
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China Railway First Group CO., LTD.

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Estado de Flujos de Efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagadc a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado) provisto en ias actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Disminucién (Aumento) de Propiedad, planta y equipos
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

2017

9.099.397
(9.481.495)
(424.368)

(806.466)

(20.000)

(20.000)

(826.466)
2.071.161
1.244.695

2016

{No Auditado)

(3.335.827)
5471277

2.135.450

(64.549)

(64.549)
2.070.901
260
2.071.161




China Railway First Group CO., LTD.

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion de la utilidad neta con ef efectivo neto

{utilizado) provisto por las actividades de operacion:

Utilidad neta del ejercicio
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de equipos, muebles y enseres.
Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:

Impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucion):

Cuentas por pagar comerciales
Otros pasivos

Impuestos caorrientes
Beneficios a los empleados

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacién

.'I Oscar Chdn Qun
Apoderado Leneral

Las notas en las paginas 7 a 29 son parte integral de los estados

2016
715.220 (124.739)
12.248 1.500
(147.677) (17.778)
3.309.427 29.721
(104.137) (3.335.827)
(11.760) (1.087)
(5.228.838) 5.579.487
430.078 4173
218.973
(806.466) 2.135.450
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China Railway First Group CO., LTD.
Notas a los Estados Financieros

31 dediciembre de 2017

1 Entidad gue Reporia

China Raiiway First Group CO. LTD. Sucursal Ecuador fue establecida mediante resolucidn numero
SC.IRQ.DRASD.SAS.2014.1107 de fecha 26 de marzo de 2014 emitida por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de abril de 2014, su principal
actividad es la contratacion general en obras civiles, construccion de vias, tendido de tuberias e
instalacion de equipos, contratacion de estudios de topografia, desarrollo de proyectos, ejecucion de
obras civiles, desarrollo técnico, transferencia de tecnologia y servicio técnico para las actividades
anteriormente mencionadas.

La Sucursal se encuentra domiciliada en la Av. Repablica del Salvador No. 1082 v Av. Naciones Unidas
Edif. Mansion Blanca.

2. Bases de Presentacidn

a) Declaracion de Cumpiimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF") emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB").

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor y que la
Sucursal tiene la intencign de adoptar esas Normas cuando entren en vigor, en la medida en la
que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:




China Railway First Group CQ., LTD.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

licacién E
Norma p / 6 Obl?ggtorla para
ejercicios iniciados en

NIC 40 - Enmienda:

NIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiandas

NIIF 9 -Mejora

NIF 9 . Enmienda

NIIF 15 - Mejcra

IFRIC 22 - Interpretacidn

NIIF 16 - Nueva norma

NIF3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversidn.

Supresion de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez.

Clasificacion y medicidn de las operaciones de
pago basadas en acciones,

Relativas a la aplicacidn de [a NIIF 9
(Instrumentos Financieros),

Recanocimiento y medicion de activos financieros.

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademads, permite tos cambios de los
llamados "créditos propies”.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
que aplican a todos las contratos con clientes
(excepto porcontratos de leasing, contratos de
seguras e instrumentos financieros).

Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.
Publicacion de la ncrma: "Arrendamientos”

La NUF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
contrg! de un negocio gue es un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
gue cuando una entidad obtiene el control
coniunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medirlos
intereses previamente conocidos en esa empresa.

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cémo surja

el Impuesto.

Enmienda. Aclara gue si un préstamo especifico
permanece pendierte después de gue el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiente se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generaimente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizaci6n de
los préstamos generales.

Publicacion de la norma: "Centralos de seguros' que
reemplazard a la NIIF 4

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero de| 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enerodel 2018

1 de enero del 2018
1 de enero det 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1de enero del 2021

La Sucursal estima que la adopcion de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significative en los Estados
Financieros, excepto por la IFRS 9, I[FRS 15 e IFRS 16 debido a que la Sucursal se encuentra
en proceso de analisis del posible impacto.




China Railway First Group CO., LTD.
Notas a los Estados Financieros

31 dediciembre de 2017

b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo histérico.

c) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de ios Estados Unidos de América (US$)}, la cual
es la moneda funcional de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacion financiera se presenta en délares.

3 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con fas NIIF requiere gue la Administracién
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Sucursal ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibies al momento de |la preparacion de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias vy los juicios actuales sobre acontecimientos
futuros podrian variar debido a camhios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Sucursal.

Las estimaciones y l0s supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que ias estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacian de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b} - Equipo, muebles y enseres
Nota 4 (d) = Deterioro de los activos
Nota 4 (e) . Beneficios a los empleados
Nota 4 (g) = Impuesto a la renta

4, Resumen de Politica ntabt ignificativ

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afnos
presentados, a menos que se indigue [0 contrario.

a) Instru inanci
s Activos Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor

razonable con cambios en resuitados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como




China Railway First Group CO., LTD.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

La Administracion determina ia clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial, Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o
emisidon del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los
mismos. La Sucursal Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

- Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja,

bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su vator. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente. Estos activos iniciaimente se
reconocen al valor razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su adquisicidon. Si la Corporacién vendiese un importe
significativo de los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificard como disponible para la venta.

- Cuentas por Cobrar comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos Inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo. Las cuentas por cohrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar. Los
costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el calculo del costo
amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otros costos.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Sucursal a recibir los flujos de efectivo del activo
financierao.




China Railway First Group CO., LTD.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

- La Sucursal haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, 0 s& haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, v;

- La Sucursal haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
tos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Deterioro de activo financierc

Al cierre de cada periodo sobre el gque se informa, la Sucursal evalla si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro o de ese valor como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento gue causa la pérdida tiene
impacto sobré los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero
o el grupo de activos financieros y ese impacto, puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores que se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses;
la probabilidad de gue se declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos observables indiguen gue existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, 0 en las condiciones, econdmicas gue se ¢orrelacionan con 10s
incumplimientos.

jv i jer Deriva

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NiC 39 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segln corresponda.

La Sucursal determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso
de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Sucursal
(nicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales y dentro de esta categoria mantiene ias cuentas por pagar a proveedores,
y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los créditos por pagar se
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccion no se incluyen en el costo de adguisicién ni en el calculo del costo amortizado.
Son costos de transaccion directarmente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos. Los cosios de transaccion se reconocen en el estado de resultados.
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China Ratlway First Group CO., LTD.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

b)

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero
se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan medificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera Unicamente cuando la Sucursal cuenta con un derecho legal para
compensar los montos vy tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Asignado

El capital asignado de la Sucursal, el mismo que comprende el fondo de capital asignado por
Casa Matriz y representa la inversidn extranjera directa. La Sucursal esta registrada en |a
Superintendencia de Companias de la Repablica del Ecuador como sucursal de compafia
extranjera.

Equi es seres

Recongcimiento y Medicion

Los equipo, muebles y enseres se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Los equipo, muebles y enseres se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

Ef costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de! activo.

Cuando partes significativas de una partida de equipo, muebles y enseres poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un companente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de equipo, muebles y enseres se
determinan mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros
de equipo, muebles vy enseres, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras vy renovaciones mayores que incrementen !a vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Sucursal y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina de equipo, muebles y enseres son reconocidos en
resultados integral cuando se incurren.




China Railway First Group CO., LTD.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

d)

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de equipo, muebles y enseres se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monte que se sustituye por el costo.
La depreciacion es reconocida en resultados con base én el método de linea recta, considerando
la vida Util establecida para cada componente de equipc, muebles y enseres, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de fos beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas (tiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en anos

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Contratos de Arrendamientc

La Sucursal mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de cierios bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de la propiedad, per lo tanto, son clasificados come arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

Activos Financiercs

La Sucursal evalla en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de actives financieros como
deteriorados, si y 50l0 si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurride después del reconocimientc inicial del active {un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero ¢ del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuenias por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconccide en los resultados
integrales.

La Sucursal reconoce periédicamente en los resultados integrales del afc una estimacion
para cuenias incobrables con respecio a su pontafolic de clientes. La estimacion para
deterioro de las cuentas por cobrar se basa principalmente en ia identificacion dei detericro
sobre una evaluacion de la antigiledad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable
de la recuperacidon de los mismos. Todas las partidas por cobrar restantes, diferentes a
transacciones con partes refacionadas, que superen los 360 dias seran sujeto de deterioro.
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Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

e)

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre et importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en ta cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sucursal, excluyendo impuestos diferidos
de activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de
un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para
propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Sucursal, utilizando
informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.
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Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que
tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Sucursal
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficics definidos contraidos por la entidad; por cualquiera de las ganancias,
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacion neta de la Sucursal con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afics en una misma Sucursal; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Sucursal determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calcuiando el monto del beneficio futuro que los empleados han adguiride a cambio de sus
servicios durante el pericdo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. La Sucursal reconoce en el estado de
resultados integrales |la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Desahucio

La obligacién neta de la Sucursal con respecto al desahucio esta definida por el Codige de Trabajo
de la Replblica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de anos de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
por terminada la relacién contractual con la Sucursal.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada ia relacién contractual con los empleados.

isio Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Sucursal tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resuitado de eventos pasados: (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de
presentacion de los estades financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Los conceptos por los cuales la Sucursal constituye provisiones son con cargo al resultado

integral, los cuales corresponden principalments a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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g)

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se recongce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyc casc s€ reconoce en el patrimonio.

Ei impuesto a la renta corriente es el impueste que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respectc a afios anteriores.

El impuesto a la renta active y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar l0s activos y pasivos por impueste a la renta corriente, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicades por la misma autcridad tributaria scbre la misma entidad
tributable, ¢ en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiente de Ingresos

Servicigs Prestados

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
del servicic han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracién
adeudada, los costos asociados y el monte del ingreso puede ser medido de manera fiable. Sies
probable que se otorguen descuentos y el monte de estos puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de la
Sucursal, la transferencia generalmente ccurre cuando €l servicio es recibido por parte de los
clientes.

Reconocimiento asto

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sucursal se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccidn. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.
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Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipes de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

k} Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieres medidos al valor razenable con cambios en resuitados,
las pérdidas por detericro de actives financieros, 1os gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método
de interés efectivo.

Determinacion del Valor Razenable

Las politicas y revelaciones contables de la Sucursal requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién
acerca de los supuesics efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese active 0 pasivo.

Administracion de Riesgo Financiere

Los principales pasivos financieros no derivados de la Sucursal constituyen las cbligaciones
financieras, las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. El cbjetivo principal de
estos pasivos financieros es la cbtencién de fondes para las operaciones de fa Sucursal. La Sucursal
posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cebrar, y dinero en efective obtenidos
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones ta Sucursal esta expuesta a 10s siguientes riesgos relacionados
con el use de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicién de la Sucursal a cada uno de los riesgos
mengcionades, los objetives, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesge, vy la
administracién de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi comoe del desarrcllo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracién de riesgos de la Sucursal son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados per la Sucursal, fijar imites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos vy el cumplimiento de los Iimites. La Administracion revisa regularmente las
politicas v los sistemas de administracion de riesgo de la Sucursal a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas
determinadas. La Sucursal, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y censtructivo en el que todos los empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.
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La Administracion monftorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
gue se enfrenta la Sucursal.

a. Riesgo de Crégito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 1.244 . 695 2.071.161
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 20.000 -
Total 1.264.69% 2.071.161

Efectivo en caja v bancos

La Sucursal mantenia efectivo en caja y bancos por US$1.244.685 al 31 de diciembre de 2017
{US$2.071.161 al 31 de diciembre de 2016}, que representan su maxima exposicién al riesgo
de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras
cuyas calificaciones de riesgo estan en AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera

Banco Guayaquil S. A. AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific 5. A.

Bankwatchratings S. A. /Class

Banco Internacional 8. A. ADA h )
International Rating

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptabies o arriesgar la
reputacion de la Sucursal.
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La liguidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o0 manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Sucursal desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de
2017 y 20186, la Sucursal mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
Flujo de
Valor efectivo
Cuentas contahle contractuales | Hasta 90 dfas
31 de diciembre del 2017:
Cuentas por Pagar Comerciales 5320 5,320 5.320
Beneficios a Empleados 218973 218873 218.973
224.293 224,293 224293
31 de diciembre del 2016:
Cuentas por Pagar Comerciales 2079 2.079 2.079
Otras cuentas por pagar 15.000 15.000 15.000
17.079 17.079 17.079

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017 2016

Activo corriente 1.562.068 5.426.147
Pasivo corriente 1.009.291 5.600.838
Indice de liquidez 1,65 0,97

c. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejempio, en las tasas de cambio
otasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operaciény financiamiento
de la Sucursal como el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de paréametros razonables y al mismo tiempo aptimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda
El riesgo de moneda vy tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y

pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Sucursal.
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8.

Riesgo de Tasas de interés

La estructura de financiamiento de la Sucursal considera como principal fuente de financiacién
el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento
en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Sucursal respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcuia como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017 2016

Total patrimonio 603.578 (111.642)
Total activo 1.612.869 5.489.196
indice - ratio de capital sobre activos 0,37 (0,02)

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2018,
como efectivo en caja y bancos se componen de a siguiente manera:

2017

Bancos 1.244.695 1.982.439
Fondo rotativo - 88.722
Total 1.244.695 2.071.161

pyersiones mantenidas hasta su vencimiento

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como inversiones mantenidas hasta su vencimiento se componen de |a siguiente manera:

Banco Internacional 5. A.
Certificado de depdsito a plazo 3,95% Diciembre, 2018 20.000

Total 20.000

Otros Activos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como otros activos se componen como sigue:
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Anticipo Proveedores 125737 3.309.427
Garantias arriendos 4.800 26.400
Total 130.537 3.335.827

10. Equipe, Muebles y Enseres

A continuacidn, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de equipo, muebies y
enseres durante los afics terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016:

Equipc de
Cuentas computacion Muebles y enseres Vehiculos | Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 - v

Adiciones 865 7.780 55804 64.549
Saldos af 31 de diciembre de 2016 865 7.780 55.904 64.549
Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2017 865 7.780 55.904 64.549

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 - = = 3

Adiciones 35 Si 1.428 1.500
Saldos al 31 de diciembre de 2016 35 37 1.428 1.500
Adiciones 288 778 11.182 12.248
Saldos al 31 de diciembre de 2017 323 815 12.610 13.748

Valor neto en iibros:
Al 31 de diciembre de 2015 : - -
Al 31 de diciembre de 2018 830 7.743 54,476 63.049
Al 31 de diciembre de 2017 542 6.965 43.294 50.801
11, Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:
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2017 2016

Proveedores locales 5168 1.781
Reembolso de gastos 152 298
Total 5.320 2.079

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liguidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 6 (b).

12. Impuestes Corrientes

Los saldos gue se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
pasivos
por impuestos corrientes, se compongn como sigue:

2017 2016

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retenciones en la fuente afio corriente 127.333

lva en compras 39503 19.159

Saldo al final del afo 166.836 15 159
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidn en la fuente de impueste a la renta 8112 2.968
Retencién en la fuente del iva 1.868 1.303
Impuestes a la renta corriente 424,368

Saldo al final del afic 434.348 4.271

Gasto por Impuesto sobre la Renta

E! gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2017 2016

impueste a la renta 424368
Total 424,368 =

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacion entre
el gasto de impuesto a fa renta y aquel gue resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a |la entidad antes de impuesto a la renta:
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Cuentas | 2017 2016

Utilidad {pérdida) antes de participacion laboral e impuestos 1.340.692 {124.739)
Menos: Participacion trabajadores (201.104) -
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.139.588 (124.739)

Mas {(menos):
Gastos no deducibles 997.260 9.912
Amortizacién pérdidas tributarias afos anteriores (114.827) 114 .827
Deducciones adicionales (78.482) -
Otras rentas exentas {14.594) -
Base Imponible 1.928.945
Impuesto a ia renta causado 424.368 -

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian cbtener una reduccién
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectle la correspondiente inscripcién de la escritura plblica en el Registro Mercantii
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuestc a la renta en los anos que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016
es el siguiente:

2016

Saldo al inicio del afio > =

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal - -

Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (127.333) =
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido 424368
Saldo al final del afo 297.035 -

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, ta autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecioé con vigencia a partir del ano 2005, las normas gue deben aplicar las
Sucursales para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece gue los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia
conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
délares (US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital
monto es superior a los quince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Mediante resoluciéon No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que |los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares
(US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facuitades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de operacion o
transaccion, la presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, guienes para dar cumplimiento
a este reguerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacién y pago del impuesto a |a renta.

Ei impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa def impuesto a |1a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afos, las nuevas inversiones
productivas gue se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres anos siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del i e ia renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:
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o Sobre la proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de accionistas residente o eslablecidas en paraisos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacién de accionisias directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar
sobre |a totalidad de su compaosicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en fa resolucién que para el efecto emitan conjuntamente et Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la
Sociedad aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base
Imponible

Anticipo del impuesto a |a renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidon del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidn de narmas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de |la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos.

Dividendos en_efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador 0 a sociedades residenies en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menar impaosicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un bheneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
gue se encuentran sujetas las personas naturaies menos la tasa de sociedades gue va del 10% al
13% adicional segun corresponda.

Enajenacidn de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no

en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al
5% y establece presuncién de pago y generacion en lo siguiente;

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores v acreedores con ei exterior, la base imponible estara constituida por fa totalidad de
la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Caodigo Organico de la Produccign, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

- Hasta por un ano, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes gue hayan
sufrido una afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y gque tengan domicilio en las provincias de
Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador v que se
destinen a procesos productivos 0 a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por e Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a fa renta del contribuyente, por cinco periodos
fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabkilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 20186,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, gue entre tas principales gue afectan a la Sucursal son:

= Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y gue
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién).
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- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcicnal del 31 de diciembre
de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menaor imposicién).

- Contribucion del 3% sobre [a utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en €l
gue el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, la diferencia sera deducibte para los siguientes gjercicios fiscales, conforme a los limites
y condiciones establecidas en el Reglamento.

13. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Corriente:
Participacion de los trabajadores en
[as utilidades (1) 201.104
Aporte al IESS 8.275
Beneficios empleades 8594 -

218.973 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de ta Sucursal en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Al 31 de
diciembre de 2017 y 20186, el saldo de |la cobligacion por este concepto se presenta neto de los
anticipos de su patticipacion en fas utilidades de la Sucursal, otorgados a los empleados. Dichos
anticipos y la obligacion por este beneficio a los empleados son liguidables simultaneamente.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

A

Saldo a!l Inicio del afio -
Provisién del afio cargada a resultados 201.104 -

Saldo al final del afio 201.104 -

i4, Anticipos de Clientes

El siguiente es un resumen de anticipos de clientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016:
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2017 2016

Anticipo clientes 350.650 5.579.488
Total 350.650 5.579.488
15. Patrimonio

Capital Asignado

El capital asignado de la Sucursal consiste en US$30.000, que constituyen fa inversion extranjera
realizada.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de |a Matriz de la Sucursal y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como refiguidacion de impuestos, etc..

16. Ingresos por Actividades Ordinarias

La composicion del ingreso por actividades ordinarias de los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016

Asesoria, direccidn y soporte técnico 3.516.769 -
Equipamientos en Proyectos 5672.170 -
Total 2.188.939 =

17. Costo de Venta

La composicion del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son
los siguientes:

2017

Equipamientos en proyecios 5.169.785
Total 5.169.795 -
18. Gastos Generales de Ventas y Administrativos

La composicion de los gastos generales de ventas y administrativos los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:
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2017 2016

Provisién 992,774 -
Equipamiento en proyectos 690.580
Arrendamiento 363.364 9.645
Sueldos v beneficios sociales 344,136 16.964
Honorarios profesionales 245398 48.209
Gastos de viaje 165.514 30.414
Mantenimiento y reparaciones 18.335 1.551
Depreciacion 12248 1.501
Gastos servicios piblicos 8.799 1.313
Impuestos y contribuciones 7.788
Otros 7.686 12.165
Seguros 1.835 2.121
Publicidad 82
Operaciones en el exterior 5 563
Gasto de gestion 44
Total 2.858.5414 124.590
R ik 'e

Un resumen del resultado financieros obtenidos durante los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, es el siguiente:

Cuentas 2017 2016

Otros ingresos

Intereses ganados (14.594) =
Total {(14.584) -
Otros gastos

Gastos bancarios 35.503 149

Intereses pagados 103 -
Total 35.6086 149
Otros ingresos (gastos) netos 21.012 149

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2017, hasta el 14 de enero de 2019, fecha de emisidn de este informe,
no han ocurrido eventos gue en opinidn de la Administracion requieran revelaciones adicionales o
gue pudieran afectar significativamente |a interpretacién de estos.
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