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Entidad que Reporta 

CHINA RAILWAY FIRST GROUP CO LTD Sucursal Ecuador fue establecida mediante resolucion 
numero SC.IRQ.DRASD SAS 2014 1107 de fecha 26 de marzo de 2014 emitida por la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de abril 
de 2014, su principal actidad es la contratacion general en obras civiles, construcción de vias, 
tendido de tuberias e instalacion de equipos, contratación de estudios de topografía, desarrollo 
de proyectos, ejecución de obras civiles, desarrollo técnico, transferencia de tecnología y servicio 
técnico para las actividades anteriormente mencionadas 

La Compañía se encuentra domiciliada en la calle Finlandia N36-132 y Suiza, Edificio Finlandia 
Park 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NIF emitidas por el International Accounting 
Standards Board (IASB) 

Los estados financieros fueron aprobados para su emisión por Casa Matriz el 30 de marzo 
del 2016 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e 
Interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que la Sucursal 
no ha adoptado con anticipación o que la Sucursal posiblemente aplicará en el futuro La 
Sucursal tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la 
qe en la que le resulten aplicables: 
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio costo histórico. 

€) MonedaFi    incional y de Presentación 

La Compañra, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No 
21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha 
determinado que el dólar de los Estados Unidos de America representa su moneda 
funcional 
económico en el cual opera la Compañ 

  

Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente 
es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso
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legal y de unidad de cuenta es el dólar estadounidense — Consecuentemente, las 
transacciones en otras divisas distintas del Dólar de los Estados Unidas de América se 
consideran “moneda extranjera” 

dá) Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF para las Pymes requiere 
que la administración de la Compañia efectúe ciertas estimaciones, jutcios y supuestos que 
afectan la aplicacion de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos informados — Los resultados reales pudieran difenr de tales 
estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son 
revisadas y en cualquier período futuro afectado 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de 
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un 
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en 

las siguientes notas 

+ Nota3 

a) - Instrumentos financieros 
b) - Deterioro 
c) - Beneficios a empleados 
d], Provisiones y Contingencias 
e) Impuesto ala renta 

Políticas Contables Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los períodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2015, a menos que otro criterio sea indicado. 

(a) Instrumentos Financieros 

1 Activos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce las cuentas por cobrar y los depositos en la fecha en la cual se 
originan Los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de 
negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones 
contractuales del instrumento 

La Compañia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los 
3 flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
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recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en 
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados 
con la propiedad del activo financiero — Cualquier participación en los activos 
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce 
como un activo o pasivo separado 

Los activos y pasios financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una 
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultáneamente, 

La Compañía tiene como activo financiero no derivados las siguientes 

- Efectivo en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en 
caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente 
liquidos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con 
vencimientos originales de tres meses o menos 

- — Partidas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables 
que no se cotizan en un mercado activo — Estos actos inicialmente se 
reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible... Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se 
valorizan al costo amortizado usando el metodo de interes efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro Las partidas por cobrar se componen de deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar 

Pasivos Financieros no Derivados 

Inicialmente, la Compañia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha 
en la que se onginan — Todos los otros pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente en la fecha de la transacción en la cual la Compañía se hace parte de las 
disposiciones contractuales del documento La Compañía da de baja un pasio 
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros 
pasivos financieros Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al 
reconocimiento inicial, estos pasos financieros se valorizan al costo amortizado 
usando el metodo de interes efectivo 

La Compañía tiene como pasivos financieros no derivados a las cuentas por pagar 
xy comerciales y otras cuentas por pagar
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Capital Social 

Corresponde a participaciones, las cuales se encuentran clasificadas como 
patrimonio 

(o) — Deterioro 

Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación 
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro 
Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de 
pérdida despues del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los 
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuración de un valor adeudado a la 
Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatario de la Compañía, condiciones económicas que se 
relacionen con incumplimiento 

    

La Compañía considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel 
especifico La evaluacion se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas 
las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y se presenta la mejor 
estimación de la gerencia sobre las perdidas en que podrian incurnrse por este 
concepto 

Una pérdida por deterioro relacionada con un acto financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interes 
efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
provisión contra las partidas por cobrar El interés sobre el activo deteriorado 
continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento Cuando un hecho 
posterior causa que el monto de la pérdida por deteroro disminuya, esta 
disminución se reconoce en resultados. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida 

Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos mo financieros de la Compañía, diferentes a 
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro Si existen tales 

xy 'éicios, entonces se estima el valor recuperable del actwo Se reconoce una pérdida
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por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo 
excede su importe recuperable 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a 
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación del 
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados 
juntos en el grupo más pequeño de activos llamados “unidad generadora de 
efectivo" que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, 
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o 
grupos de activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su 
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por 
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados 
utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por 
deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, 
neto de depreciación y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro, 

(e) — Beneficios a Empleados 

| Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos Provisión para Jubilación Patronal e In 
por Desahucio 

  

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal está definida por el Codigo del Trabajo de la República del Ecuador que 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal 
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 
años en una misma compañía, el que calífica como un plan de beneficios definidos 
sin asignación de fondos separados. 

Además dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral termine 
por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en 
el número de años de servicio 

La Compañía determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 

Sh beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
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el período actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su 
valor presente 

La Admunistración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la 
Compañia, utilizando información financiera publica. Estos supuestos incluyen una 
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia 
futura, entre otros 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio 
mejorado que tiene relación con servicios pasados realizados por empleados será 
reconocida en resultados usando el método lineal en el penodo promedio 
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida 
en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto 
será reconocido inmediatamente en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, 
la Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los 
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera 
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contrardos 
por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas y costos de servicio pasado que no 
hubieran sido previamente reconocidas. 

ii — Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contractual con los empleados. 

ii Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es, valor nominal dervado de la aplicacion de leyes 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabllizadas como gastos a medida que el 
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable — Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera 
remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compaíñaa. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
pi treireos, ros, imss pens lados pr esteral sa scan colma pasto EI sata
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de situación financiera cuando existe una obligación legal o implicta resultante de eventos 
pasados, es probable que sera necesario un desembolso, para cancelar la obligación y el 
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisión 
corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera, del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, tomando en consideracion los 
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias 
concurrentes a la valoración de éstas. El saneamiento del descuento se reconoce como 
costo financiero 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el 
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo 
contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la 
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son tambien reveladas como 
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Impuesto a la Renta 

El gasto de Impuesto sobre la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y difendo es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente 

El impuesto cornente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del año, 
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 
anteriores. 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus 
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las 
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una 
transacción que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida 
financiera mi gravable 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al 
momento de la reversión de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a 
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. 

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e 
intereses adicionales . La Compañía cree que la acumulación de sus pasos tributanos son 
adecuados para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos 
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior, Esta 

y) evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
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acerca de eventos futuros Puede surgir nueva informacion que haga que la Compañia 
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los 
pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en que se determinen. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados y consecuentemente se 
presentan en el estado de situación financiera por su importe neto si existe un derecho 
legal de compensar los pasivos y activos por Impuestos corrientes, y estan relacionados con 
el Impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma 
entidad tributaria, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y 
activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serán 
realizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a 
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable 
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los 
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la 
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán 
realizados 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros 
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales 
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen 
prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar. 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

1 Servicios Prestados 

Los ingresos provenientes de los servicios prestados en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por 
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del 
impuesto al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia 
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos del servicio han sido 
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideración 
adeudada, los costos asociados y el monto del ingreso puede ser medido de manera 
fiable Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede 
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso 
cuando se reconocen las ventas 

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los 
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la 
jurisdicción de la Compañía, la transferencia generalmente ocurre cuando el servicio 
es recibido por parte de los clientes 

li Gastos
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y pasivos 
financieros y no financieros para propósitos de valorización y revelación, conforme los criterios 
que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor nformación acerca de los 
supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables 

(e) — Partidas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
equivalente a su valor nominal el cual es similar a su costo amortizado, pues se liguidan en 
un plazo máximo de hasta 45 días, 

(b) — Pasos Financieros no Derivados 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se 
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el 
corto plazo. 

Administración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

- Riesgo de credito 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado 

Esta nota presenta información respecto a la exposicion de la Compañsa a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y 
la administración de capital por parte de la Compañía. Los estados financieros incluyen más 
revelaciones cuantitativas 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de admunistración de 
riesgos, así como por el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la 
Compañía 

  

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo Aadccanos y pero montos scales y: cetlént: de ls les e rola 
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regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañia a fin de que 
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, a través de 
sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos las empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La administración monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de 
administración de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de 
los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

Cri 

  

hito 

  

Riesgo 

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañsa s1 un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Cuentas por Cobrar Comerciales 

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las 
perdidas incurridas en relación con los deudores comerciales La provisión considera la pérdida 
específica que se determina con base a una evaluación de los mismos. 

Efectivo en caja y bancos 

La Compañía mantiene efectivo en caja y bancos, que representan su maxima exposicion al riesgo 
de crédito por estos activos El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con 
bancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y ARA, según la 

agencia calificadora 

Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez es el niesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplr con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Administración para administrar la liquidez 
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía 

La Compañia monttorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales 
y otras cuentas por pagar 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en 
las tasas de cambio o tasas de interés afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 

) Mstrumentos financieros que mantiene. El objeto de la adminstracin del nisgo de mercado 
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es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad 

Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la Compañia principalmente son en esa moneda — El riesgo está 
asociado a la posibilidad de que el gobierno nacional aplicase políticas monetarias que podrian 
conllevar a cambiar la moneda para las transacciones dentro del país. 

(6) — Efecto en Caja y Bancos 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
¡como efectivo en caja y bancos de efectivo se componen de la siguiente manera. 

2015 

Banco Internacional 260 

260 

(7) Otrascuentas por cobrar 

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, como 
tras cuentas por cobrar, se componen como sigue" 

Anticipo a proveedores 29721 

29721 

(8) Impuestos Corrientes 

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
y de 2015, como Impuestos Correntes, es como sigue. 
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Impuestos corrientes activo 

IVA en compras 1379 

1379 

Regimen de Precios de Transferencia 

  

Mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Registro Oficial No 494 del 31 de diciembre 
de 2004, se establecio con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las 
Compañías para la determimación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes 
relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el 
Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el 
ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las 
disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No NAC-DGER2008- 
0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las 
resoluciones NAC-OGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y 
NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto 
que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo período fiscal en un monto 
acumulado superior a los cinco millones de dolares (US$5.000.000) deberán presentar el Informe 
Integral de Precios de Transferencia 

Complementariamente la mencionada Resolucion No NAC-DGER2008-0464 establece que la 
Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar. mediante 
requermientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentación de la información conducente a 
determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena competencia, de conformidad 
con la ley 

Según Resolución No. NAC-DGERCGC13 00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro 
Oficial No 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolución No NAC 
DGER2008-0464 a través de las cuales se dispone la presentación del Anexo de Precios de 
Transferencia a los contribuyentes que efectuen transacciones con partes relacionadas locales y 
del exterior por un monto superior a tres millones de dólares (US$3.000.000), asi como también se 
dispone la presentación del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes que 
efectúen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis 
millones de dólares (US$6 000.000) 

Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro 
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se derogan las resoluciones No NAC-DGER2008-0464, 
Publicada en el Registro Oficial 324, del 25 de abril de 2008, No NAC-DGER2008-1301, publicada 
en el Registro Oficial 452, del 23 de octubre del 2008, No. NAC-OGER2009 0286, publicada en el 
Registro Oficial 585, del 7 mayo de 2009, No NAC-DGER13-0011, publicada en el Suplemento del 

YY Besito Oficial 878, del 24 de mayo del 2013 y NAC-OGERCGCI3-00859 publicada en el Segundo 
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Suplemento del Registro Oficial 146, del 18 de diciembre de 2013,en la cual establece que los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicación del régimen de 
precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, dentro de un 
mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto 
acumulado superior a tres millones de dólares (US$3 000.000) deberán presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas Si tal monto es supenor a los quince millones de dólares 
(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

No obstante, la Administracion Tributana en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, 
mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con 
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de 
operación o transacción, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas 
operaciones se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para 
dar cumplimiento a este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses 

Determinación del Anticipo Impuesto a la Renta 

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de 
fecha 8 de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las 
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotación de hidrocarburos 
en cualquier modalidad contractual y las empresas públicas sujetas al pago del impuesto a la renta, 
deberán determinar en su declaración correspondiente al ejercicio económico anterior, el anticipo 
a pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan 
dela aplicación de la siguiente fórmula 

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimomo total 

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 
impuesto a la renta 

-  Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y 

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del 
impuesto a la renta, 

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del año 
cormiente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le 
corresponda, en julio y septiembre del siguiente año 

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente 
del año corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente año, 
sin efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre 

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior, caso contrario, cuando el 
y impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto mínimo definitivo, 
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Dividendos en efectivo 

Las sociedades constitudas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas 
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en 
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regímenes fiscales preferentes, o que 
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o 
dividendos retendrán impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a 
la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 
10% al 13% adicional segun corresponda 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD] 

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementó del 2% al 
5% y establece presuncion de pago y generación en lo siguiente 

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros 
del exterior de personas naturales, sociedades o terceros. 

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas 
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no 
ingresen al Ecuador 

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) generado y pagado por importación de ciertas materias 
primas, insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Política Tributaria, podrá ser 
utilizado como crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por 
cinco periodos fiscales 

Otros beneficios del Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones 

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Código de la Producción así como 
tambien las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de 
realizar inversiones nuevas y productivas, gozarán de una exoneracion del pago del impuesto a la 
renta durante cinco años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles 
directa y Únicamente a la nueva inversión Para efectos de la aplicación de lo dispuesto en este 
articulo, las inversiones nuevas y productivas deberán realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas 
del Cantón Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los sectores económicos considerados 
prioritarios para el Estado 

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a título oneroso 
a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su 
anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados 
sobre la base de la tasa activa corporativa, en los terminos que se establecen en el Reglamento de 
Aplicación para la Ley de Régimen Tributario Interno. Este beneficio será aplicable siempre que 
tales acciones se mantengan en propiedad de los trabajadores 

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico 
A], (2£DE) tendrán una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta. 
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 

Transferencias de dinero de hasta US$1 000 que no constituyan pagos por tarjetas de 
crédito 

Pagos de amortización de capital e intereses de créditos otorgados por msttuciones 
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que 
devenguen interés alas tasas referenciales 

Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Espectales de Desarrollo 
Económico (ZEDE) 

Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a 
favor de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que 
no estén domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición tributaria 

A partir del año 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana será del 22% 

  

Mediante Ley sin número publicada en el Suplemento del Registro Oficial 405 de fecha 29 de 
diciembre de 2014 se emite la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude 
Fiscal la misma que incluye reformas como 

Reformas al Código Tributario 
Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas 
Reformas a la Ley de Mineria 
Reformas a la Ley del Anciano 
Reformas a la Ley Orgánica de Discapacidades. 
Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Áreas Naturales y Vida Silvestre 
Reformas a la Ley de Turismo 

Estas reformas incluyen cambios principales como: 

Residencia fiscal de personas naturales y de sociedades 
Enajenacion de Acciones, Participaciones y Otros Derechos, se crea la figura de “sustitutos 
de contribuyente” 
Beneficios Efectivo en Pago de Dividendos 
Incremento Patrimonial no Justificado, los mimos que podrán justificarse en procesos 
administrativos 
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-  Deducibilidad de Gastos 

o 

Gastos de publicidad hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados, 
Publicidad de productos hiperprocesados, 
Regalias y Servicios — Partes relacionadas no podran ser superiores al 20% de la base 
imponible del Impuesto a la Renta más el valor de dichos gastos entre otros, 
Enajenación de Activos, no son deducibles las pérdidas por enajenación directa o 
indirecta de activos fijos o corrientes, acciones, participaciones, otros derechos 
representaciones de capital u otros derechos que permitan la exploracion, 

explotación concesiones o similares 
Depreciación del Revalúo de Activos Fijos, es no deducible 
Amortización de Activos, la amortización de activos se realizará en un plazo no menor 
de 5 años 
Limite de Remuneraciones, serán deducibles siempre que sean aportadas a la 
Seguridad Social, y cumplan con los límites establecidos por el ente de control 
Cuentas incobrables, la eliminación definitiva de los cuentas incobrables, deberá 
realizarse con cargo al valor de deterioro acumulado y, la parte no cubierta, con cargo 
a los resultados del ejercicio, siempre que se hayan cumplido una de las siguientes 
condiciones 

Haber constado como tales, durante dos años o más en la contabilidad, 
Haber transcurrido más de tres años desde la fecha de vencimiento original, 
Haber prescrito la accion para el cobro del crédito, 
Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor, y, 
Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada Esta disposición 
aplicará cuando los créditos se hayan otorgado a partr de la promulgación 
del presente reglamento 

Y
Y
 
y 

- Impuesto Diferido, para efecto tributario y en estricta aplicación de la técnica contable, se 
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido únicamente en los 
siguientes casos y condiciones 

o 

Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion 
del inventario, la deducibilidad será cuando se produzca la venta del mventario 
Pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la probabilidad de 
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo. La 
deducibilidad será cuando finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se 
produzca efectivamente. 
Depreciación correspondiente al valor actwado por desmantelamiento. La 
deducibilidad será cuando efectivamente se produzca el desmantelamiento 
Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso 
productivo del contribuyente La deducibilidad será cuando se transfiera el activo o a 
la finalización de su vida út. 
Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y 
pensiones jubllares patronales, la deducibilidad será cuando efectivamente se 
desprenda de recursos para cancelar la obligación 
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Gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta La 
deducibilidad sera al momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a 
un ingreso gravado 
Ingresos y costos derivados de la aplicación de la normativa contable correspondiente 
al reconocimiento y medición de activos biológicos, la deducibilidad será cuando se 
produzca la venta 
Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tributaria, generado en períodos 
anteriores, la deducibilidad será cuando se utilicen 
Los créditos tributarios no utilizados, generados en períodos anteriores, 

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tara General de Impuesto a la Renta en Sociedades, 
25% Tanta especial de Impuesto a la renta aplicable 

Sobre la proporción de la Base Imponible que corresponda a la participación directa o 
indirecta de accionistas residente o establecidas en paraísos fiscales. 
Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas dhrecta o 
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales, exceda el 50% 
Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán 
informar sobre la totalidad de su composición societaria, bajo las excepciones, 
condiciones y plazos dispuestos en la resolución que para el efecto emitan 
conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicará la tania del 25% de 
Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible 

Para el calculo del Anticipo por Impuesto a la Renta se deberá excluir el valor del revalúo de 
activos fijos del activo y del patrimonio, y se deberá exclur otras afectaciones por 
aplicaciones NIlFs 

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la República reformó el Reglamento para la 
Aplicacion de la Ley de Incentwos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, que entró en 
vigencia el 1 de enero de 2015 A continuacion un resumen de las principales reformas 

  

Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que se refieren a 
dividendos 

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un límite de gastos, estos 
incluyan indistintamente costos y gastos 

Determina el límite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos a 
la Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y 
organización de actividades deportivas, artisticas y culturales 

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la depreciación 
correspondiente al valor activado por desmantelamiento será considerada como no deducible 
en el período que se registre contablemente, se reconocerá el impuesto diferdo por este 
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concepto, que podrá ser utilizado en el momento que efectwamente se produzca el 
desmantelamiento y cuando exista la obligación contractual de hacerlo 

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de la 
medición de activos no corrientes mantenidos para la venta no serán sujetos a impuesto a la 
renta en el período de su registro contable, se reconocerá el impuesto diferido por este 
concepto, que podrá ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la 
valoración haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a 
la renta 

Añade que se entenderá producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en 
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la 
enajenación de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes 
condiciones de manera concurrente 

a Queen cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos representativos 
de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen directa O 
indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que 
son enajenados 

b. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenación realizada por una misma persona 
natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o indirectamente a un 
monto acumulado superior a 300 fracciones básicas desgravadas 

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la 
enajenación de derechos representativos de capital, podrá solicitar al SRI un certificado del 
pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar 
la doble imposición 

Indica cómo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenación de 
derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenación se realiza a través de 
la Bolsa de Valores. 

Establece el derecho de retención de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que en su 
calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido cancelar al 
accionista, quienes podrán repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de 
ninguna formalidad 

Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante resolución, 
los agentes de retención, mecanismos, porcentajes y bases de retención en la fuente para 
efectos del impuesto a la enajenación de derechos representativos de capital 

Se establece la posibilidad de que el Comité de Política Tributaria amplie, previo petición 
fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique la presunción de 
haberse causado el Impuesto a la Salida de Divsas ISD en las exportaciones de bienes o 

A servicios generados en el pais, efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas 
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en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderías a 
destino o desde que se presto el servicio 

(9) Cuentas por Pagar Comerciales 

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, como 
cuentas por pagar, se componen como sigue 

Cuentas por pagar comerciales 16.278 

16.278 

(10) — Capital Asignado 

El capital asignado a la Sucursal es de 30.000 dólares de los Estados Unidos de Norte América 

(11) Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Reporta 

Desde el 31 de diciembre del 2015 hasta el 30 de marzo del 2016, fecha de autorización para la 
publicación de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión de la 
Administración requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la 

Winterpretación de los mismos. 
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