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Hermos suditado los estades inanceos gque s adjuntan de SEGEVAL S.A. gue comprenden ol
estado de situacion finpnciera al 31 de didernbre del 2017 v los correspondientes estacos de
resultsco Integral, de cambios en & patrimonio v &l estedo de Aujes de efectivo por &l afo
terminado en esa fecha, asi como iBs notas a los estados Bhanceros gue indiuyen un resumsn
de iss politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
Ekpacios materiales, @ posicidn fAnenciera de SEGEVAL 5.A. al 31 de dicembre del 2017, &
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por & aflo terminads sn esea fecha, de
cenformidad con Mormas Internadcionales de Informacidén Financera - MIIF emitidas por wl
Conselo de Normas Internacionates de Contablildad (IASE por sus siglas en inglas).

Fundamentos de la Opinién

Nuestrs auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionsles de Auditorfs [MIA],
Muesiras responsabilidedes de sceerdn con dichas normas se describen mas adeiante an este
informe en In seccién "Responsabilidades del sudior en relacdn con la auditsdla de los
astodod financiercs”. Somes Independlentes de SEGEVAL 5.A. de acuerds con el Chdigo de
Etlea para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Conbadores (IESBA por sus siglas en Ingles) v las disposiciones de independencla da la
Superintendencla de Compafiias, Valores y Sequros del Ecuador, y hemos cumplido les demas
responsabilidades de ética de conformided con dicho Cédigo. Consideramos que la evidentia
da IUﬂltﬁﬂlbgul hemos obtenide es suficiente v apropiada para proporcionsr una base para
nuestra opinidn,

Otros Asuntos

Los estades financiercs de SEGEVAL 5.A. por ef afio terminado al 31 de diciembre del 2018,
fueron examinados por otro auditor independiente emitiendo una opinidn sin salvedades con
fecha 13 de abril dei 2017.

L& opinion sobre of cumpEmiento de [a2 obligaciones tributarias de la Compaflia, como agents
da retencion y percepcion par o etercico tenminado e 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado.

Las opinidn sobre & complimients de las MNormmas de Prevencdn de Lovado de Activos,
Financiamiento del Temorsmo y otros Deltos, expedidas mediante Resolucidn Mo. SCVES



DSC. 14,009 del 30 de junic del afio 2014, por & ejercicio terminado ol 31 de diclambre del
2017, s= emibte por Separsdo.,

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compania por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparadidn v presentacidn razonable de los estados
firancierns de comformidad con Wormas Internaclonales de Informeactdn Financlera - WNIIF
emitidas por el Consefo de Mormas Internaclonales de Contzhilidad (TASE por sus siglas en
Inghés), v del control interne determinado por la Adminisbracidn come necesario para permitir
la preparacion de s estados financieros fbees de errores materiales, deblds a fraude o error.

En la preparaclén de los estados financierss, la Administraciin es responsable de evaluar la
capacided de la Compahfia pars costinuar oomo negocis en marchs, revelands, Segen
corresponda, los asuntos relacionados con negedo en marcha v e vso de la base contable de
regocio #n marcha, 8 menos que la Administracién tenga fa imtencién de liguldar la Compailia
o Cesar 5Us operaciones; o bien, no tenga otra slternativa realista qua hacerlo.

La Adminkstracits y los Encargados del Goblerno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte finanders de ia Compafiiz.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los obiethvos de nuestra suditoria son obbener seguridad razonable de s los estados
firancieros & Su conjunto estdn libres de erores materiales, debida & frawde o error, iy emitir
un informe de auditoria que inclhuya nuestra opinidn. Seguridad razonable &5 un alto grado de
sequridad, pero no garentize que una auditorla reslizada de conformidad ©on Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), debectara siempre un errar materlal ceando este exista.
Errores  pueden surgir debido a fraede o error vy son considerados msteriales  si;
individualmente o en su confunto, pueden razonablemente preverse gue Influyan en las
decisiones econimicas que los Wsuaros toman baséndose en los estados financiemos,

Como parte de una auditora efectusda de conformidad con las Mormas Inbernacionales de
Buditorda, aplcamos neestro jukchn profesional v mantenemos una actited de escepticisma
profesional durante toda la auditoria, Tambidn:

= ldentificamos y evaluamos los riesges de error material en los estados inancieros, defbido
a fraude o Brror, disefamoes v sjecutames procedimientos de auditoria para rosponder a
dichos rlesgos v obtenemes svidencia de awditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar
una hase para nuestra oplnion. Bl desgoe de no detectar un error materlal debide a fraude
&5 mas elevado gue on el caso de une incorreccidn material debido a erfor, ya oue =
fraude puede implicar colusion, falsificecion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
imtencionadaments emineas o vulneracidn del conbrol internio,

= Ohtenemas consciimients del control Intermo relevarts para la auditeria con &l fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados #n las circunstanclas, pero no
con el propésito de expresar una opdnidn sobra Ia efectividad del control interno de la
Compadnia,

» Evaluamos sl las politicas Contables aplicadas son apropladas ¥ si |85 estmacones
conitables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable,
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en el bra rea de o avdiboria.

Conclulmos sobre lo adecuado de fa utilizadén, por parte de [a Administracidn, de ia base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
sl existe o no una incertidumbre material relacionada con éventos o condicionss que
pusden generar dudas significabivas sobre [a capacidad de la Compafda pars . conbinuar
como negoclo en marcha, S ooncluimos gue exisbe una incertidumbre matedal, &2
requiere gue llamemos [a atencidn en nuestrg Informe de auditoria & las respectivas
revEiaciones &N los estados finencieros o, % dichas réevelacion2s ne son adecuadas,

EXprESEr UnE opinidn modificsda.  Nyestras conclusiones co bagan en Iz evidenciz de
Buditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de acditoria, sin embarge, eventos o

condiciones fuburos pueden ocasionar gue la Compahis deje de ser una emaress en
funcionamianto.

Evaluamos |a presentachon genergl, [& estructura v el contenido de los estados firancleros,
incluyendo las reveladiones, v si los estados financioros representan [as transacoiones y
evantos subyacentes de un modo gue logren wna presentackdn rezonakble,

Cbtenemaos evidencs suficiente ¥ adecunda de auditoria relacionada con la nformacion
finapciera de 18 compaiia para expresar una opinlén sobre kos estados fineEncieros. Somos
responsabies de la direccidn, supervision ¥ realizacién de la avditoria de la compafia, asi
coma dnécos responsables de nuestra opinidn de aoditoria.
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