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A los sefores socios de o » <

IMPRECEAR CIA LTDA -

Hemos efectuado una auditoria del balance de situacidn general de
IMPRECEAR CIA LTDA, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 vy los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio, de flujo de efectivo por los afios terminados a dichas
fechas. La preparacién de dichos estados financieros es de
responsabilidad de la administracidén de la empresa y, la nuestra es
la de emitir una opinidén sobre los estados financieros en funcidn
de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas requieren que el
trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de exposiciones erréneas o) falsas, de caracter
significativo. También incluye un examen en base a pruebas de
evidencias, que respaldan las cifras e informacicnes reveladas en
los estados financieros de la empresa.

La auditoria comprende también una evaluacidn de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el pais vy de las
estimaciones .importantes hechas por la administracién de la
empresa, asl como la evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.

En nuestra opinidén, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente en todos sus aspectos significativeos; la
situacién financiera de IMPRECEAR CIA LTDA al 31 de diciembre de
2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio vy el flujo de efectivo por los afios terminados a dichas
fechas, de conformidad con las NEC y los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

El Informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, abril 30 del 2009.

Atenta

Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNC-RN#21867
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IMPRECEAR CIA LTDA

BALANCE DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES

PRESTAMOS BANCARIOS
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB.

ACREEDORES VARIOS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO

ANTICIPO DE CLIENTES
TOTAL PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
RESERVA ESTATUTARIA
RESERVA FACULTATIVA
RESERVA DE CAPITAL
UTILIDAD EJERCICIOS ANTERIORES
UTILIDAD EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

IMPRECEAR CIA LTDA, DAE 2008,

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)

(NOTA 7)
(NOTA 8)

(NOTA 9)

(NOTA 10)
(NGIA 11)

(NOTA 12)

(NOTA 13)

(NOTA 14)
(NOTA 15)

(NOTA 16)

2 de

2008 2007
489.139,86 432.730,96
120.540,44 153.390,56
504.408,30 182.9568,49

34.816,32 121.749,26

1.148.904,92 890.829,27

190.636,99 206.081,44
3.263,95 3.564,07
1.342.805,86 1.100.474,78
553.202,51 183.982,97
127.337,50 128.333,33
37.356,59 496//7,69
262.532,81 328.656,11
980.429,41 690.650,10
0,00 102.767,17
0,00 102.767,17
980.429,41 793.417,27
24.000,00 24.000,00
7.886,20 4.185,23
18.532,88 18.532,88
0,00 6.000,44
69.038,84 7.260,76
166.384,25 166.384,25
0,00 22.198,89
76.534,28 58.525,06
362.376,45 307.057,51
1.342.805,86 1.100.474,78
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IMPRECEAR CIALTDA

ESTADO DE RESULTADOS
DESDE EL iro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

VENTAS

(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

2008
3.593.895,30

(2.903.078,39)

2007
3.407.808,20

(3.076.192,39)

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
(-) GASTOS DE OPERACION

ADMINISTRACION

VENTAS

GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO
PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

690.816,91 331.615,81
371.469,56 199.249,14
234.780,37 58.589,30
11.582,17 23.069,68
617.832,10 280.908,12
72.984,81 50.707,69
3.549,47 7.817,37
76.534,28 58.525,06
(11.480,14) (8.778,76)
(16.263,54) (12.436,58)
48.790,60 37.309,72

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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IMPRECEAR CIALTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/12/07 24.000,00
SALDO DOLARES AL 31/12/08 24.000,00

RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/07 4.155,23

ASIGNACION DE UTILIDAD 2007 3.730,97

SALDO DOLARES AL 31/12/08 7.886,20
APORTES FUTURA CAPITALIZACION

SALDO AL 31/12/07 18.532,88

SALDC DOLARES AL 31/12/08 18.532,88
RESERVA ESTATUTARIA

SALDO AL 31/12/07 6.000,44

ASIGNACION DE UTILIDAD 2007 (6.000,44)

SALDC DOLARES AL 31/12/08 0,00
RESERVA FACULTATIVA

SALDO AL 31/12/07 7.260,76

ASIGNACION DE UTILIDAD 2007 61.778,08

SALDO DOLARES AL 31/12/08 69.038,84

RESERVA DE CAPITAL
SALDO AL 31/12/07 166.384,25
SALDC DOLARES AL 31/12/08 166.384,25

UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES

SALDO AL 31/12/07 22.198,89

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2007 58.525,06

DISTRIBUCION Y PAGO UTILIDADES TRAB. (8.778,76)

PAGO IMPUESTO RENTA 2007 (12.436,58)

ASIGNACION A RESERVAS LEGAL Y OTRAS (59.508,61)

SALDO TOTAL DOLARES AL 31/12/08 0,00

UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO 76.534,28
TOTAL PATRIMONIO 362.376,45

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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IMPRECEAR CIA LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 3.524.278,37
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (3.113.741,68)
OTROS INGRESOS 3.549 47

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (321.449,81)
PAGO UTILIDADES 2007 (21.215,34)
GASTOS FINANCIEROS (11.582,17)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES: 59 838,84
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO NETO ACTIVOS FIJOS (2.434,11)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (2.434,11)
FLUJO EFECTIVO ACTIV.DE FINANCIAMIENTO:
DISMINUCION DE OBLIGACIOANES BANCARIAS (995,83)
EFECTIVO UTILIZADO POR FINANCIAMIENTO: (995,83)
AUMENTO NETO EFECTIVO ANO 2008 56.408,90
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 2008 432.730,96
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 2008 489.139,86
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES
UTILIDAD DEL EJERCICIO 76.534,28
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 18.178,68
- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
DISMINUCION CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 32.850,12
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (321.449,81)
DISMINUCION DE INVENTARIOS 86.932,94
AUMENTO DE PROVEEDORES 369.219,54
AUMENTO PROVIS. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES (12.321,10)
DISMINUCION ACREEDORES VARIOS (66.123,30)
PAGO DE UTILIDADES 2007 (21.215,34)
DISMINUCION DE ANTICIPO CLIENTES (102.767,17)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES 59.838,84

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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IMPRECEAR CIA LTDA.

Notas al estado financiero por los afios terminacus al 31 de diciembre de 2008 y 2007, expresados en USD dolares.

1.-

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estad constituida en la Republica del Ecuador desde
septiembre de 1987 y su objetivo principal consiste en la
compra, venta, importacién, representacidn, exportaciodn .de
toda clase de articulos y accesorios para deportes; materlas
primas y productos agroindustriales y quimicos; vehiculos,
maquinaria agricola e industrial; alimentos de consumo humano;

articulos tabacaleros; articulos de bazar, etc.

Ademas podra realizar toda clase de actos y contratos civiles
o mercantiles ©permitidos por las leyes ecuatorianas,
relacionadas con el objeto social.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito y podrd abrir
sucursales o agencilas en cualquier parte del pais o fuera de él.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacidén se resumen l1os mas importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la preparaciodn
de sus estados financieros en base a acumulacidn, conforme a
las NEC vy los principios contables de aceptacidn general
establecidos o© autorizados por la Superintendencia de
Comparniias del Ecuador.

Bases de Presentacidn.- El balance de situacidn general al 31
de diciembre del 2008 y 2007, fue preparado de acuerdo con lo
establecido en las NEC a sus valores y costos dolarizados y el
estado de resultados esta preparado y presentado a sus costos
histéricos.

a) INVENTARIOS

Los 1nventarios objeto de sus actividades normales,
estan registrados al costo de adquisicidn, el cual no
excede el wvalor de mercado. Los costos se  ha
determinado sobre l1a Dbase de valores prcomedios de
adquisicién, utilizando el método promedioc. El costo de
ventas se ha determinado sobre la base del método del
inventario peridédico.

Las importaciones en transitc se encuentran valorizadas
mediante identificaciones especificas, incluyendo costos
segun factura, mas gastos de importacidn.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Propiedad, Planta y Equipo se encuentran registrados a su
costo de adquisicién en délares USA. La depreciacién es
calculada sobre valores dolarizados siguiendo el método de
linea recta, en funcién de la vida util estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 3 y 10 afios, de acuerdo
al sigquiente detalle:

IMPRECEAR CIA LTDA, DAE 2008, ) de 11
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Edificios 5%
Instalaciones, Maguinaria y Equipo 10%
Equipos de computaciodn 33%
Muebles y equipo de oficina 10%
Menaje 10%
Como parte del examen efectuado, los auditores

independientes revisaron en términos generales la
aplicacién de los procedimientos de depreciaciodn, en sus
aspectos significativos.

MANTENIMIENTC, REPARACICNES Y MEJORAS

c)
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio. Los costos por renovaciones v
mejoras de importancia se consideran como adiclones al
activo fijo.

ad) PARTICIPACION DEL PERSONAL
De acuerdo con las disposicicnes legales vigentes, la compafiia
debe repartir a su perscnal una participacién del 15% sobre las
utilidades, si las hubiere, antes del impuesto sobre la renta.

e) IMPUESTO SOBRE LA RENTA
La compania estd sujeta al pago del impuesto sobre la
renta sobre las utilidades obtenidas en el 25%, después
de la deduccién de la participacidn a los trabajadores vy
en caso de capitalizar estd sujeta al 15%, después de la
deduccion para los trabajadores.

) JUBILACION PATRONAL
De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se
establece que los trabajadores y empleados tendran derecho a
ser Jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por 1o menos 25 afics de trabajo continuo o
ininterrumpido: la compafia al 31 de diciembre de 2007 no
tiene provisionado valor alguno por no tener empleados con 10
afilos o mas; por el 25% de bonificacién de desahucio de
acuerdo al Cdédigo del trabajo art.185 tiene provisionado un
valor de USD 2,185.31.

g) FONDO DE RESERVA
De conformidad c¢on disposiciones legales vigentes la
compania esta efectuando aportacliones al IESS,
institucidén que ha asumido la responsabilidad de pagar
al personal los beneficios que establece el cédigo de
trabajo por concepto de fondos de reserva vy pensiones de
Jubilacioén.

3.~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES

En esta cuenta se mantiene registrado los valores de caja
chica y fondos rotatives vy valores recibidos y depositados en

£

las cuentas bancarias de la compafiia, Ccuyo saldo al cierre del
ejercicio fueron de:
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2008 2007

Caja chica y fondos especiales 468.14 1,173.25
Cuentas corrientes y de ghorros 488,671.72 431,557.71
Suman 489,139.86 432,730.96

4 .- CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

En este rubro, se incluyen valores adeudados a la compaila por
las ventas de sus productos y que a la fecha de cierre del
ejercicio estaban por cobrarse, a saber:

2008 2007

Clientes por cobrar Varios 129,530.55 61,599.37
IAQSA 0.00 99,565.93
Provisidén cuentas incobrables (8,990.11) (7,774.74)
Suman 120,540.4: 153,390.56

Total General

La compafila mantiene registrado el saldo del afic anterior, el cual
representa el 4.83 (2007)% vy 6,94% (2008), del total de cuentas por
cobrar clientes.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:
2008 2007
Préstamos empleados 0.00 1,054.00
Anticipos y retenc. Impuesto Renta 143,685.46 122,191.13
Crédito Tributario IVA 311,639.59 0.00
Garantias varias 4,721.40 13,600.00
Valores por recuperar CAFE 0.00 9,213.20
Anticipo a proveedores 44,361.85 36,900.16
Total General 504,408.30 182,958.49

6.- INVENTARIOS

Este rubro corresponde a las siguientes partidas:

2008 2007
Inv. Productos Terminados 34,816.32 27,911.2¢6
Inventarios en Trénsito 0.00 93,838.00
Suman 34,816.32 121,749.26
7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, se resume COmo sigue:
31/dic/2008 31/dic/2007
Instalaciones en edificiocs 11,251.75 9,800.15
Aumentos 0.00 1,451.60
Suma parcial 11,251.75 11,251.75
Edificios
Saldos 456,183.81 456,183.81
Suma parcial 456,183.81 456,183.81
—_— T —_—t
Magquinaria y Equipos
Saldos 24,038.19 24,038.19
Suma parcial 24,038.19 24,038.19
Muebles y Enseres
Saldos 559.86 559.86
Suma parcial 559.86 559.86
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Equipos Electrénicos 5,621.50 3,698.00
Aumentos 2,133.99 1,923.50
Suma parcial 7,755.49 5,621.50
Instalaciones en maguinaria
Saldos 339.55 339.55
Suma parcial 339.55 339.55
Vehiculos 36,197.30 36,197.30
Disminuciones (29,107.14) (29,107.14)
Suma parciail 7,090.16 7,090.16
Equipos de Oficina
Saldos 1,729.00 1,729.00
Suma parcial 1,728.00 1,729.00
Menaje 31,463.51 31,463.51
Aumentos 3,292.90 3,292.90
Suma parcial 34,756.41 34,756.41
subtotal general parciales 543,704.22 541,570.23

Depreciacién acumulada {353,.067.23) (335 488.79)

190,63 . 206,081.44

Total Propiedad y Eguipo

La depreciacién cargada a resultados del periodo 2007, asciende a
USD 38,395.30 y de 2008 U3D 17,878,56, de acuerdo a las tasas
erpresadas en la nota 2b.

8.- ACTIVO DIFERIDO
Se refiere a la activacién de costos de los sistemas
computacionales, que se amortizan al 5% anual y se desglosan
de la siguiente manera:

CUENTA VALOR AMORTIZ.
Instalaciones Sistemas CPU 1,915.00 5%
Aumento sistemas CPU afio 2007 3,523.50 5%
Amortizacidn acumulada 31/dic/06 ( 1,653.58)

Amortizacidn ano 2007 ( 220.85)
Amortizacidédn afo 2008 ( 300.12)
Saldo Neto 3,263.95
9.~ PROVEEDORES; constan:
gggg 2007
MCP Moncayo Castillo Partners Cia 0.00 25,028.37
Police Trading INC 362,200.81 136,465.19
MILL STREED 35,248.01 0.00
Magda Espinosa S.A. 26,907.42 0.00
CARLISNACKS CIA LTDA 121,401.39 0.00
Produhorizonte S.A. 0.00 5,365.13
Centro Comercial el Condado 2,658.23 4,687.26
Varios proveedores 4,786.65 12,437.02
Total General 553,202.51 183,982.97
10.- PRESTAMO BANCARIO: Obtenido en el 2007, del Banco
Internacional, cuyo vencimiento esta fijado 13/enerc/2008, al

16% anual. En el 2008,

IMPRECEAR CIA LTDA, DAE 2008, L de 11
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11.

12.

13.

14.

15.

l6.

17.

- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUC. SOCIALES POR PAGAR
Este rubro se resume COmO sigue:

2008 2007

IVA por ventas 0.00 24,166.35
IESS por pagar aportes 1,107.90 1,373.45
Fondo de Reserva 1,819.44 1,235.65
Prov. Desahucic Art. 185 C.T. 2,185.31 2,185.31
Beneficios Sociales 4,998.54 2,533.49
Remuneraciones por pagar 0.00 1,035.21
Retencidén en la fuente Tmpto Rta 7,996.31 4,010.62
Retencidén en la fuente IVA 5,771.92 8,404.14
Otras retenc. y desctos pagar 13,477.17 4,733.47
Total General 37,356.59 49,677.69

- ACREEDORES VARIOS: Corresponde a:

2008 2007
TECNISTAMP CEM 15,000.00 15,000.00
Carlos Cevallos 0.00 5,041.63
Varios Acreedores 22,304.23 1,385.90
Otras provisiones 225,228.58 _307,228.58
Total General 262,532.81 328,696.11

- ANTICIPO DE CLIENTE

Este rubro (2007), se registrd el anticipo recibido del cliente Caja
General de 1la FAE, en funcidén del pedido para la provisién de
juguetes, que a inicios del afio 2008, se ha finiquitado.

- CAPITAL SOCIAL

El capital social de IMPRECEAR CIA LTDA, es de USD 24,000.00 dividido
en 24.000 participaciones crdinarias y nominativas de USD 1,00 c/una.

- RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un porcentaje no
menor del 5% de las utilidades anuales debe ser apropiado para una
reserva legal hasta que el monto de ésta, llegue por 1o menos al 20%
del <capital social. Esta reserva no es disponible para la
distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas, pudiendo
capitalizarse en su totalidad.

- RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se registraron los valores por correccidén monetaria
desde 1993 hasta 1999 y en el ejercicio 2000, lo correspondiente
a la aplicacién de la NEC 17.

- SITUACION TRIBUTARIA

la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de revisién
por parte de la Administracién Tributaria los ejercicios econémicos
desde el ano 2004.
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18.- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lc dispuesto en la resolucidén N° 04.0.I.J.001
publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo del 2004, 1la
Administracién de la empresa ha dado cumplimiento a las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo
de sus diversas actividades.

19.- REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Cdédigo del Trabajo, mediante la
cual se requla la Actividad de Intermediacién Laboral vy la de
Tercerizacién de Servicios Complementarios, la empresa no mantiene
contrato alguno con empresas tercerizadoras y, de acuerdo a la Ley
Reformatoria (registro oficial N° 198 del 30/enero/2006), del Cédigo del
Trabajo en cuanto al numero de trabajadores discapacitados, menciona que
el empleador publico o privado, contratard al menos una persona con
discapacidad, en labores permanentes que se consideren apropiadas en
relacién con sus conocimientos, condicién fisica y aptitudes
individuales, en el primer afioc de su vigencia, contado desde la
publicacién en el registro oficial. En el sequndo afio, la contratacidn
serd del 1% del total de los trabajadores, en el tercer afio el 2%, en el
cuarto arfio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde serd del 4: del
total de trabajadores, siendoc ese el porcentaje fijo que se aplicard en
los sucesivos afios. Cabe indicar que la empresa en el afo 2008, no se
encontraba dentro de dicha disposiciédn.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

a) Mediante resolucién N° 06.Q.ICI-004 de 1la Superintendencia de
Compariias del 4 de septiembre del 2006, se dispone que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, sean de
apiicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias, para el
registro, preparacién y presentacién de estados financieros, desde
el 1° de enero del 2009; sin embargo, con la resolucién N°
08.G.DSC, del 20 de noviembre/2008, se resuelve establecer el
cronograma de aplicacidén obligatoria de las NIIF, determinandose
como periodo de transicidén el ejercicio econédmico del afio 2006
hasta 2011, dependiendc del nivel donde se ubigquen las empresas
sujetas a la vigilancia de 1la Superintendencia de Compatiias,
ademas de otras especificaciones pertinentes.

b) Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién del
presente informe (30 de Abril del 2009), no se han producido eventos o
situaciones que en opinién de la Administracién de la compafiia pudieran
tener efectos significativos sobre los estados financieros.

21. - EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 28 de diciembre/2007, la Asamblea Nacional
Constituyente, aprobd reformas fundamentales en el Coédigo
Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno, 1la
denominada Ley de Eguidad Tributaria, ésta seréa aplicable
para el afo 2008, en este afio, se ha emitido el respectivo
reglamento y algunas reformas adigionales al respecto..
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