Quito, 30 de abril def 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

De mi consideracion:

Adjunto un ejemplar del informe de auditoria externa de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2009 de IMPRECEAR CIA. LTDA.

Atentamente,

.
CANTENDENCIA |

Ing. Soraya Perugachi A.
RNAE 400

Y

T COMPANIAS
30 AR 20

C\";u lx N :

AL

Mafiosca y Occidental, Torres de Santa Cruz, 35- ¢, Telf. 243230, 096729770




N

r._—.

|
000000000000 00000000000000000000000000000O00O0OCOCGOROIOOGTS

1

IMPRECEAR CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009




IMPRECEAR CiA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INDICE

Informe del auditor independiente
Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujo de Caja

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USs$ - Délares estadounidenses

IVA - Impuesto al Valor Agregado IVA

NEC No. 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 - "Conversion de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion"




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de IMPRECEAR CIA LTDA.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de IMPRECEAR CiA LTDA., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi
auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y planifique y realice la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion de auditoria con salvedad.




Opinién

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de IMPRECEAR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2008, fueron auditados por otro auditor quien expresé una opinién sin salvedades sobre
esos estados financieros el 30 de abril del 2009.

Asuntos de énfasis

Durante el segundo semestre del afio 2008 y el afto 2009, en el pais imperaron ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera
mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de la
operacion de la Compaiiia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando la situacion antes mencionada.

A partir del 1 de enero del 2009, en el Ecuador es obligatoria la adopciéon de Normas
Internacionales de Auditoria de acuerdo a la Resolucion No. 06.Q.ICI.O03 de la
Superintendencia de Compaiiias de fecha 21 de agosto del 2006. Sin embargo, es
importante mencionar, que los estados financieros de IMPRECEAR CIA. LTDA. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2009 fue preparado bajo principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 23 de abril del 2010

Registro en la “Ing. Soraya Perugachi A.
Superintendencia de No. de Licencia
Compaiiias: RNAE 400 Profesional: 28728
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IMPRECEAR CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referenda Referencia
ACTIVOS aNotas 2009 2008 PASIVO Y PATRIMONIO aNotas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja - bancos 33,342 489,140 Préstamo bancario 6
Cuentas por cobrar 3 503,161 120,240 Cuentas por pagar 7
Inventarios 52617 34816 Gastos acumulados y otras 8
cuentas por pagar
Gastos anticpados y otras 4
cuentas por cobrar 615,532 489,754 Total pasivo corriente
Présamo bancario atamo plazo 6
Total del activo corriente 1,204,652 1,133,950
Total del pasivo
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 5 191,969 190,637
OTROS ACTIVOS 4,652 3264 PATRIMONIO (Ver estados adjuntos)
TOTAL 1,401,273 1,327,851 TOTAL
Lagota plicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
l‘ld L4 c:—
Zve Marlon Ayduca
Gerente General Contador

2009 2008
28,220 125,000
634,245 654,511
362,142 313,707
1,024,607 993,218

5475

1,030,082 993,218
371,191 334,633
1,401,273 1,327,851
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IMPRECEAR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia 2009 2008
a Notas

VENTAS 817,722 3,693,895
Costo de ventas (576,904) (2,903,078)
MARGEN BRUTO 240,818 690,817
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 201,768 371,470
Gastos de ventas 49,016 234,780
Total gastos operacionales 250,784 606,250
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES (9,966) 84,567
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Gastos financieros (3,481) (11,036)
Otros ingresos, neto 70,794 3,003
Total 67,313 (8,033)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES:
EIMPUESTO A LA RENTA 57,347 76,534
Participacion a trabajadores 8,602 11,480
Impuesto a la renta 9 12,186 16,263
UTILIDAD NETA 36,559 48,791
Las notas explicativas gnexasyl / 3 son parte integrante de los estados financieros.

Marl

Gerente General Contador
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IMPRECEAR CiA. LTDA.
ESTADO DE PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2008

Apropiacién para reservas

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Apropiacién para reservas

Utilidad neta del afio

S aldo al 31 de diciembre del 2009

Capital Aportes Reserva Reserva Reserva de  Resultados
futura capita-
Social lizacion Legal Eacultativa Capital Acumulados Total
24,000 18,533 4,155 13,261 166,384 59,509 285,842
3,731 55,778 (59,509) -
48,791 48,791
24,000 18,533 7,886 69,039 166,384 48,791 334,633
2,440 46,351 (48,791) -
36,559 36,559
24,000 18,533 10,326 115,390 166,384 36,559 371,192

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

wCa
arlon Aywlica
Contador




IMPRECEAR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Ajustes para conciliar las utilidades del aito con el efectivo
Utilidad del ejercicio

Provisén cuentas incobrables

Depreciacion activo fijo

Amortizacion

Participacion trabajadore s

Impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Otros activos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS

Incremento neto en Cajay Bancos
Comienzo del afio
FIN DEL PERIODO

a Notas

2009 2008
36,559 48,791
3,928
15,779 18,179
299
8,602 11,480
12,186 16,264
(386,849) 32,850
(17,801) 86,933
(120,722) (323,444)
(1,687)
81,042 369,220
45,537 (202,426)
(323,127) 57,847
(17,112) (2,434)
(7,112) (2,434)
(115,559) 99
{115,559) 996
(455,798) 56,409
489,140 432,731
33,342 489,140

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

on

erente General Contador
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IMPRECEAR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

Imprecear Cia. Ltda. esta constituida bajo las Leyes de la Republica del Ecuador mediante
escritura publica aprobada por la Superintendencia de Compaiias el 9 de septiembre de
1987. El objeto social de la compafiia es la compra, venta, importacion, representacion,
comercializacién y exportacion de articulos y accesorios de deportes, materias primas y
productos agroindustriales y quimicos, reactivos y materias primas para la industria
farmacéutica, vehiculos, maquinaria agricola e industrial, muebles y articulos de oficina y
escritorio, alimentos de consumo humano y productos agricolas y pecuarios, para ferreteria
y construccion, articulos tabacaleros y de bazar.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados en U.S. doélares. Las politicas contables de
la Compafiia estan basadas principaimente en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), éstas son establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas normas requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

a) CajayBancos -

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

b) Cuentas por Cobrar -

Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una provisién

para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion
de un analisis de probabilidad de recuperacién de las cuentas.

)




¢) Inventarios —

Estan registrados al costo de adquisicion, el cual no excede el valor de mercado. Los
costos de han determinado sobre la base de valores promedios de adquisicion, utilizando
el método promedio. El costo de ventas se ha determinado sobre la base del método del
inventario periédico.

Las importaciones en transito se encuentran valorizadas mediante la acumulacién de
valores por facturas y otros gastos relacionados con la importacion.

d) Valuacién de Propiedad y Equipo —

El rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC No. 17, segun corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de estos activos no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los bienes vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ario.

El costo de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada de 20 para edificios, 5 para vehiculos, 10 para
Instalaciones, Maquinaria y Equipo, Muebles y equipos de oficina, Menaje y 3 para equipos
de computacion.

€) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utiidad anual que la Compafiila debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades y es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga con base en las sumas por pagar exigibles.

N Provision para impuesto a la renta

La provisioén para impuesto a Ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la
base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

g2) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluaciéon de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

3)




El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2009 2008
(en U.S. d6lares)

Clientes 516,080 129,231
Provisién para cuentas incobrables -12,918 -8,990
Total 503,162 120,241

NOTA 4 - GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de la cuenta es como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en U.S. ddlares)

Anticipo proveedores 83,245 6,962
Documentos entregados en garantia 28,829 4,721
Crédito tributario 300,853 311,641
Impuesto anticipados 122,620 127,421
Compaiiias relacionadas 77,295 37,699
Otras cuentas por cobrar 2,690 1,307
Total 615,532 489,751

CY




NOTA 5 - PROPIEDAD Y EQUIPO

Un detalle de propiedad y equipo es como sigue:

Saldo Ventas/ Saldo Ventas/ Saldo
31/21/2007 Adiciones Retiros 31/12/2008 Adiciones Retiros 31/12/2009
Edificios 456,184 456,184 456,184
Instalaciones 11,252 11,252 1452 9,800
Maquinaria 24,378 24,378 24,378
Muebles y enseres 560 560 560
Equipo de oficina 1,729 1,729 1,729
Equipo de computacion 5,621 2,134 7,755 7,755
Vehiculos 7,090 7,090 29,990 37,080
Menaje 34,756 34,756 11,427 23,329
541,570 2,134 543,704 29,990 12879 560,815
Depreciacién acumulada (335,489) (17,578) (363,067) (21,324) 5545 (368,846)
TOTAL 206,081 (15,444) 0 190,637 8,666 18424 191,969

NOTA 6 —- PRESTAMOS BANCARIOS

Un detalle de la cuenta es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2009 2008
(en U.S. délares)

Sobregiro bancario 8,589
Vencimiento corriente obligacion largo plazo (1) 15,253
Otros 4,378
Préstamo Banco Internacional (2) 125,000
Total 28,220 125,000

(1) Corresponde a un Contrato de arrendamiento mercantii con el Produbanco, con
vencimiento el 14 de agosto del 2011, a una tasa de interés del 2.78% anual.

(2) Corresponde a un préstamo con el Banco Internacional con vencimiento el 12 de enero
del 2009, a una tasa de interés del 16 % anual.

)
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UsD usb
2009 2008
Ut.llldades antes de participacion a trabajadores 57347 76,534
e impuesto a la renta
(-) 15% de participacién a trabajadores 8,602 11,480
(-) Otras deducciones
(+) Gastos no deducibles
Base imponible del impuesto a la renta 48,745 65,054
Impuesto a la renta causado 12,186 16,263
(-) Anticipos de impuesto a la renta
(-) Retenciones de impuesto a la renta 7,383 37,099
Impuesto a la renta por pagar 4,803 -20,836

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades fiscales y son
susceptibles de revisién las declaraciones de ejercicios anteriores.

NOTA 10 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con companias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias
con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa.

uUsbD usb
2009 2008
Ventas efectuadas a Tecnistamp CEM 142,606 189,986

NOTA 11 — CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 24.000 participaciones
de US 1 do6lar estadounidense cada una.

Q)




NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (23 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados adecuadamente en los mismos.
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