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INFORME DE AUDITORÍA ñ DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

A los accionistas do Espresa de Transformación Agrana, S A. 

Informe sobre las cuentas apuales consolidadas 

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Ja sociedad Empresa de Transformación 
Agraria, S.A,, (en adelante “la Socuedad Domunante”) y Sociedades Dependientes (en adelante “el 
Grapo”) que comprenden al bslanco consolidado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y 
gananctes consolidada, el estado de cambxos en el pateimonso neto consolidado, el estado de flujos de 
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ezercicro termunado en dicha fecha 

Zesponsabilidad de los administradores en relación con las cuentas anuales consohdadas 

Los adumstradores de la Sociedad Domunante son responsables de formular las cuentas anuales 
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patramonio, de la situación financiera y 
de fos resultados consoludados dol Grupo de conformidad con el marco normativo de formación 
financiera aplicable a] Grupo en España, que se rdentifica en la Nota 2 1 de la memorra consolidada 
sdjunta, y del control interno que consideren necesaryo pare permtr la preparación de cuentes anuales 
consolidadas libres de meorrección materal, debida a ftande o error 

Hesponsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada 
en muestra audrioría Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa 
seguladora de la audxtona de vuentas vigente en España. Dicha pormeliva exo que vumpleros los 
roquermuentos de énica, asi como que plamiquemos y ejecatemos la anditona con el fín de obtener una 
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas están bros de meorrecciones matertales 

Una auduoría roquero la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
emportes y la wformación revelada en las cuentas anuales consolidadas Los procedamuentos 
seleccionados dependen del juxcxo del auditor, meluida la valoración de los nesgos de moorección 
materal en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o cmor Al efectuar dichas valoraciones 
del nesgo, el suditor tiene en cuenta el control 1nterno relevante para la formvlacion por parte de los 
adrwmstradotes de la Sociedad Dommente de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de diseñar los 
procedinuentas de auditoría que sean adcovados en funcion de las carcunstanotes, y no con la finalidad 
de expresar uma opinión sobro la eficacia del control intemo del Grupo Una audatoris también meluye 
ha evaluación de la adeenación de las políncas contables aplicadas y de la razonabilidad de las 
estaciones contablos sealizadas por la dirección, así como la evaluación de la presentación de las 
cuentas anales consolidadas tomadas en su conyunto 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos oblemdo proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opumuon de audatoría 
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Opimón 

En nuestra opimon, las cuentas anualos consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la amagen fiel del patrimomo consolidado y de la situación financiera consolidada de 
Empresa de Transformación Agraria, S-A y Sociedades Dependientos al 31 de diciombre de 2015, así 
como de sus resultados consolidados y fiujos de efsctrvo consolidados correspondientes al ejercicio 

anval terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de mfarmación financiera que 
resulta de aplicacion y, en partonlar, con los principios y orrterios contables contencdos en el mismo 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El :ntorme de gestión consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los 
administradores de la Sociedad Dommente considerao oportunos sobre la sifución del Grupo, la 
evolución de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mtegrante de las cuentas anvales 
consolidadas Hemos verificado que la mfcrmación contable que contiene el cxtado mforme de gestión 
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 Nuestro trabajo 
como auditores so Ísmuta a la verificacion del mformo de gestión consolslado con el aloance mencionado 
en este mismo párrafo y no mcluye la revisión de formación distuta de la obtenida a partir de Jos 
regastros contables del Grupo 
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Elipo de misras medio de las inversion con vencimiento no supenar a las tres meses se detalla a continuación 
  

  

    
        

Descripeión po 2015 "Tipo 2014 
Depósttos a plazo 0.30%, VEA 
Depósitos a la vita 0,34% 0,52% 
Pagaréa Junta de Andalucia UI 04d 
  

Derante los ejercicos 2015 y 2014 la Sociedad Matriz ha registrado en concepto de ingresos por mtereses de 
Depósitos y Pagarés de la Junta de Andalucia 178 y 741 mlles de euros, respectivamente 

13, Patrimonio neto consolidado 
  

a) Capital Suscaito 

El capitel suscrito de la Sociedad Domínanta se compone de 29.579 acaones ardiranas nommnalivas de 1100 euros 
cada una totalmente desembolsadas. No existan restricciones para la bre tranamisibalcisd de las mismas. 

En acuerdo de Concejo de Mimstros celebrado el día 21 de Febraro de 2003, la Sociedad Estatal de Participaciones 
Industnales paso a formar parte del sccionariedo de Tragsa Al 31 de diciembre de 2015, los Acciomslas de la 
Sociedad Dominante san 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

              
  

Accionistas 25 
Acciones [Importe Miles de Euros | Participación % 

Sociedad Ear de Pardaipacions Infistaks 13056 16.596 al 
Fondo Español de Gaara Agra. 135 15% 3 
Dro Ól Parmono de Eso 255 328 To 
Comunidad Autónoma de Comabra 1 1 - 
Gobiemo Foral de Navara 1 1 
uni Cormuasdades Costila— La Mencha 1 í - 
Comunidad Autónoma de Madsid 1 1 - 
Comunidad Autónoma dela Riga 1 1 - 
Cosuasdad Auinoma de Región da Maca 1 1 
Comandad Autónoma de Galicia 1 1 - 
Comunidad Autónoma de Aragón 1 1 
Comunidad Autónomas de Calla 1 T - 

| 1 1 - 
Comunidad Autónoma de Exiemadira 1 1 - 
Comandad Aulózoma de Andalcta 1 1 - 
Fomespado de Astucas 1 í 

[Gobiemo de Camara AA 

País Vasco 1 7 
Total 1 asa 32.337) 100 

No se han producido camas an sl accionaiado respecto al 34 de dclembra do 2014 
b) Reservas Sociedad Dominante 
Reserva Legal 
La reserva legal de la Socledad Domnanto ha sido dotada de confonidad con la Loy de Socedades de Capital que 
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sslahlsce que, en todo caso, ua cita igual al 10 por 100 del beneficio del ejercaco se destinara a esta hasta que 
alcance al menos, el 20 por 100 del csptal socia, IÍmte alcanzado en ejercicios anteriores. 

No puede ser dístlbulda y sl es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan olas reservas disponibles 
suñientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios fáturos 

AL 31 de diciembra de 2016 y 2014, el saldo de este cuenta, retafiva a la Sociedad Dominante, ascendiá a 6.507 miles de 
euros y esíeba tolgimente constiuida 

Otras Reservas 

Comesponde a Reservas de bre disposición de la Sociedad Dormant> 4! 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de 
esta xn escenula a 82.845 y 114.288 miles de euros, respectivamente: 
5) Reservas en sociedados consotuladas 

Las reservas en Sodledades Consolidadas correspunden a las socedades Tragsalac y Gylasa, Incluyendo las mismas al 
3Í de chciembre de 2015 y 2014 un importo de 537 males de suros y 481 mies de euros, respectivamente, 
correspondientes ala reserva legal que no es de libre disposición 

La aportación por sociedades a las reservas conaolitadas del Grupo es la que sigue. 

  

  

  

    

2015 2014 
Tecnologías y Servicios Agraros, S.A. 130.701 E 

| cviasa 3045 2.657 
raggs Brasil 7 38 
Total 153.813 144230       
  

Durante el ejercielo 2015, Cytasa ha distribuido un dividendo porlmporte de 713 mies de euros, 

d] Diferencias de conversión 

Las diferencias de conversion negalivas de los ejarcwuos 2015 y 2014 por importo de 1.880 y 1081 miles de euros, 
respectivamente, se originan panclpalmente por el tpa de cambeo de las sociedades parteiparas ubicadas on Paraguay 
y Brasil 

La aportación por eocledados a las diferencias de conversión esla que sigue. 
  

    

  

  

2015 2014 
Cytasa 1239 875 
“Tragsa Bruall sar 206 
Total 1.980 1081 
  

+) Resultado consolidado del ejercicia 

Efdesglose del resultado consolidado de los ejercioos 2015 y 2014 es al siguiente 

  

  

  

    
        
  

2015 2014 
Empresa Transformación Agrewa, S.A. (12 135) 02456) 
Tecnologías y Servicios AgTanos, S.A. 110779) 0 834) 

Cytasa 456 1102 
Tragsa Brasil 16 38 
Total 194) (32450) 

19 Provisiones 

a) Provisiones no comentes 

El movimiento habido durante tos ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente: 
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