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INFORME DE AUDITORIA I DE CUBNTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los secionistas do Bmpress de Transformacidn Apraria, S A,
Informe sobre 1ss cuentas appales consolidadag

Hemos auditado (as coentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Empresa de Transformacion
Agraria, S.A., (en adelante “la Sociedad Dominante™ v Sociedades Dependientes (en sdelante “el
Grupa™) que comprenden ol balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, la vuenia de pérdidas y
ganancisg consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo cousolidedo y la memoria consolidada correspomdientes al ejercicio ferminado en dicha fecha.

Responsabiiidad de Tos administradores en relocion con las cuentas enules consolidodos

Loz administradores de la Socledad Daminanfe son responsables de formular las cuenfas snuales
consolidadas adjuntas, de forina que expresen la imagen fiel del patrimonio, de [a sitoacidn financiera y
tle [os resoltados consolidados dol Gropo de conformidad com el marco normativo de informacidn
financiera aplicable al Gropa en Espafia, que se identifica en Ja Nota 2.1. d¢ la memoria consolidada
sdjumita, ¥ del control intemno que consideren necesario para permitir la preparmcion de cuentas anales
conzolidadas libres de incomeccidn material, debida s firande o emor.

Responsabilidad del auditor

Nusstra responsebilidad es expresar wna opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
¢b nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la noimativa
reguladora de o anditorka de coenins vigeote en Bapahis. Dicha nommeakiva €Xige que complamos oz
roquerimientos de ética, asi como que planifiquemos ¥ & ecuteinos la anditoria con ¢l fin de obtener una
sepuridad razomable de gque las cyentas anvales cansolidadas estén libres de incorrecciomes materialas,

Una anditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditors sobre los
fmportes ¥ la informacidn revelada en lag coentdas aouales consolidadas. Los procedimicntos
seleccionados dependen del juicio deol auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccidn
material en Jag cyentas anuales consolidadas, debida a fraude o error, Al efocfuar dichas valoraciones
tel riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta el control interno relavante para la formulacion por parte de los
administradoces de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar Jos
procedimientos de auditoris que sean adecwados en foncion de las cireynstancias, ¥ no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo. Una auditords también incluye
fa evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la rmazonabilided de las
estimaciones comtables realizadas por e diteccion, asf coma g evalvacion de la presentacion de lag
cogntas anuales consolidadas tomadas en s1 sonfunta,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporcicns tna bese suficients y
adecuada paca nuestra opinidn de auditor{a.
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Owinicn

En nuestra opinion, las cuventas anualss consolidadas adjuntas expresan, en todos log aspectos
eignificativos, la imagen fiel del paftimonio congolidads v de la situacitn fingnciera consolidada de
Empresa de Teansformacién Agraria, S.A. ¥ Sociedades Dependientes al 31 de diciombre de 2015, asf
eouno de sus resultados consolidados y flujos de efsctivo congolidados correspondientes al ejercicio
anval terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera que
resulta de aplicacion ¥, en particnlar, con k8 principios ¥ cidterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobye otros requerimientos legales y veplamentarloy

El informe de gestin consaolidade adjonto del efercicio 2015 contiene las explicaciones gque Jos
administradores de la Sociedad Dominante consideran oporfunog sobre la sifuacidn del Grupo, la
svolucidn de sus negocios ¥ solwe otros asuntos y no forma parfe integrante de lag cuentas anvales
consolidadas. Hemos verificado que la informacidn cortable que contiene el citado informe de gestidn
consclidado concuerda con Ta de lag cuenfas anuales consolidadas del gjercicin 2015, Nuesire trabajo
como anditores se limita a la verificacion del informe de pestidn congolidado con el aleance mencionado
en este mismo parafo ¥ no incleye la revisidn de informacidn distinta de la obfenida a partir de [os
regigtros cantahles del Grupo.
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El tipo de interés madio de las inverslones con vendmisnto ho superior 2 los tres meses ge detallz a conlinuacion:

Dreseripcidn Tipo 2015 Tipo 2014
Drepdsiios a plazo 0,30% _ UAR%
Dephisitos a la vista 0,34% 0,52%
Paparés Jomia de Andslincia 0,05% 0,44%

Drrante los ejercicos 2015 y 2014, la Sociedad Matriz ha registrado en concepte de ingresos por mteresss de
Depdsitos y Pagards de la Junta de Andalucia 178 y 741 miles de eurns, respeclivamente.

13, Fatimonio nete consolidade

a) Capial SuscHio

El capitel suschito de la Sociedad Dominanta se compone de 28 570 acdonee ardinanas nominativas de 1.100 euros
cada ung, totaimente desembolsadas, No existen reslicciones para la e trangmisibilidad de las mismas.

En acuendo de Consgfo de Ministros celebrado el dia 21 de Febrero de 2003, la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales pasé a foimar patte del acciohariedo de Tragsa. Al 31 de diciambre de 2015, los Accionistas da la

Saciedad Dominante sor;

Acclonistas
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N* Acclones | Importe Miles de Euros

Sociedad Estatal de Partleipacionss Industriales

15.086

Participacitn %%

16596

51

Fondo Espafio) de Garantla Agraria

11.525

12.678

39

Direc. Gral. Parimonic del Extado
Comunidad Auténgma de Cantabria

2.953

1248

10

1

Gabiemo Foral de Navarra

1

Junta Corminidades Castilla — La Msncha

Comunidad AufSnoma de Madiid

Comnnidad Autdnoma de La Rioja

Caomuonided Autdnama de 1 Bepidn ds burcia

Cormunidad Avténomaz de Galicla

Comunidad Auténome de Aragin

Comuridad Avténoma de Catalufia

Comunidad Antdnoma de Baleares
Cominnidad Antdnoma de Bxfremadura

Comunided Autdnema de Andaliefa

Frincipade de Asturias

Gobierno de Canarias

Pals Vasco

Taotal

20570

Mo s& han produckdo cambios an el accionanado respecto al 31 de didembre de 2014,

b} Reservas Sociedad Dominante

Reserva Legal

La reserva legal de la Socledad Dominante ha side dotada de conformidad con |a ey da Sociedades de Capltal, gue
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esiabeca qua, sn tode caso, uma cifra iguel al 10 por 100 del beneficio dei ejerciclv 2o deslinard a ésfa hasfa que
akcance al rmenes, el 20 por 100 dal capital socigl, [Imite alcanzado an ejercicios antanorse.

Mo puede zer distribalda y =l es usada para compensar pérdidas, en el caso do que no exstan otras reservas disponibles
sufciantes pere el fin, debe ser repuesta con baneficins foluros.

Al 31 de diciembra da 2015 y 2014, &l seldo da esta cuentn, relsfiva a ls Bocledad Daminante, ascendid a 6.507 miles e
aums v esfaba tolalmenta constiluida.

Cras Aeservas

Comesponde a Reservas de libre dizposiddn de la Socledad Dominante. Al M de didembra de 2075 y 2074 o saldo de
e&ta cuenla ascendia a4 B2.545 y 114 208 miles de euros, resperiivaments,

c) Reservas en zociedades consotidadas

Las reservas en Socledades Consolidadas corresponden a |as sociedades Tragealac y Gylasa, incluyendo Ias mismas sl
3 de diciembre de 2015 y 2014, un importe da 537 miles de eurps y 481 miles ds eurce, respectivemerts,
comespondientes A la reserva legal que no es de libre disposicion.

Laapertacién por ecciadades 8 lae reservas coneolidedas del Grupo ez la que gigue:

2015 2004
Tecnologias v Servdclos Aprarios, S.A. 130.701 141.335
Cylasa 3.045 2 657
Trages Brasil iz 38
Total 133.823 144230

Durante el efenchcla 20185, Cytzaa ha distribuide un dvidendo por Importe de 7173 miles de ewos,

d) Diferenclan de canversidn

Las diferenclas de conversidn negsifvas de los ejercicios 2045 ¥ 2014, por impone de 1.880 v 1.081 milss de suros,
respeciivaments, se atiginan principalmenle por ! fipa de cambio de las sodedades paitichadas ubicadas en Paraguay
y Erasil.

La aporiacin por eecledades a las diferencles de comersion es la que sigue:

o 1015 1014
Cytasa - 1239 B7S
‘Iragsa Brasil 641 206
Tatal 180 1081

2] Resultado consalidado dal ejercicio

Ef desglose del resulado consolldado de las sjerdcios 2015 ¥ 2014, s o siguiente:

T 2015 2014

Empresa Transformacion Aprara, 5.4, (12.135} (22.456)
Tecnologias ¥ Servicios Agmrios, 5.4, (10.279) (10.534)
Cylasa 456 1.102
Tragsa Brasil 18 38
Total 2104z | (32.150)

19. Provislonesa

a) Provisiones no corrlentes

Bl mewvimierto habido duramte s eferclcios 2015 y 2014 ha sldo el sigulents:
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