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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de Agroinsumos Zootécnicos e Importaciones ZOOIMPORT
S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agroinsumos Zootécnicos e
Importaciones ZOOIMPORT S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Agroinsumos Zootécnicos e
Importaciones ZOOIMPORT S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes de Agroinsumos Zootécnicos e
Importaciones ZOOIMPORT S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
informe.


mailto:nnarvaez@nnaconsultores.com

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compafia o cesar sus operaciones, o0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisiéon del
proceso de reporte financiero de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errébneas o vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafnia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidon
razonable.



L

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

V SIS s ey S
SCV-RNAE-923 Nelson Narvaez
Septiembre 22, 2014 Socio

Licencia No.10056
Quito, abril 25, 2019



AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros Activos Financieros

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo y Total
Activo Impuestos Diferidos

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver Notas a los Estados Financieros

Dic Dic
Notas 2018 2017
(en US dodlares)

4 500.753 585.588
5 694.733 655.285
6 509.151 509.477
12 26.666 25.528
7 1.979 2.877
1.733.283 1.778.755
8 198.827 208.637
9 7114 2.783
205.941 211.420
1.939.224 1.990.175

Ing. Eduardo Miranda
Representante Legal

Ing. Pamela Granda
Contadora



PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones Acumuladas
Pasivos por Impuestos Corrientes
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones por Beneficios Definidos
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades Retenidas

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros

Notas

10
11
12

13
14

16

Dic Dic
2018 2017
(en US ddlares)

1.449.968 1.420.107
51.156 71.914
23.425 21.690
1.524.548 1.513.711
229.165 239.922
14.359 7.668
243.524 247.590
1.768.072 1.761.302
1.000 1.000
500 500
169.651 227.373
171.151 228.873
1.939.224 1.990.175

Ing. Eduardo Miranda
Representante Legal

Ing. Pamela Granda
Contadora



AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Notas
Ventas 17
Costo de Ventas 18
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS: 18

Gastos de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Otros Gastos

Total de Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS
15% Participacién de los Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto a la Renta

Corriente

Diferido
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver Notas a los Estados Financieros

Dic Dic
2018 2017
(en US ddlares)

10.064.614 9.390.406
8.818.802 8.236.582
1.245.812 1.153.824
555.240 475.548
418.120 329.649
6.368 4.327
10.571 11.035
990.300 820.558
255.512 333.266
38.327 49.990
217.185 283.276
53.151 58.686
-4.331 -1.617
168.365 226.207

Ing. Eduardo Miranda
Representante Legal

Ing. Pamela Granda
Contadora



AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Utilidad Neta

Dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Dividendos Declarados

Ajustes ORI

Utilidad Neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Ver Notas a los Estados Financieros

Otros Resultados
Capital Reserva Resultados NIIF's por Result.
Social Legal Integrales Diferidos Acum. Total
(en US ddlares)
1.000 500 0 1.167 203.084 205.751
0 0 0 0 226.207 226.207
0 0 0 0 -203.084 -203.084
1.000 500 0 1.167 226.207 228.873
0 0 0 0 -224.590 -224.590
0 0 -1.497 0 0 -1.497
0 0 0 0 168.365 168.365
1.000 500 -1.497 1.167 169.982 171.151

Ing. Eduardo Miranda
Representante Legal

Ing. Pamela Granda
Contadora
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AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros Neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y Efectivo neto utilizado en
actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones a pagar bancos y financieras
Obligaciones a largo plazo

Pago de Dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
(Disminucién) Incremento neto durante el periodo

Saldo al comienzo del afo
SALDO AL FINAL DEL PERIODO

Ver Notas a los Estados Financieros

Dic Dic
2018 2017
(en US ddlares)
10.018.182 9.275.861
-9.718.819 -9.029.883
0 -4.327
-58.686 49.516
-67.169 0
173.508 291.167
-22.995 -165.734
-10.757 85.922
0 3.612
-224.590 -203.084
-235.347 -113.550
-84.835 11.883
585.588 573.706
500.753 585.588

Ing. Eduardo Miranda
Representante Legal

Ing. Pamela Granda

Contadora
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AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue creada el 10 de abril del 2014 e inscrita el 15 de Mayo del mismo
ano con el fin de comercializar al por mayor y menor productos agricolas y sus
relacionados en su domicilio provincia Pichincha canton Cayambe Av. Natalia
Jarrin 5950 y Av. Cérdova Galarza.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

2.4

Declaracion de Cumplimiento. - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la Comparia es el dolar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la misma que es la moneda
de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion. - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo el costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Uso de Estimaciones. - La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF, requieren que la Administracién de la Compania
efectué ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad, que inciden sobre la presentacién de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y

12



2.5

2.6

2.7

2.8

pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento
por parte de la Administracion de la Compafia de los hechos actuales,
sin embargo, los resultados finales podrian variar en relaciéon con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Activos y Pasivos Financieros. - Comprende instrumentos financieros
y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar,
cuentas por pagar e inversiones temporales. Se registran inicialmente a
valor razonable, mé&s los costos de transaccion directamente atribuibles.

Efectivo y Bancos. - El efectivo y bancos incluye activos financieros
liquidos, depdsitos de efectivo en instituciones financieras locales.

Inventarios. - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de
ventas estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, Planta y Equipo

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de

propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo. -

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion y el importe
acumulados de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

2.8.3 Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades,

planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

13



A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Uutiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

iTEM VIDA UTIL (EN ANOS)
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5
Equipos de Oficina 10
Muebles y Enseres 10

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo. - La utilidad o

2.9

2.10

pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de los Activos. - Al final de cada periodo, la
Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion

Impuestos.-. El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto Corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la

utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos Diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias

14



2.10.3

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion del negocio) de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al fin de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.11 Beneficios a Empleados

2.11.1

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal. - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el

resultado del afo en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

15



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en el que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2.11.2 Participacion a Trabajadores. - La Compafia reconoce un pasivo

2.12

y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos. - Los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compania transfiere los

213

2.14

riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos. - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los
costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de Saldos y Transacciones. - Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

16



2.15

2.16

Instrumentos Financieros. - Los activos y pasivos financieros se
reconocen cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial.

Activos Financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: inversiones disponibles para la venta y préstamos y
partidas por cobrar. La clasificaciéon depende de la naturaleza y propésito
de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de

interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y las partidas por

cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

17



2.16.3

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los activos
financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre
el que se informa. Un activo financiero esta deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

e Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

e Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
Incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el

principal;

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financiera.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por
cobrar comerciales, la evidencia objetiva de que este activo podria
estar deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compafia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de
pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados del periodo.
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2.16.4

Baja en cuenta de activos financieros. - La Compafia dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
o0 cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Companfia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Comparnia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

2.17 Pasivos Financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

21741

2.17.2

Otros pasivos financieros. - Los otros pasivos financieros
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras)
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo méas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero. - La Compania dara de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resultado del
periodo.
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2.18 Normas Nuevas y Revisadas con efecto Material sobre los Estados

2.19

Financieros. - El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), emiti6 una serie de normas nuevas y revisadas, efectivas a partir
del 1 de enero del 2014 o posteriormente, las cuales no tuvieron impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas Nuevas y Revisadas sin efecto material en los Estados
Financieros. —

Durante el afno 2015 la Compania ha evaluado el impacto de las nuevas
normas revisadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) efectivas a partir del 1 de enero del 2015.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos:
Aportaciones de los Empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentran
vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediante la consideracion
de si dichos beneficios dependen del numero de afos de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del numero de afios de
servicio, la entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo
del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los
periodos en el que se preste el servicio del empleado utilizando el método
de la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que
dependen del numero de anos de servicio, se requiere que la entidad los
atribuya a los afnos de servicio del empleado.

NIIF 9 — Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y mediacién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién
al introducir una categoria de medicion a “valor razonable con
cambios en otro resultado integral’, para ciertos instrumentos
deudores simples.
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Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a
sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer
una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, a la NIIF 9 requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun
la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.
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NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso
y detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento
de ingresos procedentes de contratos con cliente. La NIIF 15 se
reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

e Identificar el contrato con los clientes

e |dentificar las obligaciones de ejecucién en el contrato

e Determinar el precio de la transaccién

e Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién
en el contrato

¢ Reconocer el ingreso cuando (o en la medida) la entidad satisfaga
la obligacion

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la
medida que) se satisfaga una obligacién de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 — Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacién para partidas de propiedad, planta y equipo
basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38
introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es principio
apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso
0O,

e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de
beneficios economicos del activo intangible se encuentran
estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Comparia usa el método de linea recta para la depreciacién
y amortizacién de propiedades, planta y equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compania considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos.

Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2010 — 2012

Las mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2010 — 2012 incluyen algunos cambios
a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

e Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13
aclaran que la emisibn de esta norma y las modificaciones
posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasas de
interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar,
cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que
las modificaciones no contienen fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

e Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas
inconsistencias en la contabilidad de depreciacion y/o amortizacién
acumulada cuando se reevalUa una partida de propiedad, planta y
equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la
revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizacién y/o
depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en
libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

e Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa
administradora que provee de servicios de personal clave de la
gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa
deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la
empresa administradora por proporcionar servicios de personal
clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de
los componentes de dicha compensacion.
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La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas detalladas
anteriormente y que seran adoptadas en los estados financieros de la
Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compania.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafnia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

3.1.

3.2.

Deterioro de Activos. - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos. - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Este supuesto utilizado para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafnia para realizar el calculo actuarial
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y la tasa de rotacién al
final de cada ano reportado por la administracion de la Compania. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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3.3.

3.4.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado
al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamano de la emision de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - La
estimacién de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo
con lo mencionado en la Nota 2.8.3.

Impuesto a la Renta Diferido. - La Compania ha realizado la estimacién
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en
el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

Dic Dic
2018 2017
(en US dolares)

Caja 144.039 100.616
Caja Chica 3.000 2.800
Bancos 203.715 282.172
Inversiones (1) 150.000 200.000
Total 500.753 585.588

(1) ElI 10 de octubre del 2018 la Compafiia realiza una inversion en el Banco del
Pichincha C.A., por un valor nominal de $ 150.000, con una tasa de interés 4%
anual con vencimiento el 10 de enero del 2019.
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

Dic Dic
2018 2017
(en US dolares)

Clientes no Relacionados 709.267 658.129
Clientes Relacionados 0 6.507
Otras Cuentas por Cobrar 9.276 8.153
Otras Cuentas por Cobrar Empleados 1.241 900
Anticipo Proveedores 1.587 1.362
(-) Provision Cuentas Incobrables -26.637 -19.767
Total 694.733 655.285

6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Dic Dic

2018 2017
(en US dolares)

Inventario Agricola 214.369 200.953
Inventario Balanceado 96.732 95.915
Inventario Mascotas 39.473 32.796
Inventario Sales Minerales 29.537 37.942
Inventario Salud Animal 99.491 112.439
Inventario Varios 52.609 42.082
(-) Provision Deterioro inventarios -23.060 -12.649
Total 509.151 509.477

Durante el ano 2018 los costos de los inventarios reconocidos como costo de
Ventas fueron $8.818.802.

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los otros activos financieros estan constituidos

por $ 1.979 y $ 2.877 respectivamente que corresponde a seguros pagados por
anticipado.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades planta y equipo es como sigue:
Dic Dic

2018 2017
(en US dolares)

Costo 226.442 221.447
Depreciacién Acumulada -27.615 -12.810
Total 198.827 208.637

Clasificacion:

Terrenos 81.000 81.000
Equipo de Oficina 2.417 2.417
Equipo de Computacion 4.903 4.903
Muebles y Enseres 950 0
Vehiculo 137.172 133.127
Total 226.442 221.447
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Descripcion

Saldo al 31 de Diciembre del 2016
Adquisiciones

Saldo al 31 de Diciembre del 2017
Adquisiciones

Venta

Saldo al 31 de Diciembre del 2018

Depreciacion Acumulada
Saldos al 31 Diciembre de 2016
(-) Depreciacion Diciembre 2017
Saldos al 31 Diciembre de 2017
(-) Depreciacion Diciembre 2018
Saldos al 31 Diciembre de 2018

Saldos al 31 Diciembre de 2018

Terrenos Eqm_pt_)s Eqmpos:, Muebles y Vehiculos Total
de Oficina Computacion Enseres
0 0 4.463 0 51.250 55.713
81.000 2.417 440 0 81.877 165.734
81.000 2.417 4.903 0 133.127 221.447
0 0 0 950 22.045 22.995
0 0 0 0 -18.000 -18.000
81.000 2.417 4.903 950 137.172 226.442
0 0 -20 0 -1.333 -1.353
0 -18 -1.000 0 -10.439 -11.456
0 -18 -1.020 0 -11.772 -12.810
0 -218 -1.089 -78 -13.420 -14.806
0 -236 -2.109 -78 -25.192 -27.615
81.000 2.181 2.794 872 111.980 198.827




9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen del movimiento de activos por impuestos diferidos es como sigue:
Dic
2018
(en US ddlares)

Saldo Inicial 2.783
Incremento por Deterioro de Inventarios 2.699
Baja de Inventario -86
Provision de Jubilacion Patronal y Desahucio 1.718
Saldo Final 7.114

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Dic Dic

2018 2017
(en US dolares)

Anticipo Clientes 338 30
Cuentas por Pagar Proveedores Varios 0 10.736
Posfechados por Efectivizar (Proveedor) 423.977 622.261
Proveedor Pronaca 755.590 536.643
Proveedor Varios 50.288 9.678
Proveedores Relacionados (Nota 19) 203.250 222.766
Provisién Honorarios Profesionales 300 1.500
Provision Servicios Basicos 150 136
Provisién Servicios y Varios 0 6.003
Lenonel Jaime por Pagar 16.004 10.354
Anticipo RT-Comisiones Tarjetas Crédito 70 0
Total 1.449.968 1.420.107
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Dic Dic
2018 2017
(en US dolares)
Sueldos por Pagar 0 12.732
Obligaciones con el IESS 6.559 4.183
Décimo Cuarto Sueldo 4.456 3.594
Décimo Tercer Sueldo 1.814 1.405
Multas Empleados 0 11
Participacién Trabajadores por Pagar 38.327 49.990
Total 51.156 71.914
IMPUESTOS
12.1. Activos y Pasivos del ano corriente. - Un resumen de activos y pasivos

por impuestos corrientes es como sigue:

Dic Dic
2018 2017
(en US dolares)

Activos por Impuestos Corrientes:
Credito Tributario Impuesto a la Renta y Total 26.666 25.528

Pasivos por Impuestos Corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar y Total 23.425 21.690
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12.2. Conciliacion Tributaria — Contable del Impuesto a la Renta Corriente. -
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Dic Dic
2018 2017
(en US dolares)

Resultado integral del ejercicio antes del

impuesto a la renta y participacion a 255.512 333.266
trabajadores
(-) 15% Participacién a trabajadores 38.327 49.990

(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto

. 113 0
de impuesto a la renta
(+) Gastos no deducibles 10.571 13.320
(-) Otras Deducciones 15.039 29.841
Utilidad Gravable 212.604 266.754
Impuesto a la Renta Causado (1) 53.151 58.686
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal 54.289 50.317
(-) Crédito tributario ejercicios fiscales
anteriores 25.528 33.897
Saldo a Favor Contribuyente -26.666 -25.528

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre
las utilidades reinvertidas en maquinaria y equipo nuevo sujetas a
capitalizacién.

(2) El 28 de diciembre del 2017 se aprueba la LEY ORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA, la
misma que determina la tarifa del 22% para contribuyentes que no superan el
millén de délares en ventas e incrementa la tarifa de impuesto a la renta a partir
del afno 2018 al 25% para todas las sociedades que superan el millbn de
dolares.

(3) A partir del ano 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

(4) El 20 de noviembre del 2017 se emite el acuerdo 210 de la Presidencia de la
Republica en la que se decreta la rebaja del ciento por ciento del anticipo
minimo para contribuyentes cuyos ingresos sean inferiores a $500.000, del
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60% para contribuyentes con ingresos entre $500.000 y un millén y la rebaja
del 40% para los contribuyentes con ingresos superiores a un millon.

(5) De acuerdo con disposiciones legales las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
las utilidades gravables.

(6) Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las

declaraciones del impuesto a la renta correspondientes al afio 2016 hasta el
afo 2018.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas y documentos por pagar largo plazo es como sigue:
Dic Dic

2018 2017
(en US dolares)

Anticipo Futuras Capitalizaciones 200.000 200.000
Cuentas por Pagar Metrocar 29.165 39.922
Total 229.165 239.922

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Dic Dic
2018 2017
(en US dolares)

Provision Jubilacion (1) 10.566 4.069
Provisién Desahucio (2) 3.793 3.599
Total 14.359 7.668
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(1) Jubilacién Patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,

los trabajadores que por veinte y cinco afios o méas hubieren prestado sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social.

Un resumen del movimiento de Jubilacion Patronal es como sigue:

Dic
2018
(en US dolares)
Saldo Inicial 2018 y 2017 4.069
Costo laboral por el periodo corriente 3117
Costo financiero por el periodo corriente 303
Pérdida (ganancia) actuariales por el periodo
corriente: efecto demografico -289
Pérdida (ganancia) actuariales por el periodo 3.479
corriente: efecto financiero )
Liquidaciones anticipadas -113
Saldo Final 2018 y 2017 10.566

Bonificacidén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Un resumen del movimiento del Desahucio es como sigue:

Dic
2018
(en US dolares)

Saldo Inicial 2018 y 2017 3.599
Costo laboral por el periodo corriente 1.687
Costo financiero por el periodo corriente 268
Pérdida (ganancia) actuariales por el periodo

corriente: efecto demografico 0
Pérdida (ganancia) actuariales por el periodo

corriente: efecto financiero -1.693
Liquidaciones anticipadas -68
Saldo Final 2018 y 2017 3.793

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del2018 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
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fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

El 29 de diciembre del 2017 se aprueba LA LEY ORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA, en la
cual menciona en el Art. 1 En la Ley de Régimen Tributario Interno, literal 3 “Los
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Cddigo del Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o
no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal”.

El 21 de agosto se realiza la ultima modificacion del REGLAMENTO PARA LA
APLICACION LEY REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, LTRI, que menciona en
el Art. 28 Gastos Generales Deducibles, literal 1, numeral f “La totalidad de los
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar
los pagos por concepto de desahucio y jubilacién patronal, obligatoriamente se
deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso
de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporciéon que
hubieren sido deducibles o no”.

15. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,

una caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en use por parte de la Compania, si es el caso.
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15.1

15.2

15.3

Riesgo de mercado - La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos con tasas de interés fijas.
La Gerencia evalua periddicamente los impactos del riesgo de la tasa de
interés a fin de implementar estrategias que mitiguen el mismo.

Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que uno o
mas clientes incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compania. La Compafia ha adoptado una
politica de evaluacion y seleccion de sus clientes, conseguir garantias
colaterales, cuando sea apropiado, a fin de mitigar el riesgo de la perdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar, tal como se muestra a continuacién:

Dic
2018
(en US dolares)

Detalle %
Por vencer 417.205 59%
Vencidos

0 a 30 Dias 226.601 32%
31 a 60 Dias 25.246 4%
61 a 90 Dias 1.032 0%
91 a 180 Dias 10.037 1%
181 a 360 Dias 3.900 1%
361 a 365 Dias mas 25.246 4%
Total Vencidos 292.061

Total Cartera 709.267 100%

Riesgo de Liquidez. - La gerencia maneja los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez
de la Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. La Compafia esté
expuesta al riesgo de liquidez, principalmente como resultado de sus pasivos
bancarios, acreedores comerciales y otros. La Compania evalia
periédicamente su posicién de efectivo y observa que sus flujos de efectivo
de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus
necesidades.
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15.4

La Compania gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control
programado de los pasivos con proveedores, los pagos de servicio de largo
plazo, asi como las previsiones de las entradas de caja. Los datos utilizados
para el analisis de estos flujos de efectivo son consistentes con el utilizado
en el analisis de los vencimientos contractuales.

Riesgo de Capital. - La Compania gestiona su capital para estar en
capacidad de continuar como negocio en marcha y maximiza el rendimiento
financiero a los accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

La gerencia gestiona el riesgo de la Compafiia, revisa la estructura de capital
de la Comparia sobre una base anual. Como parte de esta revisién, la Junta
de Accionistas considera el costo del capital y los riesgos asociados.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la
Comparnia son como sigue:

Capital de trabajo 208.735
indice de Liquidez 1,14 veces
Pasivos Totales/ Patrimonio 10,33 veces
Deuda financiera/ Activos totales 1,50%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamano
y nivel de desarrollo de la Compania.

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esta
constituido por 10 acciones de valor nominal unitario de $100.

Reserva Legal. - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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16.3 Resultados Acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es

como sigue:

Dic Dic

2018 2017

(en US dolares)

Utilidades Acumuladas Ejercicio Anterior 226.207 203.084
Resultados por NIIF's Diferidos 1.167 1.167
Dividendos Declarados -224.590 -203.084
Resultados Acumulados 2.783 1.167
Otros Resultados Integrales -1.497 0
Utilidad del Ejercicio 168.365 226.207
Total 169.651 227.373

16.4 Dividendos. - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién,
se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

En agosto del 2018 se establece un cambio a la retencién de impuesto a la
renta para la distribucion de dividendos, segun el articulo 39.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Art. ...- La distribucién de dividendos o utilidades. - El porcentaje de retencién
de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad
a la correspondiente base imponible.

Lo dispuesto no obsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble
imposicion conforme lo establezcan los respectivos convenios tributarios de
la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun corresponda, de ser el
caso.
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17. VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compania es como sigue:

Ventas Agricola

Ventas Balacedos Otras Especies
Ventas Balanceado Aves
Ventas Balanceado Caballos
Ventas Balanceado Cerdos
Ventas Balanceado Ganaderia
Ventas Mascotas

Ventas Sales Minerales
Ventas Salud Animal

Ventas Varias

Venta de Servicios

Descuento en Ventas
Bonificacion en Producto
Otros Ingresos

Total

Dic

2018

Dic
2017

(en US ddlares)

1.559.647
79.261
431.652
82.855
1.483.368
3.284.473
1.557.119
1.189.790
1.063.971
161.462
5.148
-1.075.644
219.229
22.284
10.064.614

1.584.622
69.282
345.886
71.951
1.013.103
3.289.315
1.561.456
1.109.904
998.194
171.763
6.842
-988.692
149.938
6.842

9.390.406
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18. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados

financieros es como sigue:

Costo de Venta

Aportes a la Seguridad Social

Gasto de Gestion

Gasto Depreciaciones

Gasto Deterioro

Gasto Planes de Beneficios Empleados
Honorarios

Impuestos, Contribuciones y Otros
Mantenimiento y Reparaciones

Varios Gastos Administrativos
Servicios Basicos

Sueldos y Salarios y Demas Remuneraciones
Otros Gastos Administrativos

Varios Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Otros Gastos

Total

Dic
2018

Dic
2017

(en US dolares)

8.818.802
45.049
20.226
14.806
35.667

138.778
54.384
4.017
109.350
25.601
11.541
200.996
197.552
115.394
6.368
10.571
9.809.102

8.236.582
33.802
12.422
11.456
15.357
125.092
20.110
6.122
83.779
12.437
11.086
158.409
195.862
119.262
4.327
11.035

9.057.141
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.

Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Dic
2018
(en US ddlares)

Pasivo
Proveedores Relacionados (Nota 10)
Megagrostore Centro Agropecuario S.A. 179.386
Miramont Comercializadora de Insumos
Agricolas Mci S.A. 20.135
Milktronik Cia. Ltda. 32
Socios 3.697
Total 203.250
Ingresos
Ventas
Agej SC. Agricola Ganadera El Jordan 59.264
Agep SC Agricola Ganadera El Prado 1.922
Megagrostore Centro Agropecuario S.A. 1.903
Melua Cia. Ltda. 267.056
Miramont Comercializadora de Insumos
Agricolas Mci S.A. 1.070
Socio 837,9
Otras Partes Relacionadas 17.310
Total 349.363
Compras
Esparza Cisneros Petronio Antonio 895,43
Megagrostore Centro Agropecuario S.A. 749.456
Miramont Comercializadora de Insumos
Agricolas Mci 40.092
Total 790.444

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORME
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros

(abril 25 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

40



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 25 de abril del 2019 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por los accionistas sin modificacion.
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