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INFORME DE LOS AUD ES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de Agrolnsumos Zootécnicos e Importaciones ZOCHMPORT
SA.

Opinidn

Hemos auditado los estados financierss que se adjuntan de Agroinsumos Zootécnicos e
Importaciones Z0DIMPORT S.A que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diclembre del 2017 v los correspondientss estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efeclive por el aiic terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuesira opinién los referidos estados financieras presentan razonablemente, en lodos
lot aspecios materizles, la posicion financizra de Agroinsumos Zootécnicos e
Importaciones ZOOIMPORT S.A. al 31 da diclembre del 2017, & resultado de sus
operaciones y sus fujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a
Normas Intemaclonales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Nommas
Imternacionakes de Contabllidad (|ASB).

Fundamentos de ia Opinién

Nuesira zuditoria fue efeciuada de acuendo con Nomnas Intemecionzles de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normmas se describen méas adelante en
esle informe en la seccion *“Responsabilidades de| auditor en relacion con la auditaria de
los estados financieros®”, Somos Independienies de Agwoinsumos Zoolécnicos e
Importaciones ZOOIMPORT 5.A. de acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionzles de
la Contabilidad del Consejo de Nomas Intemacionaies de Elica para Contadores {IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de Iz Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seuguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos gue la evidancia da auditoria que hemos obtenido es suficients v apropiada
para proporcionar una base para nuesira opinidn.
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informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Adminisiracién es responsable por la preparacion de mformacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de Ios Administradores a la Junta de Accionistas, pere no
mciuye ef juego complelo de eslados inancieros y nuestre informe de auditoria. Se espera
fue dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
infarme.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafilz, no incluye dicha informacién
y No expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con ks auditoria de |os estados financieros, nuestra responsabllidad es lser
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacicn contiene inconsistencias matenales en relacitn con los astados financieros o
con nuestro conacimiento gbienido durant= la auditoria, o sl de oira forma pareceria estar
materiglmeants incomecta,

Una ver gue leamos el Informe anual de ios Administradores 2 la Junta de Accionistas, si
concliimos que exlste un emor malerial en esta Informacion, tenemos la obligacian de
reportar dicho ssunto a los Encargados del Gobvemo de la Compafiia.

Responsabllidad de Ia Gerencla por los Estados Financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
eslos eslados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financlera — NIIF emitidas por el Conseio de Nomnas |Intemacionszles de Contabilidad
(IASB) y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la
preparaclon de los estados financieros libres de erores materiales. debido a frauds o emor,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiia para conlinuzar como negocio en maicha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionsdos Gon negocio @n marcha y eluso de la base contable
de negocic en marcha, a menos que la Administracion tengs la intenclén de kquidar ls
Compafila o cesar sus opéracionas, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracion ¥ los Encargados del Gobiemno, son responsables de la supervisidn del
proceso de reporte financiera de la Compania.

Responsahilidad del Auditor

Los chielivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de sl los eslados
financieros en su conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, y
emitir un Informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Segundad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garaniiza que una auditaria realizada de conformidad con
Nommas Internacionales de Auditoria (NIA), deteclara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
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Individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que mffuyan en kas
decisiones econdmicas gue los usvarias toman basandose en los astados financieros,

Como parte de una audiloria efectuada de conformidad con kas Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos Una actitud de escepticismo
profesional duranie ioda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de amror material en los estados financleros,
debido a fraude o eror, disefiamos y slecutamos procedimienios de auditoria para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar unag base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un aror
material dabido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion malerial
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente srraneas o vulneracion dal conlrol
inlemo,

Obtenemos conecimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de
digefiar procedimienios de suditorfa gue sean aproplados en las circunstancias, pero no
con el propdsilo de expresar una opinidn sobre |a efectividad del coniral iIntemo de la
Compania,

Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondlente informacion revalada por la Administracién es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utifizacion, por parte de la Administracion, de la
base coniable de negocio en marcha y, basados en la ewvidencia de auditoria cbtenida,
conclulr si existe o no una incertidumbre material relacionada con evenlos o condiciones
que pueden generar dudas significalivas sobre la capacidad de la Compafila para
continuar como negocio en marcha  Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, gl dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Muestras conclusiones se basan en Iz
evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nvestra informe de audiloria, sm
embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que Ia Compariia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados
financigros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financiercs representan las
transacciones y eventos subyacentes de un mode que logran una presentacidn
razonable.







Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Comparifa respecio a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno gue
identificamos en el transcurso de k2 auditoria.
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SCV-RNAE-823
Septiembre 22, 2014

Licensia Mo, 10056
Quito, =2bril 6, 2018






AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Diciembre 31
Notas 2017
{en US ddélares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efeclivo y equivalentes de efective 4 585 588
Cuentas y documentos por cobrar 5 G55 285
Inventarios 6 509477
Activos por impuestos corrientes 12 25528
Otros Activos Financieros 7 2877
Total Activos Comientes 1.778.755
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledad, Planta y Equipo 8 208 637
Activo Impuestos Diferidos 9 2.783
Total Activos Mo Corrlentes 211.420
TOTAL ACTIVOS 1.990.175

Ver Notas a log Estados Financieros
]

_ __,..---m'gi'ffIFEduardo Miranda Dra. Pamela Granda
' Representante Legal Contadora General







AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

Diciembre 31
{en US dblares)
Notas 2017
Ventas 18 8 390 406
Cosio de Ventas 17 B.236.582
Utilidad Bruta en Ventas 1.153.824
GASTOS: 1T
Gaslos de Venlas 475 548
Gastos Administrativos 329.649
Gaslos Financieros 4327
Otros Gastos 11.035
Total de Gastos 820.558
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E 535,958
IMPUESTOS )
15% Participacion de los Trabajadores 49.950
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 283,276
Impuesto a la Renta
Corriente 58.685
Diferido -1.617
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID Z26.207
_Ver Notas g los Estados Financieros g
} f:f = = *
_,flﬂfjf' Eduardo Miranda Diva, Famela Granda

Represeniante Legal Conladora General
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AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

impuesto a la renta

Efective neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y Efeclivo neto ulilizado en actividades de
Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligacicnes a pagar bancos y financieras
Obligaciones a largo plazo
Pago de Dividendos

Efectivo neto ulilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Ineremento neto durante el periodo
Saldo al comienzo del afic

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

Diciembre 31
gﬂ‘l?
{en US dolares)

9.275 861
-9.029.883
-4.327
49516

291.167

-165 734

85.0922
3612
-203.084

-113.550

11683

573.706
585.588

_4ng Eduarde Miranda Dra. Pamela Granda
" Representante Legal Contadora General






AGROINSUMOS ZOOTECNICOS E IMPORTACIONES ZOOIMPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Comparila fue creada el 10 de abril del 2014 e inscrita el 15 de Mayo del mismo
ano con el fin de comercializar al por mayor y menor productos agricolas y sus
relacionados en su domicilio provincia Pichincha canldn Cayambe Av. Nataiia
Jarin 5850 v Av, Cordava Galarza.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21. Declaracion de Cumplimienio. = Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con les Nommas Intemacionales de
Contabllidad (NIIF ) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASE).

22 Moneda Funclonal. - La moneda funcienal de la Compafila es el délar de
los Estados Unidos de América (U.S. dalar), la misma que es la moneda
da circulacion en el Ecuador,

2.3. Bases de Preparacién, - Los estados financleros han sido preparados
gobre las bases del coslo historico sxcepto por ciertas propledades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica an las politicas contables incluidas mas abajo. el coslo
hisidrico estd bssado generalmente en el valor razonable de I
contraprestacion entregada a cambios de blenes y servicios.

El valor razonabie es el precio que se recibirfa por vender un activo o el
valor pagado pars fransferir un pasivo entre paricipantes de un mercado
en la fecha de valoracidn, mdependientemente de si ese precio es
directzmente observable o estimado utillzando ofra técpica de valoracian.

A continuacion, se describan las principales politicas contables adopladas
en la preparacion de estos estados financieros.

24 Uso de Estimaciones. » La preparacion de los estados financieros de
aouerdo con las NIF, requieran que la Administracion de la Instilucion
gfectud clertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
aclividad econtmica de la entidad, que inciden sobre 1a presentacidn de
los activos y pasivos y los monios de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre aciivos y
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2.6

2.7

2.8

pasivos contingentes 2 la fecha de los estados financieros. Las

estimaciones y supuesios utillzados se basan en el mejor conocimiento

por parte de la Administracion de la Institucidn de los hechos actuales,
sin embarge, los resuitados finales podrian varlar en relacion con los
estimados onriginales debido 2 la ocurrencia de evenlos Tuturos.

Activos y Pasivos Financieros. - Comprende instrumentos financisros

y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar,
cuentas por pagar & nversiones temporales. Se registran inicialmente a
valor razonable, mas los coslos de transaccion directamente atifbu ibles,

Efectivo y Bancos. - E| efectivo v bancos Incluye activos financieros
liguidos, depdsitos de efeclivo en instituciones financieras locales.

Inventarios. - Los inventanos son prasentados al costo de adguisicion o

valor nelo realizable, el menor. Son vesluades al costo promedic
ponderado. Las importaciones en (ransito se encuentran registradas a su

costo de adguisicidn. El valor nelo realizable representa el precio de
ventas estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
hecesarios para la venla.

Propledades, Planta y Equipo

2,81 Medicion en el momento del reconecimiento, - Las parlidas de

2.8.2

283

propiedades, planta y equipo se mediran inlcialmenle por su coslo,

El costo de propiedadas planta v equipo comprende su precio de

gdquisicion mas lodos los coslos directamente relacionados con
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconoclimiento: Modelo del Cesto. -

Ia

Después del reconacimiento inicial, las propledades, planta y equipo
son registradas al costo menos | depreciacidn acumulada y el importe

scumulado de las pérdidas de detenoro de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantanimiento se imputan s resultados

gn el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles. - E cosio de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea racta,
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada ane, siendo et efeclo de cualquier cambia en

el estimado regisirado sobre una base prospectiva,

13
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A continuacion, se presentan las prncipales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas dtiles usadas en sl calculo de la

depreciacion:
iTEM A 4TI AN
Equipos de Computacion 3
Wehiculos B
Equipos de Ofcina 10

2,84 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo. - La utilidad o
perdida que surja del relire o venta de una parlida de propedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia enire el pracio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

2.8 Deterioro del Valor de los Activos, - Al final de cada perodo, la
Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin de detemminar si
existe un indicativa de que estos activos han sufride alguna pérdida por
deterioro. En tal casg, se calcula el imporie recuperable del activo o unidad
generadors de efectivo a fin de determinar el aicance de la pérgida por
deterioro {de haber alguna}.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo registra @ un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deteriorc como una disminucion o un
incremento en la revaluacian

210 Impuestos.-. El gasio per impuesto a k2 renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto Comiente. - El impuesto por pagar cormiente se basa en la
ulilidad gravable (tributarla) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difizre de fa utlidad conlable, debido 2 Ias parfidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesio comriente se caloula utilizando lss tasas fiscsles aprobadas
al final de cada periodo.

2102 Impuestos Diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias
lemporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos an los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se raconoce generalmente pars todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferida se reconoce por todas las difefencias temporarias
deducibles, =n la medida en que resulte probable que la Compafiia g

L
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disponagz de utiidades gravables futuras contra las que g= podria
cargar esas diferencias lemporarias deducibles. Eslos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidén del negocio) de
alros aclivos y pasives en una operacion que no afecta la ulilidad
gravable (tributaria) ni ba coniable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se recorocen sl la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de |a plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
somelerse s revision =l fin de cada penodo sabre el que se informe
y s debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficlents utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
COmo para penmitir que se recupere |a totalidad o una parie del activo.

Los aclivos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando
las tasss fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en
gl que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impusstos difenidos s y solo si tiene reconotido legalments el
derecho de compensarios, frenle a la misma aviendad fiscal, los
Importes reconocidos en esas partidas y la Compaiila tiene a
intencion de liguidar gus activos v pasivos como netos,

2.10.3 Impuestos Corrientes y Diferidos. - Se reconocen como ngreso o
gasio y son Incluidos en &l resultado, exceplo en la medida en que
hayan surgido de una transacclon o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resullado integral o directamente an el
patrimonio, en cuyo caso al impuesto también se recanoce fuera del
resuliado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
nNegocios.

211 Beneficios a Empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacién Patronal. - E! costo de los
beneficios definidos (jubilacion patranal) es determinado utiizando el
Método de la Unidad de Crédito Pyoyeciada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perindo.

Los costos por servicio presenie y pasado se reconocsn en el
resultado del ano en gl qua se generan, asl como &l interés financien
generado por la obligacion de benefcio definido.

v
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuaiiales se raconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a2 ot resullado integral, en el periodo en &l que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en olro resuliado inlegral se refiejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del penado.

2.11.2 Participacién a Trabajadores, - Le Compsfiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los lrabajadores en lag utilidades
de la Compaifiia. Este beneficio se caicula a la tasa del 15% de ias
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

212 Reconocimienio de Ingresos, - Los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuenta, bonificacion o rebaja
comercial que l2 Compariia pueda otorgar,

Venta de bienes, - Se reconocen cuando la Compatis transfiere jos
rigsgos ¥ beneficios, de tipo significativo, denvados de la propiedad
de los bienes; el importe de las ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con k2 fransaceion.

2.13 Costos y Gastos. - Los costos v gaslos se registran al costo histénco. Los
costos vy gastos se reconocen a medida gue son  incwridos,
independientemenle de la facha an que se haya reafzado el pago, y se
registran =| periodo mas cercano en &l que se conocen.

2.14 Compensacion de Saldos y Transacciones. - Coma norma general gn
los eslados financieros no s2 compensan los activos y pasivos, lampoco
los Ingresos y gastos, savo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerda o penmitida por alguna norma y esla preseniacion sea el
refiejo de ia esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gasios con origen en (ransacciones que, coniractualmente
o por una nomma legal, contemplan la posibilidad de compensacian y |a
Compafiia tene ks intznclon de iquidar por su impaorte neto o de reslizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presantan
nelos en resultados.

/)
&>

1






2.15 Instrumentos Financieros. - Los aclives y paswos financieros se

reconocen cuando la Campaiila pasa a formar parte de las disposiclones
contractugles del instrumento.
Los activos y pasivos se midan inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccian que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisian
de activos y pasivos financieros se agregan o deducan del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial,

2,16 Activos Financieros. - Los aclivos financieros se clasifican dentro de s
siguienies categorias: inversiones disponibles para la venta y préstamos y
partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito
de los activos financigros y se determina al momento dal reconocirmienta
inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de bajz a |a fecha de la fransaccidn. Las compras o
venias regulares son lodas aguellas compras o ventas de activos
financieros que reguieran Ia entrega de activos dentro del marco de fiempo
sstablecido por una regulacion o acuerdo en el mercadao,

2,161 Método de |a tasa de interés efectiva. - El metodo de la tzsa de
intares efecliva es un metodo de calcula del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interéds efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comision, punfos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y olras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlcule de |a tasa de interés
efectiva) a lo largo de Ia vida esperada del nstrumento financiero o.
cuando s&a adecuado, en un penaodo mas corto, con el importe nela
en libros en el reconocimiento mnicial,

Los ingresos son reconocidos scbre la base de |a tasa de interés
efactiva,

2162 Préstamos y cuenias por cobrar. - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gue no son cotizados en un mersado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
cotnerciales, saldos bancarios y efectivo y ofras cuentas por cobiar)
son medidos al costo amortizade usando el método de la tasa de
interéds efectiva, menos cualguier deterioro de valor. /')

2
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2.16.3

Los ingresos per infereses se reconacen aplicando la tasa de interés
efectiva, excapto por las cuentas por cobrar 2 corlp plazo cuando al
reconocimiento del interés resulls nmatenal.

Deterioro de activos financieros al costo amertizado. - Los activos
financieros, son probados por deterioro 2l final de cada periodo sobre
el que se informa. Un active financlero estd deterdorado cuando exista
avidencia objetiva del deteriare como conseciencia de uno o mas
eventos que hayan ocurido después del reconocimiento inicial del
activo vy los flujos de efectivo fuluros eslimados del aclive financiero se
han visto afectados. La evidencilz objetiva de detenioro de valor podria
incluir:

= Dificultades financieras significativa del emisor o def obligado; o

« infracciones de las clausulas contracluales, tales como
Meumplimientns o moras en el pago de los interesas o el

principal;

» Es probable gque el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacidn financiera; o

« La desaparicion de un mercado aclivo para ese activo financero
debido a dificultades financiera.

FPara cierlas categoriae de aclivos financieros, como cuentas por
cobrar comerciales, la evidencia objetiva de yue este aclive podria
estar deleriorado podria incluir la experiencis pasada de la Compahia
con respecto al cobre de los pagos, un incrementio en el numere de
pagos elrasados en la cartera gue superen el periodo de crédito
promedio de 120 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales v nacionales gue se relacionen con el
incumplimients en los pagos.

Para los activos financiaros registrados al coslo amortizado, el imporie
de la pérdida por deterdora de valor es la difgrencla enfre el impaoite en
fibros v &l valor presente de los flujos futuros estimados del aclivo,
descontados a la {asa de inlerés efectiva orginal del activo financiern,

El importe en libros del activo financiero se reduce por |a perdida par
deterioro de valor direclamente para todos Ios activos financieros
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considers que una cusnta comercial por cobrar es incobrable, se
elfimina contra s cuenta de provision, Los cambios en el importe &n
libros de |a cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resuitados del periodn.






2.16.4

Baja en cuenta de activos financieros. - La Compania dars de baja
gn cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo del activo financiera
o cuando transfiere de manerz sustancial los nesgos y venlajas
inherentes a la propledad del aclivo financierc. Si ks Compafiia no
Iransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes & la propiedad y continda reteniendo el confrol del active
transferido, la Companiia reconoce su participacion en el active y &
cbligacion asoclada por los valores gue tendria gue pagar.

Si la Compaiia reliene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un aclivo financiero lransfendo, la
Compsfiia continuara reconoclende el aclivo Tmancierc y también
reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral per los
ingresos recibidos,

247 Pasivos Financleros. - Los insirumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la susiancia del acuerdo
conlraciual,

2174

2.17.2

Otros pasivos financieros, - Los aolrps pasivos financieros
(incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras)
se miden postedormente al costo amortizado usando el métedo de la
lasa de nterés efechva,

El método de la tasa de inlerés efectiva e3 un método de caloulo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del perodo relevante. La tasa de interas efectiva
es la tasa de descuenio que lguale exaclamente los flujos de efective
por cobrar o por pagar (incluyendo lodos los honoranos y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de inlerss efectiva,
Ios cosios de transaccién y olras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuade), en un periodo més corlo con el importe neto en fibros en el
momernto de reconacimiento nicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero, - La Compania dara de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y sclo i, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el
imporie en libros del pasive financiero dado de baja y la
confrapresiscion pagads y por pagar se reconocen en gl resuilado del
penodao.







3.

2.18 Normas Nuevas y Revisadas con efecto Material sobre los Estados
Financieros, - El Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad
(IASE), emitic una serie de normas nuevas y revisadas, efectivas a partir
del 1 de enero del 2018 o posteriommente; los cambios realizades a la NIIF
16 relaclonados con tontralos de arendamiento fendran Impacio en el
registro de los activos de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prasentes estados financieros en conformidad con NilF
requisre que {2 Administracian realice ciertas estimaciones vy establezca algunos
supuestos inherentes & la activdad econdmica de Iz entidad, con el proposiio de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas gue forman parte de
los estados financieros. En oplnion de la Administracion, tales estimaciones y
supueslos estuvieron basados en la mejor utilizacion de 2 infurmacion disponible
al momento, los cuales podrian lieger a difenir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan estimaciones y |uicios contables criticos gue Is
administracion de la Compafia ha utilfizado en el proceso de aplicacion de jos
criterios contables.

3.1, Deterioro de Activos. - A la fachz de clerre de cada periodo, o en aquells
gue s8 considere necesario, se anallza el valor de los aclivos para
determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deteriore. En caso de que existz alotn indicio se realiza
una estimacién del imporie recupersble de dicho aclivo. 5i se trata de
activos identificables que no generan flujos de efeclive de forma
independiente, se astima la recupershilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que perenece al active.

3.2. Provisiones para Obligaciones por Beneficlos Definidos. - E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de vanos faclores que son determinados en funcidn de un calculo
acluarial basados en verios supuestos. Este supuesto vtilizado para
determinar e valor presenie de eslas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquisr cambio en los supuestos impacta en el yalor en libros
de lag provisiones de estos beneficios.

El acluario contratada por la Compafila para realizar gl caloulo sctuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasz de monaidad y Iz tasa de rotacion al
final de cada aio reportado por le administracion de la Compania. La tasa
de descuento es la tasa de interés gue debe ser uiilizads pars determinar
el vaior presenie de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligacion de eslos beneficios,
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33,

34.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado
al final del pericdo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad.
Se requiere un juicle significativo al establecer los crilerins para bonos a
ser incluidos en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los oriterics méas importantes considerados para fa seleccidn de los bonos
incluyen el tamario de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos ¥ la identificacion de los valores atipicos que se excluyen,

Estimacién de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo, - La
astimacidn de las vidas Otiles y el valor residual se efectian de acuerdo a
lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la Renta Diferido.- La Compafiia ha realizado la estimacion
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre sl
valor en libros y la base tributaris de los activos y pasivos se revertirdn en
el futuro.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y eguivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser concliado con las partidas relacionadas en el sstado de
situzcion financiera de la siguienie manera

Diciembre 31

2017

{en US dolares)

Caja 100.816

Caja Chica 2.800

Bancos 282.172

Inversiones 200,000

Total 585.588

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar s como sigue:

Diciembre 31

2017

{en US dolares)

Chentes 664 .636

Otras Cuentas por Cobrar 8.153

Dliras Cuentas por Cobrar Empleados =11

Anticipos Proveedores 1.362

Provision Cuentas Incobrables -19.767

Total 655.285
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6.

INVENTARIOS

Un resumen de invenianos &s como sigue:

Inventario Balahceado
Inventardo Mascoias

Invenisrio Sales Minerales
Inventaro Salud Animal
inventario Agricola

Inventaro Varios

Provision Deterjoro inveniarios
Total

Diciembre 31
2017

{en US ddlares)
85,915

32 7596
37242
112,439
200953
42.082
-12.649
500.477

Durants &l afio 2017 los costos de los inventarios reconocidos como costo de

Yentas fueron $8.236.582.
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017, los otros activos financieros estdn constituides por

$2.877 que corresponde a Seguros Pagados por Anbcipado.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades plania y equipo s como sigue:

Costo
Depreciacion Acumulada
Total

Clasiicacidn:

Temenos

Equipos de Cficina
Equipos de Computacion
Vehlculos

Total

Diciembre 31
2017

fen US dojares)
221 447

-12.810

208,637

81.000
2.399
3.883

121.339
208.637
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

10, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

11

Al 31 de diclembre del 2017, los Activos por Impuestes Diferidos tienen un valor de
$2.783 que corresponde al calculo de Impuestas por Deterioro del inventario.

Praveedor Pronaca

Proveedor Varios

Posfechados por Efectivizar
Cuentas por pagar Proveedores
Proveedores Relacionados
Provision Honorarios Profesionales
Provision Sefvicios Basicos
Frovisidn Servicios y Varios
Anticipo Chentes

Leonel Jaime por Pagar

Total

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Aportes IESS

Prestamos Empleados [ESS
Fondos de Reserva IESS
Sueldos por Pagar

Décimo Tercer Sueido
Deécimo Cuarto Sueldo
Mufias Empleados

Farticlpacion Trabajadores por Pagar

Total

Diciembre 31
2017

(en US dolares)
536643
9679
622.261
10.736
222.786
1.500

136

6.003

a0

10.354
1.420.108

Diclembre 31
2017

(en US délares)
3642

357

174

12,732

1.405

3.594

11

49.990
71.914







1.

IMPUESTOS

11.  Activos y Pasivos del afo corriente. - Un resumen de activos y
pasivos por impuestas corrientes &8 como sigue:

Diciembre 31

2017
{en US ddlares)
Activos por Impuestos Corrientes:
Credito Tributario Impuesto @ la Renta y Total 25528
Pasivos bor Iimpuestos Corrientes:
Impuesto a la Renta por Pagar y Total 21.690

1.2 iliaci i ia — n
Corrignte. - Una reconciliacion entre g pérdida segun estados
financieros y &l gasto por impuesto a la renta comiente, es como sigue:

Diclembre 31

2017
{en US Ddolares)
Ltilidades segun Estados Financieros antes de
Impuesta a lagRenta 283278
CGastos No Deducibles 13.320
Deteriora de Inventarios 7.349
Chiras Deducciones -37.190
Utilidad Tributaria 268.754
Impuesto a la Renta Causada (1) 58 686
Articipo Calculado (2) 46.019
Impuesto a la Renta Corriente Cargado a
Reguitadcs . 58,686

{1) De conformidad con dispesiciones legales la tarifa para el impuesto a la
renta se calcula en un 22% sobre l2s utilidades sujstas a distribucion y del
12% sobre las utilidades reinverlidas en maquinaria y equipo nuevo
sujetas a capitalizacian

{(2) El 2B de diciembre del 2017 se aprueba la LEY ORCANICA FPARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANGCIERA,
la misma que incrementa la tarifa de impuesto a la renta a partir del afio
2018 al 25% para todas las sociedades.







(3} A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos
y gaslos deducibles.

{4) El 20 de noviembre del 2017 se emite el acuerdo 210 de Iz Presidencia de la
Republica en la que se decrela |a rebaja del ciento por clento del anlicipo
minimo para contiibuyenles cuyos ingresos sean infarfores a $500.000, del
60% para contribuyenies con ingresos entre $500.000 y un milién y fa rebaja
del 40% para los conlribuyenles con ingresos superiores a un millén.

(5) Para sl afio 2017 la compafia determino comao anticipo de Impuesto a la Renta
gl valor de $46018 y de Impuesla Causado el valor de $585.639.
Cansecusniemente, la companiia registro en resultados $58.689 sguivalente
al impuesto Causado,

{6) De acuerdo con disposiciones legales |as perdidas tributanias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
periodos impositives siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
las utilidades gravables.

(7) Son susceptbles de revision por pare de k& Autoridad Tributaria las
declaraciones del impuesto a la renta comespondientes al afio 2014 hasta =l
ana 2016.

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZD

Un resumen de cuentas y documentos por pagar largo plazo es como sigue:

Diciembre 31

2017

{en US dolares)

Anticipo Futuras Capitalizaciones 200.000
Cuentas por Pagar Metrocar 39.822
Total 239,922

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un rasumen de obligaciones por benelicios delinidos as como sigue:

Diciembre 31

207

{en US ddlares)

Provisién Jubilacidn (1) 4.069
Provision Desahucio (2) 3.509
Total 7.668







{1) Jubilacion Patronal, - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo,
los trabajadores que por vente y cinco anos o mas hubieren prestado sus
sarvicios en forma continua o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacién que les comesponde en su
candicion de afiliados al Instituto Ecuatonana de Seguridad Social.

Un resumen del rmovimianto de Jubllacion Patranal es como sigue;

Obligacion por Beneficios Definidos (OBD) al inicio del afio 0
Costo laboral por servicios actuales 1.781
interes neto {costo financiero) 137

Pérdida {ganancia) actuanal reconocida por cambios en

supuestos financieros -
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes de afios anleriores 1,784
Obligacién por Beneficios Definldos al final del afo 2017 4.069
(2] Bonlticacidn por desahucio - De zcuerdo con disposiciones del Cadige de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desshucio
soficilado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25%
de la lUltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Ln resuman del movimiento del Desahucio es como sigue;

Obiligacién por Beneficios Definidos (OBD)] al inicio del

afno 0
Costo laboral por servicios actuales 1471
interés neto {costo financierg) 139
Pérdida {ganancia) actuanal recanocida por cambios an 461
supuestos financieros

Pérdida (ganancia) actuarial por ajusies de afics anlerores 1.828
Ohl!’?nr:iﬁn por Beneficios Definidos al final del aiio 3 599
20

15, Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Campaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiers que pueden alectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos y actives y, en
consecuencia, sus resullados.

La Compafia dispone de sistemas de informacion, adminisirados por ke Gerencia
Generzal, gue permiten ideniificar diches riesgos, determinar 58U magnitud, proponer
gl Directorlo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacian, se pragenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia,

una caracierizacion y cuantificacion de estos y una desciipcion de las medidas de
mitigacidn aclualmente en uso por parte de la Compaiia, &l es el caso.
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14.2

14.3

Riesgo de mercado - La Compaiiia se encuentra expussta a nesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos con lasas de interés fijas.
La Gerencla evalla periddicamente los impactos del riesgo de s tasa de
inlerés a fin de Implementar estrataglas que mitiguen el mismo.

Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al rlesgo de que unc o
mas clientes incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en
tna perdiga financiera para la Compania. La Compafiia ha adoptado una
pellica de evaluacion y seleccidn de sus clientes, conseguir garantias
colaterales, cuando sea sproplade, a fin de mitigar el rlesgo de la perdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero
imporiante de clientes distrbuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacian de crédito continua se reallza sobre la condicidn financiera de las
cuentas por cobrar, tal como 2e muestra g continuacion;

Diciembre 31

2017

Detalle {en US délares)
Por Vencer 309,045 60%

Vencidos

15 dias 135.855 20%
16-30 dias 64.656 10%
31-45 dias 11.312 2%
46-60 digs 11.671 2%
61-00 dias 3472 1%
91-120 dias 4,164 1%
Mas da 120 dias 34 460 5%

Total vencidos 265.591
Total Cartera 664.636 100%

Riesgo de liquidez.- La gerencia maneja ls requenmientos de
financiamiento a corto. mediano y largo plazo, asi como la gestidn de fiquidez
de la Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniends
reservas, facifidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
cantinuamente los Mujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
petfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El resgo de liguidez es el riesgo de que la Comparia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. La Compahia esta
expuesta al riesgo de liguidez, principalmente como resultado de sus pasivos
bancarios, acreedores comerciales y otros. La Compaiila evalia
penddicamentes su posicion de efectivo y cbserva que sus flujos de efective
de actividades operativas sean suficlentes para cubrir la totalidad de sus
necesidades.

La Compahia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control
programado de los pasivos con proveedores, los pagos de semviclo de largo
22






14.4

plazo, asi come las previsiones de las entradas de caja. Los datos utilizados
para el analisis de esios flujos de efectivo son consistentes con el ulilizado
en el andlisis de los vencimienios conlraciuales.

Riesgo de Capital. - La Compadia gestiona su capital para estar en
capacidad de continuar como negocio en marcha y maximiza el rendimignto
financlero a los sccionistas & través de la optimizacion de los saldos de
deuda v palrimonio

La gerencia gestiona el riesgo de s Compaiifa, revisa ia esiructura de capital
de ja Compaiiia sobre una base anual. Como parle de esta revisidn, la Junta
de Accionistas considera el costo del capital v los riesgos asociados.

Al 31 de diciernbre del 2017, los principales indicadores financieros de la
Compafiia son como sigue:

Capital de trabajo 265.042
indice de Liguidez 1,18 veces
Pasivos Totales/ Patrimonio 7.70 veces
Deuda financieral Activos totales 2%

La administracién considera que los indicadores financieros sntes indicados
estan dentro da los parameliros adecuados para una organizacion del tamanio
y nivel de desarrollo de la Compariia.,

15. PATRIMONIO

15.1.

15.2.

153,

154,

Capital Soclal. - Al 31 de diciembre del 2017 el capital social esia
constituido por 10 acciones de valor nominal unitario de $100.

Reserva Legal, - La Ley de Companiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta cue ésta como
minimo alcance el 50% dsl capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitslizada en su
wetalidad.

Resultados Acumulados. - Un resumen de los resuliados acumulados es

como Sique;
Diciembre 31
2017
{en US doélares)
Resultadas Acumulados 1.167
Utilidad de! Ejercicio 228,207
Tatal 227.373

Dividendos. - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favar de
accionistas personas naturales residenies =n el Ecuador y de sotiedades
domiciliadas en paraisos fiscales o en junsdicciones de menor imposicidn,
se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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16. VENTAS

Un resumen de las venlas de la Compaiifa s como sigue:

Veantas Balanceado Ganadaris
‘Ventas Balanceado Cerdos
Venlas Balanceado Aves
Ventas Balanceado Caballos
Ventas Mascotas

Ventas Balanceado Otras Especies
Ventas Sales Minerales
Venlas Salud Animal

Ventas Agricola

Ventas Yarias

Venta de Servicios

Dascugnto en Veantas
Bonificacién en Productos
Otros Ingresos

Total

17.COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Dictembre 31
2017

{en US ddlares)
3.288315
1.013.103
345.886
71.951

1.561 456
69,282
1.108.304
898,194
'1.584 622
171.763
6.842
-988.602
148,935
6.842
9.390.406

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza reporados en los esiados

financieros es como sigue:

Costo de Ventas

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la Sequridad Social

Gasto Plsnes de Beneficios a Empleados
Gastos de Gestion

Senvicios Basicos

Varios Gastos de Venla

Mantenimiento y Reparaciones
Depreciacionas

Gasto Deterioro

Otros Gastos Adminlstrativos

Honorarios

Impuestos, contribuciones v otras

Vatios Gastos Administrativos

Gastos Bancarios

Otros Gastos

Total

Diciembre 31
2017

{en US ddlares)
8.236.562
158,408
33.802
125.082
12422
11.086
119.262
83779
11.456
15.357
195,862
20110

6.122

12437

4327

11.035
9.057.141
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18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estsdos finanderos
{abril 6 de! 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafila el & de abnl del 2018 y seran
presentados a los Accionistas y |8 Junia de Directores para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por log accionislas sin modificacion,

e

o/

v/






