
  

el Palmar s.a. 

  

SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL 

PALMAR PALIMARVIAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A, 
(Una Subsidraria de Herdorza Crespo Construcciones S.A.) 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresados en dolares) 

Activos 
Activos corrientes 

Efectivo 
GasLos pagados por anticipado 
ACUVOS por umpuestos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Activos intangibles 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos 
Pastos cormentes, 
Cuentas por pagar no relacionadas 
Cuentas por pagar relacionadas 
Pasivas por impuostos cormientes 

Total pasivos corrientes 

Total pastos 

Patrimonio neto, 
Capital social 
Roserva legal 
Resuftados acumutados 

Total patrimomo neto 

Total patrimonio neto y pastvos 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Notas 31, 2019 31, 2018 

a 191,459 369,276 
2 

(a 546 . 

192,007 369,276 

10) 172 141 - 

172,244 

364,248 369,276 

4,490 2,184 
(mm 2,774 . 
(2 8 707 

7345 2,291 

1,34 1591 

(3 500,000 500,000 
as) 2,874 2,874 
NE 974 (126,489) 

356,903 266,285 

364,248 369,276 

  

Gerente General 

  

¿ayanara Salezar 
Contadora General 

Reg No 17385 
Ver principales pobticas contables y notas a Los estados financieros separados 

5



SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S A, 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
(Expresados en dolares) 

  

  

Diciembre Diciembre 
Años terminados en, Notas 31, 2019 31, 2018 

Otros ingresos 0) 2,129 19,327 
Gastos de administracion 1) (ss 228) (10 863) 
Gastos financieros pes) 735 
Otros gaslos - 0 

(Perdida) Utilidad def ejercicio antes de impuesto a las 
ganancias (9,482) 8090 

Gasto por impuesto a tas ganancias comente 

(Perdida) Utlidad del ejercicio 

Resultado integral total del año 

  

(02 41780) 

(9,482) 6,310 

(9 482) 6310 

     Dayanára Salazar 
Contadora General 

Rey No 17385 

Ver principales polticas contables y notas a los estados financieros separados 
6
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A 
(Una Subsiciarsa de Herdorza Crespo Construcciones $ A ) 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 

(Expresados en dofares) 

  

  

Dictembre Diciembre 
Años terminados en Notas 31,2919 31,201 

Fijos de efectivo por las actvidades de operacion 
Pagos a proveedores y orros (6070) (205 351) 
Gastos financieras pagados 0e em 
"impuestos a ls ganancias pagados «27 384) 
Iirosos ganados 2129 19327 

Efecto nato utilizado en actridades de operacion 1) ¡186 783) 

Flujos de efectivo por las actividados de inversron 
Efect vo pagado por la compra de actos intangibles 110) (172,241) 

Efectivo noto utitzado en sctividados de mverón (172248) 

Flujos de efectivo por las activdades de financiamiento 
Eíuctivo pagado por dismnwcion de capral soiak ñe) (3 250,900) 

Efectivo neto (utilizado) provisto en activados de finsnclamionto (3,250,000) 

Dsrmuucian peta de efectivo (HD 43078 
Efectivo al mcia del ano 169 276 3 806 959 

Efectivo al fal dol año 191,489 369,276 

  

. pr 0 
ayanaéa Salazar 

fantadora General 
Reg No 17385 

Ver princuales politicas contablos y nolas a los estados financieros separados 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsiciarta de Herdoiza Crespo Construcciones $.A.) 

CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

(Expresadas en dolares) 

  

Diciembre Diciembre 
Años terminados en, Notas 34, 2019 31, 2018 

(Perdida) Utilidad del ejercicio 6042 6,30 

Ajustes por partidas distintas al efectwo 
Provision para impuesto a las ganancias (m2 1780 

Cambios on activos y pasos operativos 
(Aumento) Dismnucion en gastos pagados por anticipada m 3,331 
(Aumento) Dismnucion en activos por impuestos corrientes (946) 687 
Aumento en cuentas por pagar no relacionadas 2,306 2,183 
Dismnucion en pastvos por Impuestos corrientes (628) (1,072) 
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar relacionadas 2774 (200,001) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (5576) (186,783) 

    

di y 
Cohitadora General 

Reg No, 17385 

Ver principales politicas contables y notas a Los estados financieras separados 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVÍAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

T IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Nombre de la entidad. 
Sociedad Concesionana Via del Palmar PALMARVIAL S A 

RUC de la entidad. 
1792497191001 

Domicilio de la entidad, 
Santo Dommgo de los Tsachilas, Via a Esmeraldas 

Forma legal de la entidad, 
Sociedad Anomma 

Paus de incorporación de la entidad, 
Ecuador 

Descripcion de las operaciones de la entidad. 

Soctedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S A fue constituida el 24 de 
Abril de 2014, enla ciudad de Santo Domingo - Ecuador Su objetivo principal es 
el diseño, construccion, operacion, conservacion, y explotacion bajo el sistema 
de concesion, de la Autopista Santo Domingo Esmeraldas, asi como tambien la 
prestacion de servicios vistes necesartos para el cumplimento del objeto de ta 
Compañia 

Las acciones de ta compañia estan distrtbuidas de la siguiente manera" 

Capital Capital 
Nombre del accionista___Nacionalidad __ Suscrito Pagado % 

Herdoiza Crespo 

  

Construcciones $ A Ecuador 499,999 499,999 99 99% 
Caneybr Corp $ A Ecuador 1 100% 

Total 500,000 500,000 190 00% 

  

El control de la Compañra es ejercido por Herdorza Crespo Construcciones 5 A 

2 IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañia ha tomado en consideracion exeunstancias especificas que bajo su 
entterso cumplen sus propras consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados fmancieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparacion y revelacion de tados los hechos y circunstancias relevantes 

10



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica 
en funcion a su comprenstbilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabrlidad Nro 1 cada partida stgntficativa del Estado de 
Situacion Financiera, Estado de Resuitados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimomo y Estado de Fluzos del Efectivo se encuentran referenciadas a 
su nota Cuando sea necesario Lna comprersron adicional a la srtuacion hnanciera de la 
Compañia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtolales en los 
estados fmancicros 

  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Una desempcion de las principales polrticas contables unlizadas en la preparacion de 
sus estados financieros se presenta a continuacion 

4 1. Bases de preparacion. 

Los presentes estados financieros han sido preparados mtegramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera 
(NIF), ermudas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB 
por sus siglas en mgles), vigentes al 31 de dictembra de 2019 y 2018 

La preparacion de los estados fmancieros conforme a las Normas Internacionales 
de informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables criticas Tambien ex1ge a la Administracion de la Compañía que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicacion de sus poltticas contables En (a Nota 5, se 
revelan tas areas que implican un mayor grado de juicio o compiejidad o en las 
cuales las hipotesis y estimaciones son sigiaficabivas para los estados financieros 

4 2. Pronunciamentos contables y su aplicacion 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles) 

a Las siguientes normas, mterpretaciones y enmiendas son vigentes a partir 
del año 2019 

Fecha de aplicacion 
Normas obligatoria 

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

41



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

Fecha de apticacion 
Nuevas mterpretaciones obligatoria 

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias 

Fecha de aplicacion 
Entmendas a NIF? obligatoria 

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del 1 de enero de 2019 
plan 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de encro de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

b Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, 
pero no han entrado on vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de 
las fechas indicadas a continuacion 

Fecha de 
aplicacion 

Nuevas normas obligatoria 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de encro de 2021 

Fecha de 
aplicacion 

Enrmendas a NIIF'S obligatona 

NIC 4 Presentacion de Estados Financieros t de enero de 2020 

NIC 8 Potticas contables, cambros en las 1 de enero de 2020 

estimaciones contables y errores 

AF 3 Combmacion de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 40 Estados financieros consolidados Por determinar 

12



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto 
significativo cn los estados financieros de la Compañia 

4,3 Moneda funcional y de presentacion, 

Las cifras meluidas en estos estados fimancieros y en sus notas se valoran 
utlizando la moneda del entorno economico principal en que la Compañta opera 
La moneda funcional y de presentacion de la Compaña es el Dolar de tos Estados 
Unidos de America 

4,4, Clasificacion de saldos en cornentes y no corrientes. 

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su 

vencimiento, como corrientes cuando es xgual o inferior a doce meses, contados 
desde ta fecha de cierre de los estados fmancieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese pertado 

45, Efectivo 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos — Se miden inicial 
y posteriormente por su valor namnal 

4 6, instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaña 
se convierte en una parte de las elausulas contraciuales del instrumento 
negociado 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos imcialmente a valor 
razonable Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la 

adquisicion o ermsion de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los 
activos fimancieros y paswos financieros a valor razomable con cambros en 
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento 
inicial 

Los costos de transaccion directamente atrbublos a la adgursicion de activos 
Tinancieros o pasivos financieros a valor razonable con cambros en resultados son 
reconocidos mmediatamente en resultados 

Activos fmancieros 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas 
y dadas de baja enla fecha de contratacion Las compras o ventas convencionales 
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta 
regulado o surge de una convencion establecida en et mercado correspondiente 

13



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

a o o y» 5 ÑrooQrRrQoQQQRQrRo—> 

Todos los actos financieros reconocidas son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificacion dada a los activos financieros 

Clasificacion de 

  

.Dvas financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son 
postersormente medidos a costo amortizado 

+ se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetva es mantener los 
activos fmancieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

+ las condiciones contractuates del activo dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e imtereses 
sobre el importe del principal pendiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a 
valor razonable con cambros en otro resultado integral (VRCCORI) 

+ se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objeto se logra 
obteniendo flujos de efecto contractuales y vendiendo activos 
Imancieros, y 

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son umiamente pagos del principal e mtercses 
sobre el importe del principal pendiente 

Todos los otros activos fmancieros que no cumplen con las condiciones anteriores 
son posterormente medidos a valor razonable con cambios en resultados 
(VRCCR) 

No obstante, la Compañra puede realzar las siguentes elecciones irrevocable en 
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero 

«+ La Compañia podria wrevocablemente elegr presentar los cambios 
postenores en el valor razonable en otro resultado mtegral para mverstones 
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, s4 medirian a valor 
razonable con cambios en resultados, 

+ La Compamña podria irrevocablemente designar un acto financiero que 
cumple los ersterias de costo amortizado o valor razonable con cambios en 
otro resultado integral para medirlo a valar razonable con cambios en 
resultados s1 haciendolo elimina o reduce sigaificativamente una 
incongruencia de medicion o reconocimento 

14



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A, 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A,) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

Costo amortizado y metodo de tasa de interes efegtiva 

El metodo de tasa de mteres efectiva es un metodo que se utiliza para el calculo 
del costo amortizado de un acto financiero y para la distribucion del mgreso por 
intereses a lo largo del periodo correspondiente Para los instrumentos 
financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor 
crediticio comprados y originados, la tasa de interes efectiva os la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados fincluyendo 
lodas las comisiones y puntos basicos de mleres, pagadas o recibidos por las 
partes del contrato, que mtegren la tasa de interes efectiva, los costos de 
transacción y cualquier otra prima O descuento) excluyendo las perdidas 
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando 
sea aproptado, un perwdo menor, con respecto al valor en libros bruto de un 
activo fmanciero en el momento de su reconocimento imcral 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originadas, 
se caícula una tasa de mteres efectiva ajustada por calidad crediticia 
descontando los flujos de efecto estimados, incluyendo perdidas crediticias 
esperadas, al costo amortizado del activo fmanciero en su reconocimiento 
imical 

El costo amortizado de un actwvo financioro es el importe al que fue medido em su 
reconocimiento imcial un activo financiero, menos reembolsos del prncipal, mas 
la amortización acumulada, utilizando el metodo de tasa de interes efectiva, de 
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, 
ajustado por cualqunor correccion de valor por perdidas 

Ademas, el valor en Libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado 

del activo fmanciero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por 
perdidas Fl mgreso por mtereses se reconoce usando el metodo de tasa de 
interes efectwa para activos financicros medidos a costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral 

Para los mstrumentos financieros distintos de aquellos activos fmancieros con 
detenoro de valor crediticio comprados y origmados, el ingreso por itares se 
calcuta aplicando la tasa de interes efectiva al vator en libros bruto de un activo 
fmancrero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente 
en activos con deterioro de valor crediticio 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
detenoro de valor crediticio, el mgreso por mtereses es reconocido aplicando la 
tasa de mteres efectiva al costo amortizado del activo financiero $1, en periodos 
de reporte posteriores, el mesgo de credito del instrumento fmanciero con 
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no 
tiene deterioro de valor creducio, el mgreso por intereses se reconoce apticando 
la tasa de interes efectiva al valor en Libros bruto del activo fmanciero 

15



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A, 

(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A,) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Para los activos fmancieros con deterioro de valor crediticio comprados y 
onginados, la Compañra reconoce el ingreso por mtereses aplicando la tasa de 
interes efectiva ajustada por calidad erediticia al costo amortizado del actwo 
fmanciero desde el reconocimiento inicial El caículo no revierte a la base bruta, 
incluso sí el riesgo de credito del actwva financiero mejora posteriormente de 
modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valar crediticio Los 
ingresos por mtereses se reconocen en ol estado de resultados y se Incluye como 
ingresos financieros 

Activos financieros clasificados a valor razonable con, caminos en ptro resultado 
integral (VRCCORI 

Son wmicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos mstrumentos 
financieras como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio, 
perdidas y ganancias por detertoro, e ingresos por Intereses calcufados usando el 
metodo de tasa de mteres efectiva son reconocidos en el resultado del periodo 
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido 
reconocidos en resultados 51 estos instrumentos financieros hubieran sido 
medidos a costo amortizado 

“Todos los otros cambros en el valor en Ubros de estos mstrumentos fmancieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias 
y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambros en 
otro resultado integral” en el patrimomto Cuando estos instrumentos 
financieros san dados de baja, las ganancias o perdidas acumuladas preriamonte 
reconocidos en otro resultado integral son reclasicadas a resultados 

instrumentos de patrimonio destanados para ser medidos a YRCCORI 

En el reconocimiento mictal, (a Compara puede realizar una eleccion irrevocable 
(sobre una base de mstrumento por instrumento) para designar inversiones en 
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI 

La destgnacion como YRCCORI no esta permitida, sí el mstrumento de palmomo 
es mantenido para negociar o 51 es una contraprestación contingente reconocida 
por una adquirente en una combinacion de negoctos a la que se le aplica NIF 3 

Un activo Aimanciero es mantenido para negociar sí 

+ secompraose icurre en el principalmente con el objetivo de venderlo en 
un futuro cercano, o 

«en su reconocimiento imicial es parte de una cartera de mstrumentos 
Tmancieros identificados, que la Compañra gestrona conjuntamente y para 
la cual tiene emdencia de Un patron real reciente de obtencion de 
benoficios a corto plazo, o 

16



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

+ es un denvado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura 
eficaz) 

Las inversiones en instrumentos de palmmomo medidas a WRCCORI son 
micialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion 
Posteriormente, son Medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y 
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y 
acumuladas en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el 
patrimonio 

La ganancia o perdida acumulada no sera rectasificada a resultados al momento 
de vender los mstrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a 
resultados retenidos 

La Compañia ha designado todas sus versiones en instrumentos de patrimonto 
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORÍ en la 
aplicación imctal de NUF 9 Los diwidendos sobre estas inversiones en 
instrumentos de patrimonto son reconocidos en resultados cuando la Compañía 
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compañía reciba los 
Beneficios economicos asociados con el dividendo y el imparte del dividendo 
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente 
claramente una recuperacion de parte del costo de la mversion. Los dividendos 
son inctusdas en otros ingresos en el estado de resultados 

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambros en resultados 
(VRCCR; 

Los activos financieros que no cumplen el entero para ser medidos a costo 
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRECR Especificamente 

+ Las inversiones en wmstrumentos de patrimomo son clasificadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que la Compaña destgne un mstrumento de 
patrimomo que no sea mantemdo para negoctar O una contraprestación 
contingente originada en una combmacion de negocios para ser medido a 
VRCCORI, en su reconocirmento micial 

+ Los activos financieros que han sido en el momento det reconocimento 
inicial designados de Torma irrevocable como medido al VRCCR, si tal 
designación elimna o reduce stgmficativamente una incongruencia de 
medición o reconocimento que surgaria en otro caso de la medicion de los 
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los 
mismos sobre bases diferentes La Compañia no ha designado ningun 
instrumento financiero para se: medido a VRCCR 
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(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Pohticas Contables 

(Expresado en dolares) 

Los activos financieros designados como YRCCR son medidos a valor razonable al 
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada 
relacion de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados 
incluye cualquier dividendo o mtoreses ganados sobre el acto fmanciero y es 
incluida como ingresos fmancieros 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia reconoce una corrección de valor por perdidas crediticias esperadas 
(“PCE”) sobre actvos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, 
cuentas por cobrar clientes, deudores vanos y otros deudores No se reconoce 
una perdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio 

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambros en el nesgo de credito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero La Compaña siempre reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, 
deudores vamos y otros deudores Las perdidas crediticias esperadas en estos 
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la 
experiencia historica de perdidas crediticias de la Compañía, ajustada por 
factores que son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y 
una evaluacion lanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada 
direccion de las condiciones en la fecha de reporte, meluyenda el valor del dinero 
en el tiempo cuando se apropiado 

Para todos los otros mstrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE 
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo 
en el riesgo de credito desde el reconacimiento icial St, por otro lado, riesgo 
de credito en el instrumento financiero no ha aumentado sigmficativamente 
desde el reconocimiento imcial, la Compañta mide la correccion de valor por 
perdidas para ese mstrumento financiero a un Importe igual a las perdidas 
crediticias esperadas en los proximos doce meses 

La evaluacion de sí deberian ser reconocidas las PCE durante el tiampo de vida 
del activo esta basada en aumentos stgnficativos en la probabilidad o riesgo de 
un meumplirmento que ocurra desde el reconocimiento inictal en lugar de sobre 
la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumptinmento 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento 
durante la vida esperada de un mstrumento financiero En contraste, las PCE 
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el 
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de ncumplemiento 
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues 
de la fecha de reporto 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Aumento significativo en el nesgo de crédito, 

Al evaluar st el riesgo de credito de un instrumento financiero se ha incrementado 
sigmfcativamente desde su reconocimiento micial, la Compañia compara el 
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el mstrumento financiero a la fecha 
de reporte con el nesgo de que ocurra un incumplimiento en el msurumento 
financiero a la fecha del reconocimiento micial 

AL realizar esta evaluacion, la Compañra considera informacion cuantitativa y 
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia nstorica e 
formacion. proyectada que este dispomble sm costo o esfuerzo 
desproporcionado La mformacion proyectada considerada incluyo las 
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudoras de la 
Compañia, obtemdas de informes de experLos economicas, analistas hancieros, 
orgamsmos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras 
organizaciones simlares, ast como tambien la consideracion de diversas fuentes 
externas de formacion economica actual y pronosticada que ser relaciona con 
las operaciones principales de la Compaña 

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideración cuando se 
evalua sí el mesgo de credito ha aumentado sigmificativamente desde el 
reconocimiento imiclal 

+ Un detenoro sigmficativo actual o esperado en la clasrficacion de riesgo 
interna o externa (51 esta dispomble) del mstrumento financiero, 

+ Un deterioro sigmficativo en los imdicadores de mercado externos de niesgo 
de credito para ln mstrumento fmanciero especrfico, por ejemplo, un 
aumento sigmiicativo en el margen de credito, precias del swap de 
incumplimento crediticio para el deudor, o la duracion o al alcance al cual 
el valor razonable de un activo fmanciero has sido menor que Su costo 
amortizado, 

+ Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, Condiciones 
financieras O economicas que se espera ocasionen una disminucion 
sigmficativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones 
financieras, 

« — Undetenoro sigmicativo actual o esperado en Los resultados operacionales 
del deudor, 

+ Aumentos significativos en el mesgo de credito sobre otros instrumentos 
financieros del rmsmo deudor, 

+ Cambios adversos significativos actuales o pronostcados en el ambiente 
regulatorio, economico o tecnológica del deudor que resulten en una 
dismnucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus 
obhgaciones financieras 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compañía 
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha imerementado 
sigmficativamente desde el reconocimiento imicial, cuando los pagos 
contractuales se alrasen por mas de 360 dias, a menos que la Compañta tenga 
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario 

No obstante lo anterior, la Compañia asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento imcial sr se determina que el instrumento financiera tiene un 
bajo mesgo crediticio a la fecha de reporte Se determina que un instrumento 
financiero trene un riesgo crediticio bajo sí 

(6) el mstrumento financiero tiene un riesgo bazo de Incumplimento, 
(1) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo, y 
(1) los cambios adversos en tas condiciones economicas y de negoctos en el 

largo plazo podrian, pero no necesartamente, reduciran la capacidad del 
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo 
La Compañía considera que un actwo financiero tiene Un riesgo crediticio 
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia mterna o externa de “grado 
de mverston” de acuerdo con la defimicion globalmente entendida de nesgo 
crediticio 

Para compromisos de prestamo y contratos de garantia financiera, la fecha en 
que la Compaña pasa a ser una parte dal compromso wrevocable se considera la 
fecha del reconocimiento micial a efectos de aplicar los requerimientos de 
deterioro de valor Al evaluar 51 ha existido un aumento significativo en el nesgo 
crediticio desde su reconocimiento imicial de un compromiso de prestamo, la 
Compañia considera los cambros en el riesgo de que acurra un meumplimiento del 
prestamo con el que se relaciona el compromiso de prestamo, para contratos de 
garantia financiera, ta Compañia considera los cambros en el nesgo de que el 
deudor especificado incumpla el contrato La Compañsa monitorea regularmente 
la efectividad de los criterios utitizados para identificar s1 ha habido Un aumento 
simfcativo en el mesgo crediticio y los modifica segun sea apropiado para 
asegurar que los critenos sean capaces de identificar un aumento significativo en 
el nesgo crediticio antes que el mporle pase a estar moroso 

Definicion de ¡ncumplimiento, 

La Compaña considera lo siguiente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propositos de la admmstración intema def mesgo 
crediticio, dado que la experiencia historica dica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no 
recuperables 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

+ Cuando existe un meumplimento de las restricetones financieras de la 
contraparle, o 

+ informacion desarrollada internamente u obtemida de recursos exlernos 
andica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, meluyendo 
a la Compañsa, en su totalidad (sm tomar en consideracion alguna garantia 
mantenida por la Compañra 

independientemente del analisss anterior, la Compaña considera que ha ocurrido 
un incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 90 dias, 
a menos que la Compañra tenga Ímformacion razonable y sustentable para 
demostrar que un criterso de meumplimiento mas asilado es mas apropiado 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio 

Un activo financiero esta con deterioro de valot crediticio cuando han ocurrido 

uno O mas eventos que trenen un impacto perjudicial sobre los flujos de cfectivo 
futuros estimados de ese activo financiero Evidencias de que lin activo 
financiero esta con deterioro de valor crediticio meluyen informacion observable 
sobre los sucesos siguientes 

dificultades financreras signsficativas del ermsor o del deudor, 
una infracción del contrato, tal como un incumplinmento o un suceso de 
mora, 

cel prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este 
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras excunstancias, 

d se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quicbra o en otra 
forma de reorgamzación financiera, o 

e la desapancion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, 
debido a dificultades financieras 

ve
 

Poltica de castigo 

La Compañia castiga un activo financiera cuando existe informacion que mdica 
que la contraparte esta en dhficultades financieras severas y no exste Una 
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso 
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por 
mas de dos años, lo primero que ocurra primero 

Los activos fmancieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de 
cumplimiento baja (os procedimientos de recupero do la Compania, temiendo en 
consideracion asesoría legal cuando fuere apropiado Cualguiar recupero 
realizado se reconoce en resultados 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Medicion y reconocimiento de perdidas crediticias esperadas 

La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una funcion de la 
probabilidad de incumplimiento, la sevendad (es dec1r, la magmtud de la pérdida 
st exaste un mcumpúmiento) y fa exposicion al incumplimiento La evaluacion de 
la probabilidad de cumplimento y la severidad esla basada en datos historicos 
ajustados por información futura camo se describio anteriormente En cuanto a 
la exposicion al cumplimiento para activos financioros, esta esta representada 
por el valor en Libros bruto de los activos a la fecha de reporte, para compromisos 
de prestemos y contratos de garantia financiera, la exposicion meluye el importe 
que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre ía 
base de tendencias historicas, el entendimento de la Compañia de las 
especríicas necesidades financieras fuluras de Los deudores, y otra formacion 
futura relevante 

Para tos activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como la 
diferencia entre todas los fluzos de afectivo contractuales que se adeudan al 
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efecuvo que la 
Compañra espera recibir, descontados a la tasa de leres efectiva original Para 
un contralo de garantra financiera, ya que la Compañra esta obligado a realizar 
pagos solamente en el evento de un cumplimento por parte del deudor en 
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las 
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor par una 
perdida crediticia en la que meurre menos los importes que la Compañía espera 
recibw del tenedor, el deudor o un tercero 

Para compromisos de prestamos sm utilizar, una perdida crediticia es el valor 
presente de la diferencia entre tos flujos de efectivo contractuales que se deben 
a la Compañia sí el Lenedor del compromso de prestamo dispone del prestamo, y 
tos flujos de efectivo que la Compaña espera recibn 51 dispone del prestamo 
Cuando las PCL durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base 
colecuya para atender los casos en que la evidencia de aumentos sigmficativos en 
el riesgo crediticio a mvel de instrumento individual puede No estar aun 
dispomble, los instrumentos fmancicros se agrupan de la siguiente manera 

. Naturateza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas 
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compañía son cada uno 
evaluados como Un grupo separado Los prestamos a partes relacionadas 
son evatuados por perdidas crediticias esperadas sabre una base 
individual), 

» Estatus de morosidad, 
Naturaleza, tamaño e mdustria de los deudores, 

> — Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos, y 
+ Clasificaciones crediticias externas s1 estuvieren disponibles 

22



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dolares) 

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compañta 
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continuen compartiendo 
simlares caractersticas de riesgo crediticio St la Compañia ha medido la 
correccion de valor por perdidas para un instrumento financiero a un Importe 
equivalente a tas PCE durante el tiempo de vida del activo en el pertodo de 
reporte antenor, pero determina en el periodo de reporte actual que las 
condiciones para las PCE durante el trempo de vida del activo ya na se cumplen, 
la Compañra mide la correccion de valor por perdidas a un importe equivalente a 
las PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual 

La Compañra reconoce una ganancia O perdida por deterioro de valor en 
resultados para todos los mstrumentos financieros con un correspondiente ajuste 
a su valor en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por perdidas, 
excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los 
cuales la correccion de valor se reconoce en olras resultados integralos y se 
acumula en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos 
al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral, y no reduce el valor en 
Ubros del activo financiero en el estado de situacion financiera 

Baja cn cuentas de activos financieros 

La Compañia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los fiwyos de efectivo del acto financiero, O 
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios mherentes a la propiedad del activo a un tercero 

Si la Compañsa no transfiere m retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios mherentes a la propiedad y continua controlando el activo transferido, 
la Compañra reconoce su interes retemdo en el activo y un pasto asociado por los 
importes que podna tener que pagar Si la Compañia retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de Un activo financiero 
transferido, la Compañra continua reconociendo el actevo financiero y tambien 
reconoce un prestamo garantizado por los importes recrbidos 

AL dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en líbros del activo y la sumatorta de la consideracion recibida y por 
recibir se reconoce en resultados 

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un Ímstrumento de deuda 
clasificado a VRCCORÍ, ta ganancia o perdida acumutada previamente reconocida 
en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos fmancieros medidos al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados 
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En contrano, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonto el cual 
la Compañia ha elegido en el reconocimiento imcial medirlo a VRCCORL, la 
ganancia o perdida acumutada previamente reconocida en fa Reserva de 
ganancias y perdidas sobre activos fimancieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado mtegral no es reclasificada a resultados, pero es 
transferida a resultados acumutados 

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimomo, 

Clasificacion como deuda o patrimomo 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por ta Compañra se clasifican 
como pasivos financieras o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual y las defimeiones de pasivo fmanciero e imstrumento de 
patrimomo 

Instrumentos de patrimomo, 

Un instrumento de patrimomo es cualquier contrato que endencie un interes 
residual en tos activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivas Las 
instrumentos de patrimonio ermtidos por la Compañia se reconocen por los 
importes recibidos, neto de los costos directos de emston 

Pasivos financioros 

Todos los paswos financieros son postertormente medidos a costo amortizado 
usando el metado de mteres efectivo 0 a VRUCR 

Pasivos financieros medidos a VRCCR 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo hnanciero es (1) 
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como 
parte de una combmacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantendo 
para negociar, o (1x) se designa a VRCCR 

Un pasto financiero se clasifica como mantenido para negociar st 

+ secompraose ncurre en el principalmente con el objetivo de venderio en 
Un futuro cercano, o 

+ en su reconocimiento micial es parte de una cartera de instrumentos 
financieros identificados, que la Compañra gestiona conjuntamente y para 
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de 
beneficios a corto plazo, o 

«es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia 
financiera o hayan sido designados como un Instrumento de cobertura 
eficaz 
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Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o 
contraprestacton contingente que sería pagada por el adquinente como parte de 
una combinacion de negocios puede ser designado como YRCCR al momento del 
reconocimiento inicial sí 

» Tal designación elimina o reduce signrficativamente alguna incongruencia 
en la medicion o en el reconocimiento que de otra mancra surgina, O 

« El paso financiero forma parte de un grupo de activos financieros o 
pasivos financieros o ambos, el cual se admmstra y evalua sobre la base de 
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion 
o de administracion del mesgo de la Compañía, y se provea mternamente 
informacion sobre ese grupo, Sobre la hase de su valor razonable, o 

«+ — Torme parte de un contrato que contenga uno o mas mstrumentos 
derivadas Ímplicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea 
designado como a YRCCR 

Los pasivos financieros a YRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 

cualquier ganancia o perdida surgida en los cambios del valor razonable en el 
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relación 
de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados mcluye 
cualquier interes abtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de 
ingrosos/gastos financieros en el estado de resultados mtegral 

Sm embargo. para pasivos financicros designados a VRCCR, el importe dol cambio 
en el valor razonable del pasivo fmanciero que es atribuible a cambros en el 
riesgo creditimo de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a 
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo crediticio 
del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaría una asimetria 

contable en resultados 

El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en 
resultados Los cambios en et valor razonabte atribuibles at riesgo crediticio de un 
pasivo financiera que son reconocidos en olros resultados integrales no son 
posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar, son transferidos a 
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero 

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de 
prestamos ermudos por la Compañía que sean designados por la Compañra para 
ser medidos a YRCCR se reconocen en resultados 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado 

Los pasivos financieros que no sean 

+ una contraprestación contingente de un adquirente en na combinacion de 
negocios, 
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+ mantenidos para negoctar, o 
+ — desgnados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el metodo de tasa de mteres efectiva 

El método de tasa de interes efectiva es un metodo que se utiliza para el caículo 
del costo amortizado de un pasio fmanciero y para la distribucion del gasto por 
intereses a lo largo del periodo correspondiente La lasa de mteres efectiva es la 
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados 
(incluyendo todas las comstones y puntos basicos de mteres, pagados o recibidos, 
que integren la tasa de mteres efectiva, tos costos de transaccion y cualquier otra 
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea 

apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo fmanciero 

Baja en cuentas de pasivos financieros 

El valor razonable de los pasos financieros denominados en ima moneda 
exlranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de 
cambio de cierre de cada periodo de reporte Para pasivos financieros que son 
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambro forma parte de las 
ganancias o perdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para 
pasivos fmancieros que ho sean parte de una relacion de cobertura 

La Compañia da de baya los pasivos financieros si, y solo 51, las obligaciones de la 
Compañra se cumplen, cancelan o han exprado La diferencia entre el valor en 
tibros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar 
se reconoce, mcluyendo cualquier acto transferido diferente del efectivo o 
pasivo asumido, se reconoce en resultados 

Reconocimiento y medicion posterior 

Reconocimiento, 

La Compaña reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion 
financiera a ta fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medicion inicial, 

Los activos y pasivas financieros son medidos iicialmente a su valor razonable 
mas cualquier costo atribumble a la transaccion, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo O pasivo, siempre que el activo o pasto 
financiero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañra vatoriza los 
mismos como se describe a contmuacion 
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A yq(q E KTKbOORA 

Medición posterior, 

(6) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de interes efectivo En especifico, la Compañia 
presenta la siguente cuenta dentro de esta categoría 

Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por clientes, por ta prestacion de servicios de arrendamiento 

(b) Otros pasivos fmancieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizado 
aplicando el metodo de mteros efectivo En especifico, la Compaña 
presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria 

(0. Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su 
constitucion que son expibles en cualquier momento por parte del 
acreedor 

No existen costos de transacciones significativas curmdos al momento de 
su contratación 

Los teresos devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de 
Resultadas Integrales bajo el rubro “Gastos Fmancieros”, los Intereses 
pendientes de pago se presentan en ol Estado de Situacion Financiera, bajo 
el rubro “Obligaciones con instituciones fmancioras” 

4.7. Activos intangibles 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es 
susceptible de ser separado o esemdido de la entidad y vendido, transfendo, 
dado en explotacion, arrendado o mtercambrado, ya sea individualmente o junto 
con un contrato, o surge de derechos contractuales a de otros derechos de tipo 

legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separablos de 
la entidad o de otros derechos y obligaciones, 51, y solo Si es probable que los 
beneficios economicos futuros que se han atriburdo al mismo fluyan a la entidad, 
y el costo del activo puede scr medido de forma fable 

Medicion micial - Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye el 
precio de adquisicion despues de deducy cualquier descuenta o rebaja, los costos 
directamente atribumbles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Admmistracion 
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Reconocimiento postengs. - las activos intangibles se rmelen por su costo menos la 
amortización acumulada y el mporte acumulado de las perdidas por deterioro 
del vator 

Inversion en la vía 

La Compañía medira a cada fecha de cierre de periodo la prudenera o no del 
regutro de utilidad o perdida sobre el valor del derecho de uso de vía (iverston 
en la via) No existe certeza m forma de medir confrablemente los valores a ser 
Liquidados por el Estado a termo de la Concoston 

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque 
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de 
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (ingresos), adecuados a la naturaleza 
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion 

Melodo de amortización los activos empiezan a amoriizarse cuando esten 

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baya, incluso 51 el bien ha 
dejado de ser utilizado La amortización es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Acrmmslración de (a Compañra 

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como 51gue 

Descripcion Vida util Valor residual 

inversion en la vía Plazo Contrato de Conceston Cero (*) 

€) A entero de la Adrmmstracion de la Compañia, estos activos se van a 
mantener hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo 

4.8 Impuestos, 

Activos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran los 

creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como 
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las 

obligaciones con la Adrmmistracion Tributaria por Impuesto al valor agregado, as 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta 

impuesto a las ganancias en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias comente mas el efecto de la actualizacion (hberación o constitucion) 
de tos activos y pasivos por impuestos diferidos 
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Impuesto a las ganancias corriente _ se determina sobre ta base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tnbutarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para los 
anos 2019 y 2018 asciende al y 25% — So mide a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del período en el que se genera 

Impuesto a las ganancias diferido - se determina sobre tas diferencias 
temporales que existen entro las bases tributarias de activos y pasivos con 
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas an el cátculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 

diferencia temporaria 

49, Patrimomo, 

Capital social - en este grupo contable se registra las acciones ordmanas Se 
miden a su valor nominal 

Rescrvas _ en este grupo contable so registran las apropiaciones de utilidades O 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas para 
propositos especificos Se miden a su vator normal 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o 
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han 
determmado un destmo dehnitivo medrante resolución de Junta General de 
Accionistas 

4,10, Otros mgresos, 

La compañxa se encuentra en elapa de pre operación 

Intereses _ corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo 
del efectivo mismos que son reconocidos como ingreso financiero a medida que 
so van devengando los Intereses 

4,11, Gastos. 

La compañia se encuentra en etapa de pre operacion 

Gastos _ en este grupo contable se registran los gastos pre-operacionales, se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su funcion como. de admimstracion y financieros 
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4.12, Segmentos operacionales, 

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañra sobre el 
cual se trena Informacion fmanciera separada que es evaluada regularmente por 
la alta admmstracion para la toma de decistones respecto de la astgnacion de 
recursos y la evaluacion de los resultados La Compañra opera como un segmento 
unico 

4 13,Medro ambiente, 

La Compañía se encuentra en etapa de pre operacion por ende no realiza 
actividades que pudicren afectar el medio ambiente 

4 14,Estado de flujo de efectivo 

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos 
Tinancicros y tados aquellos flujos que no estan defmidos como de inversion o 
financiamiento 

4 15, Cambios de políticas, estimaciones contables y errores. 

AL 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018 

5. — ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION 

La Campaña efectua estimaciones y supuestos respecta del futura, por definicion, muy 
pocas veces seran 1guales a tos resultados reales Estas estimaciones y supuestos son 
contmuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas 
significativas efectuados por la Admmstracion se presentan a continuacion 

Valor razonable de activos y paswos - Cn ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto par el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser meurrido o liguidado 
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una Liquidacion forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados acLivos, estimaciones en base a la mejor mformacion dispomble 
u otras técmicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera 
praspcctiva 
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6. — POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS. 

La Administracion de la Compañia es la responsable de establecer y supervisar el marco 
de adrmmslracion de riesgos, as como del desarrollo y seguimiento de sus pobticas, las 
mismas que son establecidas con cl objeto de identificar y analizar los riesgos 
enfrentados por la Compaña, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para 
momtorear los riesgos y el cumplimiento de los limites La Compañia revisa 
regularmente las políticas y sistemas de admimstracion de riesgo a fm de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actindados, togrando la obtención de un 
ambiente de control disciplinado y constructwo, en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Compañia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de mstrumentos financieros de 
la siguiente manera 

Riesgo de hquidez 

Es el niesgo de que una entidad encuentre dhficultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo 4 
otro activo financiero 

El enfoque de la Compañaa para admmstrar la Liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tension, sin incurrir en perdidas waceptables o arriesgar la 
reputacion de la Compaña 

Riesgo de mercado 

Es el nesgo de que el valor razonable o Los flujos de efectivo futuros de un istrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de 
mercado — El nesgo de mercado comprendo tres subtipos de riesgo. riesgo de tasa de 
cambio, nasgo de tasa de mteres y otros riesgos de precio La Compañia clasifica y 
gestiona el nesgo de mercado en los siguentes subtipos de riesgo 

Riesgo de tata de interes - es el nesgo de que el vator razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interes de mercado 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no mantiene obligaciones U 
operaciones de credito 

Biesgo de tasa de cambio_ es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 
futuros de un instrumento financiero puedan fluictuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambro de una moneda extranjera 
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Otros mosgos de precio - tos Otros mesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejempto, de vanaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los prectos de los mstrumentos de patrimomo 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no realiza transacciones relacionadas 
con materias primas cotizadas o mstrumentos de patrimonio
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EFECTOS DE CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES 

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compañra ha realizado 
la implementacion de NIIF 16 Arrendamiento y CIMIFF 23 La certidumbre frente a 
Los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

A continuacion se detalla la aplicación de las nuevas normas contables, 
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar 2019 

NIIF 16 “Arrendamientos” 

La Compañra analizo la adopcion de la NUF 16 y no se determinaron efectos, debido a 
que no mantiene contratos de arriendo de mmucbles como arrendador o arrendataria 

CINJFF 23 - La incertidumbre frente a fos Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

La Compañta analizo la adopcion de la CINIIF 23 con aplicacion micral al + de enero de 
2019, determmando que no existen efectos en ta determmacion del impuesto a las 
ganancias que deben ser reconocidos en sus estados financieros 
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a (ñ E ___0_CEOEC__EQE E DDEeÚÉt A 

9. EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Bancos Mm 191,459 369,276 

191,459 369,276 

(1) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo que se 
encuentren restringidos para el uso de la Compañia 

10 ACTIVOS INTANGIBLES 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Activo mtangíble, neto 
Inversion en la vta 172,241 

172,241 

El movimento del activo intangible, fue como sigue 

Año termmado en diciembre 31, 2019 

Inversiones 
enla via Total 

Saldo micial 
Adiciones 172,241 

Saldo fmal 172,244 - 
o o o
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11 TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Un resumen de tos saldos de cuentas por cobrar y pagar relacionadas, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

ROO 08 
Cuentas por pagar relacionadas 
Herdorza Crespo Construcciones S A 2,774 

2,774 

Las transacciones mas sismhcativas con parles relacionadas, fueron como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Gastos 
Herdoíza Crespo Construcciones $ A 
Servicio tecnico administrativo (Nota 17) 2,522 

2,522 

12 IMPUESTOS. 

12 1 Activos y pasivos del año cormente 

Diciembre Diciembre 
— 4 08 

Activos por impuestos corrientes 

Anticipo de impuesto a la renta 504 
Retenciones en la tuente 42 

(2.3) 546 
Pasivos por impuestos cornientes 
Impuesto a las ganancias por pagar — (12 3) - 706 
Retenciones en la fuente de JR por 
pagar 81 1
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12,2 Conciliación Tributarta,- La concilracion del impuesto a las ganancias calculada 
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impuesto a las ganancias afectado a 
operaciones, fue como sigue 

(Perdida) Utitidad antes de impuesto a 
las ganancias 

Gastos no deducibles 

(Perdida) Utilidad gravable 
Tasa de impuesto a las ganancias sm 
Temversion 

Impuesto a las ganancias causado 
Anticipo del Impuesto a Las ganancias 

Impuesto a las ganancias del periodo 

Año terminado en 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

(9,482) 8,090 
- 1 

19,482) 8,091 

22% 22% 

- 1,780 
504 z 

(12 3) 1,780 

12.3. Moyimtento dei credito tributario de mpuesto a la renta.- Los movimientos del 
impuesto a ta renta, fueron como sigue 

Saldo mictal 
Provision del periodo 
Compensación con retenciones en la fuente 
Credito tnbutano año anterior 
Anticipo del impuesto a la renta 
Pago 

Saldo final 

12,4 Aspectos Tributarios, 

Provision paja los años 2019 y 2018 

Años torminados en 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 34, 2018 

706 - 
(122) - 1,780 

(42) (387) 
(687) 

(504) 
(706) 

(121) (546) 706 

La provision para el impuesto a las ganancias por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2018, ha sido cateulada aplicando la tanfa efectiva del 22% 
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El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
impuesto a la renta para sociedades es el 25%, sm embargo, s1 una empresa tiene 
acciomstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios O similares 
residentes o establecidos en paralsos fiscales a regimenes de monor Imposicion, 
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en 
Ecuador, con una participacion directa o mdirecta superior o 1gual al 50% su tarifa 
de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales S1 la 
participación es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se 
incrementaran sobre la porcion de acciomstas residentes o establecidos en 
pararsos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en 
Ecuador 

Adicionalmente se ncrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto 
a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentación de 
informacion relacionada a (a participacion de sus accionistas hasta las fechas 
establecidas en la normativa tnbutaria (Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir 
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa coro de 
impuesto a la renta para personas naturales (11,310,00 para 2019) 

Adicionalmente las mícro y pequeñas empresas a exportadoras habituales 
tendrán una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la 
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente 
el empleo 

Antscipo para los años 2019 y 2018 

El anticipo del impuesto a la renta para el año terminado el 31 de diciembre del 
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento 

El anticipo de mpuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0 4% 
del activo, 0 24 del patrimomo, O 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y 
gastos deducibles — Dichos rubros deben imcrementarse o disminuwrse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el 
Sericio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 
31 de diciembre de 2016) 

A partir del año 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determnado y 
pagado de manera voluntaria Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera 
realizado considerando el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones 
corrientes 
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A 

Reiwersion de utiligades 

Las sociodades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al 
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las 
operadoras de turismo receptivo que remvierta sus utilidades en el pars podran 
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de a tarifa efectwa del 
impuesto a la renta sobre el monto remvertido en activos productivos 

El beneficio en la reduccion de la tara, debe estar respaldado en un informe 
emitido por tecnicos especializados en el sector, que na tengan relacion laboral 
directa o merecta con la Compaña 

El valor de las utilidades remvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 3f de diciembre del ejercicio 
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
remversion 

Pago minimo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento dei Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo mimo 
determnado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la 
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion 
Tributaria, se constituara en pago definitivo de mpuesto a la renta sin derecho a 
credito tmbutario posterior 

A partir del ezercicro fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya 
visto afectada sigiwficalivamente la actividad economica de un contribuyente, el 
mayor valor entre el anticipo determinado y cl impuesto a la renta causado 
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositiwo efectivo 
promedio de los contribuyentes en general defimdo por la Admimistracion 
Tributaria 

Para el año 2019, s1 cl anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la 
renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas 
Internas Esto en virtud de que el anticipo de mpuesto a la renta dejo de ser el 
minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta 

Exercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria 

La Compañia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscates desde su 
fecha de construcion 
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Precios de transferencia 

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regwnen Jributario Interno y su 
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular 
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas 
(iocales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15 00000455, publicada en el Registro 
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la 
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del 
Impuesto a ta Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas sean supenores a 3,000,000 deben presentar cl Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000 
deben presentar adicional al anexo, el informe Integral de Precios de 
Transferencia, ademas establecio tas operaciones que no deben ser 
contempladas para dicho analssis — El referido Informe podra ser solicitado 
hiscrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y hipo 
de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del extertor 

En la referida resolucion tambien se indica que para determnar los montos 
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las 
siguientes operaciones 

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Umidos de 
America 

+ — Compensaciones o rectasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo 
o patrimonio, siempre que no afecten a resultados 

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Umdos de America, de 

rendimentos patrimoniales (dividendos) o pasivos 
. Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario 

Interno, as1 como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingrosos 
+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas 

publicas ecuatorianas 
+ Operaciones que esten cubiertas por uma metodologia aprobada via 

absolución de consulta previa de valoracion 
« Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se 

cumplan condiciones determinadas en dicha resotuctan 
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los 
ingresos gravables, 11) No realicen operaciones con para1sos fiscales o regimenes 
fiscales preferentes, y m) Na mantengan suscrito con el estado contratos para la 
exploracion y explotación de recursos no renovables Sm embargo, deben 
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en 
un plazo no mayor a un mos contado a partr de la fecha de exglbrlidad de la 
declaracion del Impuesto a la Renta 

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
interno señala que tos sujelos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen 
aperaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su dectaracion anual de 
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partar de la fecha 
de exgrbilidad de la declaracion del Impuesto a la renta, y ta no entrega, as! 
como la entrega mcomplela, mexacta o con datos falsos podra ser sancionada por 
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo con la normativa vigente, la 
Compañia no esta obligada a presentor el informe Integral de Precios de 
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Pago de impuesto ala renta por la enajenacion de acciones, participaciones 
otros derechos representativas de capital 

Ll articulo 8 de la Ley de Regimen Tributano Interno establece que la utilidad 
generada en la enajenacion directa O Indirecta de acerones, participaciones, 
otros derechos representativos de capital u Dtros derechos que permitan la 
exploracion, explotacion, concesión o simulares, de sociedades domiciliadas 0 
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o 
JUndicas, constituyen renta gravada para quien tas percibe 

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la sociedad 
de quien se enajena las acciones, participaciones U otros derechos 
representativos de capital, es el responsable sustítuto de las utilidades obtenidas 
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador 

El articulo mnumerado metuido a continuación del articulo 40 de la Ley de 
Regimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado 
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una 
declaración con esta formacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, 

caso contrario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido 
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El cuarto articulo no Numerado a continuacion det articulo 67 del Reglamento 
para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la 
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos 
representativos de capital, es el resonsable sustituto an caso que el vendedor de 
los derechos de patrimonso no haya cumplido con la obligacion de mformar sobre 
la transaccion realizada, sm embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo 
pagado por concepto del mpuesta, multas, mtereses o recargos, Con cargo a 
dividendos que se encuentren pendientes en favor del acciomsta 

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en ta que se publico Ley Organica para el 
Fomento Praductivo, Atraccion de Inversiones Generacion de Empleo, y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se Incorpora la tabla progresiva para el pago unico 
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones, 
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un 
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utlidad 

Otros asuntos 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento 
Productwa, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguentes reformas 
tributarias 

1. — Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas 

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas 
Inversiones productivas en sectores priorizados 

a 12 años contados desde el primer año en el que se generen ingresos 
atribuibles a la nueva Inversion, siempre que estas se efectuen 
fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ 8 años contados desde el primer año en el que se genere mgresos 
atribuibles a la nueva Inversion, para aquellas que se realicen 
dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

« - Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica cuando 
la sociedad genere empleo neto SI las nuevas inversiones 
productivas se ejecutan en sectores priorizados industrial, 
agromdustrial y agroasociativa, dentro de los cantones de 
frontera, la exoneración sera de 15 años 

b) Exoneracion dol ¡SD en los siguientes casos 

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversion, en los pagos realizados por 

+ — Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias 
para el desarrollo del proyecto, hasta tos montos y plazos 
establecidos en el contrato 
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+ — Dividendos cistribuidos, despues del pago del impuesto a la renta, 
durante el plazo mdicado en el contrato, siempre que la version 
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de dwisas al 
pais 

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las 
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por 
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes 
en el Ecuador 

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en 
industrias básicas" 

+  Exoneracion por 15 años contados desde el primer año en que se 
genere ingresos atriburbles a la nueva inversion 

+ — Elplazo se ampliara por 5 años mas s1 las inversiones se realizan en 
cantones fronterizos 

« — Para sociedados nuevas y existentes, la exoneración aplica solo en 
sociedades que gencren empleo neto 

2 Principales reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 

a) 

o 

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos a 
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, 
cuotahabientes de fondos colectivos o Inversionistas en valores 
provenientes de fideicomisos de titutariacion en el Ecuador, sempre 
que cumplan determinadas condiciones 
Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, tos cuales 
tambien pueden acogerse a la exoneración del impuesto a la renta 

+ Sector agrícola 
+ Oleoquimica 
+ Cinematografía y audiisuales y eventos mternacionales 
+ Exportacion de servicios 
» Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de 

hardware — tecnologico, — Infraestructura digital, seguridad 
informática, productos y contemdo digital, y servicios en Imea 

+ Eficiencia energetica 
+ Industrias de materiales y tecnologia de construccion 

sustentables 
+ — Sector industrial, agromdustrial y agroasoctatiwo 

Se amplia el irmte para la deduccion del 100% adicional de gastos por 
concepto de capacitación tecnica y mejora en la productvidad, del 1% 
al 5% 
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d) Se establece la exoneración del impuesto a la renta por 20 años para 
Los emprendimientos de turismo comunitario y/o asoctativos, de micro, 
pequenas y medianas empresas 

e) Para los exportadores habruales y el sector turismo receptivo, el 
beneficio sera de hasta el 100% de los costas y gastos destmados a la 
promocion y publicidad 

1) Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o 
patrocimo deportivo que scan realizados dentro del. programa plan 
estrategico para el desarrolla deportivo 

8) La tanfa de Impuesto a la renta (a partr del año 2019) se incrementa 
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de acciomstas existe 
un residente establecido o amparado en un paraiso fiscal y 51 el 
beneficiano efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple 
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo 

h) El porcentaje de retencion de dividendos o Utilidades sera equivalente 
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tarría de impuesto a la renta aplicada por 
la sociedad 

1) - Se clima el pago minimo del anticipo del Impuesto a la renta 
3) Se elimmna la devolucion del anticipo de Impuesto a la renta en la parte 

que exceda el TIE 
k) Se mcluye como bienes gravados con tarrfa 0% de IVA a la compra de 

+ — Vehiculos electricos para uso particular, transporte publico y de 
carga 

- Baterias, cargadores, cargadores para electrolmcras para 
vehiculos hibridos y electricos 

+ — Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales 
- — Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero 

L) Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de vmtendas de mteres 
social 

m) Tania 0% de IVA en renta de besras para uso agricola 
1) Devolucion de IVA para exportadores de servicios 
0) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 

vmienda de mteres social, sobre el impuesto pagado en las 
adquisiciones locales de bienes y servicios empieados para el desarrollo 
del proyecto 

p) Usa del credito imbutarzo de IVA, pagado en compras o retemdo por 
clientes, se limita a 5 años 

a) Devolucion del IVÁ pagado en actividades de produccion audiovisuales, 
televisivas y cmematograficas 

Y) Los contribuyentes que no sean consumidores finates y mantenga 
transacciones con proveedores del RISE, deberan emutir liquidacion de 
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado corno credito 
tributario, de ser el caso 
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A y OO mn 

3. — Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador, 

a) Se excluyc como hecho generado del ISD a las compensaciones 
b) Se mctuye en las exoneraciones del ISD tos pagos por concepto de 

+ — Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del 
extenor en atencion al cumplimento de condiciones establecidas 

para el otorgamiento de sus creditos 
+ Amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

intermediarios financieros u otro tipo de instituciones 

debidamente calificadas 
+ Pagos por mantenimiento de barcos de astillero 

e) Se establece la devolucion del 15D para exportadores habituales en ta 
importacion de materías primas, insumos y bienes de capital y tambien 
para las comistones de servicios de turismo receptivo 

4 Disposiciones. 

a) $1se registra gastos con empresas fantasmas o mexistentes, la facultad 

determinadora del SRI se incrementa a 6 años 

b) Enbasea las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, 
se podra reducir la tanifa de impuesto a la salida de divisas 

<) En el caso de ordenes de pago no cancetadas cn 30 días a proveedores 
de bienes y servicios de las mstituciones descritas en tos numerales 1 y 
3 del articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, lales 
proveedores podran pagar sin mtereses sus obligaciones tributarias 
hasta el mes siguiente de efectuada la lransferencia 

d) Los meentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una 
vigencia de 24 mesos, plazo dentro del cual se debera mar la nueva 
Inversion productiva 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificación 
y Progreswidad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes 
reformas tributarias principales 

Impuesto a la renta, 

a) Estan exentos de impuesto a la renta unicamente los dividendos y 
utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por saciedades residentes nacionales o extranjeras residentes 
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales La capitaiizacion de 
vtlidades no sera considerada como distribucion de dividendos 

Se considera como mgreso gravado el 40% del dividendo efectivamente 
distribuido La sociedad que los reparte debera actuar como agente de 
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera 

45



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Notas a las Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

A 

+ Retención de hasta el 25%, st se reporte a beneficiarios efectivos 
residentes en Ecuador 

+  Retencion del 25% 51 se reparte en favor de personas naturales o 
Juridicas, no residentes en Ecuador 

+ — Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos a 
ubicados en pararsos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de 
informar sobre los propietarios de tos titulos representativos de capital 
(accionistas, socios, beneficiarios) 

b) — Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se 
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, 
cunicala y carnes) podran acogerse al Impuesto a la renta unico, mediante 
el cual, el impuesto cs calculado con base en una tabla de ingresos 
progresivos aplicando uma tarrfa desde el 0% hasta el 2% sobre los mgresos, 
mas un impuesto sobre la fracción basica 

€) — Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta 
unico, que implica el pago de una tanfa de hasta el 2% sobre los ingresos 
brutos obtenidos por praduccion y venta local de banano, y del 3% sobre los 
ingresos generados por exportacion de banano 

d) — Se elumina la obiigacion de determmar y pagar el anticipo de impuesto a la 
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando Una 
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones 

e) — Se elrmina la deduccion de gastos personales para personas naturales que 
tengan mgresos superiores a 100 000, excepto cuando se trate de gastos de 
salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas 

£) — Para los por bancos, compañías aseguradoras, y entidades del sector 
financiero de la Economia Poputar y Solidarta, los intereses sobre creditos 
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducíbles siempre y 
cuanda el monto tolal de estos prestamos no sea mayor al 300% con 
respecto al patrimomo Para otras sociedades y personas naturales, los 
intereses sobre Creditos otorgados por partes relacionadas, seran 
deducibles siempre que el ¡teres no sea mayor al 20% de la utilidad antes 
de participacion laboral, mtereses, depreciaciones y ambrtizaciones El 
exceso de las relaciones mdicadas sera no deducible 

8) Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal 
respaldados en estudios actuarrales Para la zubiiación la deducción 
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 años con el 
mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean 
admmmstradas por empresas especializadas 

h) Se establece una deducción adicional del 50% sobre los gastos de 
organizacion y patrocimo de eventos artisticos y culturales 

1 Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para 
seguros de credito para la exportacion 

3) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocimo 
Tealizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos 
previamente calificados 
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k) Seran deducibles tas donaciones a entidades educativas para carreras de 
pregrado y posgrado ames a ciencias de la educacion, hasta el 1% de 
Ingresos gravados 

Se incluye como sectores priontanos a servicios de infraestructura 
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos 

Impuesto al valor agregado. 

a 

» 

dd 

Se grava con tanfa O% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola 
o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, 
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de 
isulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero industrial 
en la compra de embarcaciones, maquinaria y matertales 
Se incluye como hecho generador del IVA (fanfa 12%) la importacion de 
servicios digitales 
Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA cl summistro de 
domos de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y 
recarga electrica de vehiculos 
Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los 
operadores de tunsmo que facturan turismo receptivo Se incluye como 
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de credito por pagos de 
servicios digitales 

Impuesto a los consumos especiales. 

a) 

b) 

Se merementa del 25% al 30% los márgenes mimos de comercializacion 
para el calculo del ICE 
Se establecen reformas en cuanto a la determmacion de la base impomble 
y tanfas para el pago del (CE, especiatmente en cuanto a fundas plasticas, 
telefonia movil, cervezas 

Impuesto a ía salida de divisas. 

a) Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al extertor por 
amortizacion de capital e intereses a mstituciones financieras 
internacionales o entidades no financicras calificadas destinadas a 
fmanciamento de vivienda, microcredito, derechos representativos de 
capital, se reduce de 360 a 180 dras el plazo mimo 
En la exoneracion del pago de 150 en dividendos distribuidos por sociedades 
de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se 
incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en pararsos 
fiscales 
Los pagos al exterir por rendimientos financieros, ganancias de capital y 
capital de inversiones provementos del extertor (Imgrosadas al mercado de 
valores) o de aquelias destmadas para vivienda, no estaran condicionadas 
al plazo minimo 360 dias en el pans 
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Otras reformas 

a) Se establece el regimen impositivo para rmeroempresas el cual implica el 
pago det impuesto a la renta del 2% sobre mgresos brutos, presentacion de 
declaraciones semestrales de IVA e 1CE, no obligacion de actua: como agente 
de retencion, excepto en importacion de servicios 

b) Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el año 
2018 tuvieron mgresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera ser 
pagada en los años 2020, 2021 y 2022, considerando una tanfa que va del 
0,10% hasta el 0,20% sobre los mgresos del 2018 — Esta contribucion no es 
deducible y tampoco puede ser ublizada como credito tributario 

<) Los exportadores podran acceder a un mecamsmo de devolucion simplificada 
de tributos al comercio exterior, excepto el IVA 

13 CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social esta constituido por 500,000 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor 
nominai de un dolar cada una 

14 RESERVA LEGAL, 

La Ley de Compañias del Ecuador requicre que por to menos el 10% de la utilidad liquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% 
del capital suscrito y pagado — Esta reserva no puede ser distribuida a tos accionistas, 
excepto en caso de irquidacion de la Compañia, pero puede ser utilizada para absorber 
perdidas futuras o para aumentar el capital 

15, RESULTADOS ACUMULADOS 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por 

Perdidas acumuladas 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañia 
continuara como un negocio en marcha Las perdidas netas acumuladas al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 fueran por 145,971 y 136,489 respectivamente 

El futura de la Compañra dependera principalmente de la decision de la Administracion 
respecto a la contmuidad de sus operaciones 

La Ley de Regimen Tributario interno y el Reglamento General de Aplicacion del 
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicros anteriores dentro 
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la perdida, stempre que su 
valor monetario no sobrepase el 25% de la uulidad gravable del año 
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16, OTROS INGRESOS. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a intereses ganados por el manejo de 
efectivo en Bancos 

17. GASTOS DE ADMINISTRACION. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Gastos legales - 3,130 
Asesoria Lecnica administrativa (Nota 11) 2,525 
Impuestos contribuciones y otros 281 3,124 
Otros gastos 3,422 4,609 

11,228 10,863 

18 SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros - no se han aplicado sanciones 
a la Compaña, Directores o Admumstradores, por parte de la Supermtendencia de 
Compañas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 
2019 y 2018, 

De.otras autondados adminstrativas - no se han aplicado sanciones sigmficativas a la 
Compañia, Directores o Admimstradores, ermtidas por parte de otras autoridades 
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 

19 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos 
estados financieros separados (Abril 08, 2020), no se tiene conocimiento de otros 
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma sigmficativa los 
saldos o interpretacion de los mismos    

     

   
ayanéra Salazar 

¡fons dora General 
Reg No 17385 

Gerente General 
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