SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL
PALMAR PALMARVIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Activos

Activos corriantes:
Efectiva
Gaslos pagados por anticipado
ACTivos par impueslas caltienkes

Total activos corrientes

Activos no Corrientes:
Activos intangibles

Total activos no corrlentes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrigntes;
Cucnias por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivas por impucstos coftientes

Total pasivos corrientes

Tatal pasivos

Patrimonio neto;
Capital sociat
Reserva legal
Resultados acumuiados

Tatal patrimonio neto

Total patrimonio neto v pastvos

Gerente Genoral

{(Expresados en délares)

Diclembre Diciembre
Motas 3, 2019 31, X138
(9 191,459 169,278
7 .
(12} 544 .
192,007 369,276
(104 IFE 141 -
172,241 -
364,748 369,270
[ - i ]
d,490 2,184
(113 2,774 .
{12) a1 07
7,345 2,89
7,345 2,851
[ N kN WA
(133 00, D00 500, GO0
{14] 1,874 z.874
15} {145,971} {136,459)
356,903 366,385
364,248 369,276

p ayanara Salazar
Contadora General
Rog, Ma, 17385

Yer principaics politicas cantables w notas g Los estados financieros scparados
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SOCIEDAD CONCESIONARIA Via DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Canstrucciones $.4.)
ESTADES DE RESULTADODS DEL PERIODD ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en dolares)

Diciembre piciembre

Afes terminadns en, Motas 31, 2219 31, 2014

Diros ingreses (16} 2,129 19,327
Gastos de administracion 17 (11,228} (10,863
Gastos financieres (38BN 3735
{Mros gaslos - {1)

{Peérdida) Utilidad ded ejercicio antes de impuesto a las

ganancias {94821 a.0%0
Gasto por impueslo a las ganancias carrienle {12.2] - {1,780
{Pérdida) Utilidad de| ejercicio (9,482} £,210
|

Resultado inteeral total del afo {2,4821 6,310
P e ———

. Payanara Salazar
Conladara General
Rew. Mo, 173185

Yer principates politicas contables y naotas a los cstados tinancieras separados.
f
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SOCIEDAD CONCESIONAREA VIA DEL PALMAR PALMARYIAL §,A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVD - METODO DIRECTO

{Expresados en ddlaras)

Diclembre Bictembre
ARos terminados e, Motas 31, 2019 3, 2048
Fiujes de efectivo por las actividades de eperacidn:

Papos a proveedorss y otros (6,070) {205,351)

Gasios financieras pagodos {38%) {374

Iinpuestos a las nanancias pagades (€257} {384}

TEerpans ganados 312% 19,327
Efectivo nete utllzado en actividades de operacian i%,576] (185,783
Fiujos de efective por las actividades de inversian:

Efectiva pagads porla cornpra de aclives intangibles 111 (1722413
Efective nete utilizado en actividades de inversion (172,241) -
Flujos de efective por las actividades e Hhanciamiento;

Efpctivo pagado por disminscion de capilal sociab (13} (3,250,000
Efcctive neto (wtillzada) proviste en actividades de financlamiento - (3,250,000)
Dism#ILcian neta de efectiveg (177,817 {3,436, 783}
Electivo pl inicia del ano 34T, 274 3,A06,059
Efectivo ai final del afio 191,154 364,274

.......

e e gt 4
T ‘—zgéeew o
j erentn general

Rez, Mo, 17383

Ver principales politicas contables y nolas & los estados Bnancieros separadas
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL 5, A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A,)
CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO £N ACTIVIDADES DE DPERACION

{Expresadas en délares)

Diclembre Diciembre
MAgs terminados on, Hotas 31, 2019 31, 2018
{Perdida) Utilidad del efercicio {54823 £,310
Ajusies por partidas distintas af efective:
Provision para impuesto a las ganancias (12.2) - 1,780
Cambios an activos y pasivos operativos:
{Avenento} Tisminecidn en gastes pagades por anticipada i2} 3,31
(Aumento} Dlsmvinucion en activos por impuestos corrientes (546} L87
Aumenteo et cuentas por pagar no relacionadas 2,306 2,183
Disminucian en pasivos por impuestos corrientes (G24] {1,073)
aumento {Disinucion) en cuentas por pagar relacionadas 2,774 {200,001 }

Efective neto utilizade en actividades de operagian

[5.59746) {186,783)
N i _

Odvanara Salazar
Cohtadora General
Reg. Mo, 17335

Wer principales politicas contables y notas a los estados financieras separades,

o



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S, A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

T, IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADR ECONOMICA.

. Mombre de la entidad,
Socicdad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL 5.A.

. RUC de la entidad.
1792497191001,

. Domictlo de fa entidad,
Sante Domingo de los Tsachilas, Wia a Esmeraldas,

. Forma legal de la entidad,
Sociedad Andnima.

. Pars de incorparacidn de (a entidad,
Ecuador,

. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Sociedad Concesionaria Yia del Palmar PALMARVIAL 5,A. fue constituida el 24 de
Abril de 2014, enla ciudad de Santo Domingo - Ecuador.  Su abjetive principal os
el disefn, construccidn, eperacion, conservacion, y explotacion bajo el sistema
de concesion, de la Autopista Santo Domingo - Esmeratdas, asi como tambien la
prestacion de servicios viales necesarios para el cumplimiento dei objeto da la
Compaiifa.

Las acciones de ta compaiia estan diskribuidas de la siguiente manera:

Capital Capital
Mombre del accionista Nacionalidad Suscritn Pagado S

Herdoiza Crespo

Construcciones 5.A. Ecuador 499 999 439 009 99 ggi
Caneybi Corp S, A. Ecuador 1 1 0.0tk
Total 500,000 500,000 100,00%

El contrel de la Compafiia es ejercido per Herdoiza Crespo Construcciones 5, A,
2. IMPORTANCIA RELATIVA.
La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de

ascourar que los estados financiercs, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevanteos,
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SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a bos estados financleros se encuentran presentadas de manera sistermatica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad Nrg, 1. cada partida significativa def Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resuttados y Otros Resultados Integrales, Estade de
Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuanda sea necesario Una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafila, se presentaran partidas adicionales, encabezades y subtotales en los
estadas financicros.,

4,  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
suUs estados financieros se presenta a continuacion:

4,1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera
{HIIF}, emitidas por el Lonsejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembro de 2019 v 2018,

La preparacion de los estados financieros conferme a las Mormas Internacionales
de informacion Financiera (NIIFY requiere el use de ciertas estimaciones
contables criticas, También exize a la Administracién de la Compafiia que ejerza
su juicio eh el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En (a Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayer grade de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos centables han sido emitides per el Consejo de
Normas Internacicnales de Contabilidad {|ASE por sus siglas en inglés);

a,  Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del afio 2019

Fecha de aplicacion
MNarmas obligataria

MItF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

11



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Poiiticas Contables

(Expresado en ddlares)

Fecha de aplicacion
Muevas interpretacicnes obligataria

CIMIF 23 Incertidumbre sobre tratamients de 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion

Enrmiendas a NIIF's cbligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compansacion 1 de enero de 2019
negativa
NIC 19 Modificacion, reduccidn o liquidacion del 1 de enere de 215
plan
MNIEF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 20119
NIC 23 Coskos por préstamos 1 de energ de 2019

HMIiC 28 Participaciones de largo plazo en aseciadas ¥ 1 de enero de 2814
negacios conjuntos

b, Los sistientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB,
pere ne han entrado en vigencia v son de aplicacion obligatoria a parkir de
las fechas indicadas a continuacidn:

Fecha de
aplicacion
Nuevas normas ahligatoria
NYIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Feeha de
aplicacion
Enmiendas a MIIF's oblizatoria
BIC T Presentacidn de Estades Financioros 1 de enero de 2020
MIC & Politicas contables, cambios en las 1 de enerc de 2020
esiimaciones contables y crrores
HIE 3 Combinacion de negocios 1 de energ de 2020
NIIF 10 Estados financicros conselidados Por determinar

¥



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.)

4.3.

4.4,

4.5,

4.6,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dalares)

La Administracién estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania.

Moneda funcional y de prasentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financiergs ¥ en sus notas se valoran
utilizande la moneda del entorne econdmice principal en que la Compafia opera,
La moneda funcional v de presentacion do (a Compaiia s el 0dlar de {os Estadog
Unidos de America,

Clasificacién de saldes en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacidn Financiera, tos saldos se presentan en funcién a su
vengimiento, como corrientes cuando es fgual o inferior a doce meses, contados
desde ta fecha de ciarve de los pstades financioros w come ho corrientes cuanda
es mayor a ese perioda.

Efectivo.

En este arupo contable se registra el efectivo en cajad bancos,  So miden inicial
¥ posteriormente por su vakor nominal.

instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasives financieras son reconocidos cuando la Compafia
se convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento
negnciado.

Los actives financieres v pasivas financierps son medidos inicialmente a valor
razonahle, Los costos de tramsaccidn que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisién de activos financierps y pasives financierps {distintos de las
activos financicros y pasivos financieroes a valor razonable con cambios en
resultados) son agregades o deducidos del wvaler razonable de los activos
finahcieros v pasives financieros, segin sea apropilade, en et reconocimiento
inicial.

Los costos de transaceion directamente atribuibles a la adquisicién de actives
financieros ¢ pasivos financierss a valor razonable con cambios en resultados son
reconocides inmediatamente en resultados,

Activos financieres.

Todas las compras 0 ventas convencionales de activos financieros sen reconocidas
v dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiers san compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periode que generalmente estd
regllado o surge de una convencion establecida en et mercado correspondiente,

13



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones $.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya seq, a coste amartizado © a valor razonable, dependienda de la
clasificacion dada a los activos financieros,

Clasificacion de activos financieros.

los  arfives  financierps gue cumplen  las  siguientes  condiciones  son
posteriormente medidos a costo amortizado:

» se conserva dentro de un modele de negocio cuye objetive es mantener los
activos financieres para obtener los flujos de efectivo Ccontractuales; v

* las condiciones contractuates del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagoes del principat e intereses
sobre el importa del principal pendiente.

Los actives gue cumplon las siguientes condiciones son posteriormente medides a
valor razonable con cambios en otro resultadoe integral (VRCCORID:

. se mantiena dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo  flujos de efective contractuales y  vendiendo  activos
financieros; y .

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe dol principal pendiente.

Todos los otros actives financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados
{VRCCR).

Mo ohstante, la Compafia puede realizar |as siguientes clecciones irrevocables en
el momento del reconoacimiento inicial de un active financiers:

- La Compania podria irrevocablemente elegir prosentar los cambios
posteriores en ol valor razonable en otro resultado integral para inversiones
on instrumentos de patrimonio que, en okro case, s& medirian a valor
razonable con cambios en resuttados: '

. La Compania padifa frrevocablemente designar wit active financiero que
cumple los criterios de coste amortizade o valar razonable con cambios en
otro resultado integral para medirle a valor raronable con cambios en
resultadeos si hacigndolo elimina o reduce significativamente  una
incongruencia de medicion o reconogcimiento.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares}

Losto amortizado ¥ método de tasa do ifterds efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un métedo que se utiliza para el calgulo
del costo amortizado de un activo financioro y para la distribucion del ingreso par
intereses a o large del periode carrespondiente. Para los instrumentos
financierps distintos de aquellos actives financieres con deferiore de valor
crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa gue
descuenta exactamentes fos cobros de efective futuros estimados fincluyendo
ladas las comisiones ¥ puntes basicos de interés, pagados o recibidos par las
partes del contrato, que integren la tasa do interés efectiva, los costos de
transaccion y cualguier ofra prima ¢ descuento) excluyends las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financiero, o cuando
sea apropiade, un periodo menor, con respecto al valor en Libres bruto de un
activo financiere en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticic comprados u originadas,
e calcula una tasa de intergs efectiva ajustada por calidad crediticia
doscontando los flujos de efectivo estimades, incluyendo pérdidas crediticias
vsperadas, al costo amortizado det active financiers en su recongcimiento
inicial.

El costo amortizado de un activo financiere es ef importe al que fue medido o si
reconocimiento iniciat un activo financiero, menos reembolsos det principal, méas
la amortizacion acumutada, utilizando ol métode de tasa de interas efectiva, de
cualguier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimients,
ajustado por cualguicr correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros brute de un activo financiere es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cuatquier correccion de valor por
pérdidas. EL ingreso par intereses se reconoce usando el metodo de tasa de
interés efectiva para activos financieres medidos a costo amortizade v a valor
razofiable con cambios en otro resultado integral.,

Para los instrumentos financieros distintas de aguellos activos financieros con
doterioro de valor crediticio comprados u originadoes, ¢l ingreso por inlorés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libres brute de un activo
financiero, excepta para activos financieros que han convertido posteriormente
an activos con deteriero de valor crediticio.

Para actives financieros que se convierten pestoriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intercses es reconocido aplicanda la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiere. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesge de credito del instrumnento financiere con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero va no
tiene deteriorn de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconece apticando
la tasa de interés efectiva al valor en libras brato del activo financiera,

15



SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en ddlares)

Fara [os aclivos financieros con deterforn de vaolar crediticie compradas o
originados, la Compania reconoce el ingreso por intersses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amaortizado del activo
financiero desde el recanocimiento inicial, EL cakculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de credite del active financiero mejora posteriormente de
mode que of active financiero ya no tenga deteriorg de valor crediticia, Las
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados ¥ se incluye come
ingresos financieros.

Actives financieros clasificados a valor razgnable con cambios en otro resultado
iiteeral (VROCORE.

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, les cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieras como resultade de perdidas v ganancias por diferencias de cambie,
perdidas v ganancias por deteriore, & insresos por intereses calcufados usando af
metodo de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periado.
Los imporbes reconocidos en resultados son los mismes aue habrian sido
reconocidos en resultades si estos instrumentos financieres hubisran sido
medides a costo amortizado,

Todos Los otros cambios en ol valor en libwos de estos instrumentos financieros son
reconoctdos en otro resuitado integral v acumuiados en la “Reserva de ganancias
y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral® en el patrimonie. Cuando estps  instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias o gerdidas acumuladas previamaente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultades.

thstrumentos de patrimonio designades para ser medidos a VRCCORI.

En el recanocimiento inicial, (a Companfa puede raalizar una eleccian irevocable
(sobre una base de instrumento por ipnstrumento) para designar inversion@s en
insLrumentos de patrimonio para ser medidas a YRCCORI.

La designacion coma YRCCORE no esta permitida, sl el instrumento de palrimenio
o8 mantenido para negociar o 51 es una confraprestacian contingente reconocida
por Eha adguirente en una combinacidn de negocios a la gue se le aplica NIF 3,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. se Ccompra o se fncumre en &l principalmentea con el ebjetivo de venderlo en
un futlro cercana; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentes
financieros identificados, que ta Compaiia gestiona conjuntamente y para
la cuat tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
Beneficios a corto plazg; o

16



SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S, A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5,A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

. £5 un derivado {excepto por los dorivados que sean um contrato de garantia
financiera o havan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en imstrumentos de patrimonio medidas a YRCCOR! son
inicialmente medidas a su valor razonable mas cosles de transaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconaciendo las perdidas v
ganancias de c¢ambios en el valor razonable en otro resultado integral vy
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultade integral” en el
patrimonio.

la ganancia o pérdida acumutada no sera rectasificada a resultados al momento
de vepder los instrumentos de patrimonio, en su wgar, seran transferidas a
resultadps retenidos.

La Companta ha designade todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
que no sean mantenidas para negoclar para ser medidas & VRCCOR! en la
aplicacion iniclal de N[IF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumenteos de patrimonio son reconocidos en resuttades cuande la Compania
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con et dividende ¥ el fmparte del dividendo
puede ser medidoc de forma Hable, & menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de ta inversidn, Los dividendos
son inctuidas en ofros ihgresas on el estado de rosultados.

Instrumentes financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

VRCERY e AR SR

Les activas fimnancieros que no cumplen eb criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a YRCCR, Especificamente:

. Las inversiones en instrumontos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a YRCCR, a menos que la Compania designe un instrumento de
patrimonio gue no sea mantenido para nepociar o una contraprestacion
contingento originada en una combinacion de negogios para ser medide a
YRCCORI, en su recongcimienta inicial.

- Los activos financieros que han sido en ol momentp det reconocimiento
inicial designadeos de forma irrevocable como medide al VRCCR, si tal
designacidn elimina o reduce significativamente una incongruencia de
tmedician o recanocirmients que surgiria en otre caso de la medicion de los
activos o pasivos ¢ del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compafia no ha designado ningin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.
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Los activos financieros designados como YRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable
reconocCitos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultades
incluye cualguior dividendo o intereses ganados sobre el active financiero y s
incluida come ingresos financieros.

Deterigre de activos financieros.

La Compafia reconoce una carreccidn de valor par pérdidas croditiclas esperadas
(“PLE") snbre activos financieres que se miden a costo amortizado o a YRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios v otros deudores, Mo se reconore
una perdida por doteriorp para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizade en cada fecha de
reporte para reflejar (05 cambios en el resgo de crédito desde el reconucimienta
iniciat del correspondiente active financiero. La Compania siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usande una matriz de provisiones basada en la
experiencia histérica de perdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacian tanto de la actual, asi como tambien, de la presupusstada
direecion de las condiciones en la focha de reporte, incluyende et valor del dinere
en el tiempo cuando se apropiada.

Para todos los otros instrumentos financieres, la Compafia reconece las PCE
durante €| tiempo de vida det activo cuyando ha habido un aumento significative
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. 51, por otro lado, riesge
de crédito en cl instrumento financierp no ha aumentado significativamente
desde el reconecimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumente financiers a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en (s prdximos doce meses.

La evaluacion de s deberian ser reconecidas las PCE durante el tiempo de vida
del active estd basada en aurnentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimionto que ocurra desde €1 recenocimiento inicial en lugar de solre
{a evidencia de un activo financiero con deteriore de valor crediticio a la fecha de
reporte o gue acwra un incumplimiento,

Las PCE durante et ticmpo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de tedos los posibles eventas de incumplimienta
durante fa vida esperada de un instrumento financiere, En contraste, las PCE
esperadas en los prdximas doce meses Fepresenta la porcidn de las PCE durante el
tiempo de vida del activo gue se espera resulten de eventos de incurmplimiento
sobre un instrumenta financiero gue sea posible dentra de los 12 meses despues
de la fecha de reporte.
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sumento sianificativo en el riesgo de crédito,

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento iniciat, la Compania compara el
riesgo de gue ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha
de reporte con £l riesgo de que ocurra un incumplimiente en el instrumento
financiere a la fecha del reconecimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, (a Compafifa considera infarmacién cuantitativa y
cualitaliva que se razonable y sustentable, incluyende experiencia histérica e
informacidén  proyectada gque este disponible sin  costo o esfuerzo
desproporcionade. La informacion proyectada considerada  incluye  las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compania, obtenidas de informes de expertos economicas, analistas finahcieros,
organismps  gubernameniales, grupes  de  expertos  relevantes ¥ otras
organizacienes similares, asi comeo tambien la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compania.

En particular, la siguiente informacion se tiene en copstderacion cuands se
evalda si el riesgo de credito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

. Un deoterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa {si esta disponible) del instrumento financiero;

. Un detertoro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
di crédite para un instrumente financiero especifico, por eiemplo, un
aumento significative en el margen de credito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para ¢l deudor, o la duracion o el alcance al cuat
el valor razonable de un active financiero bas sido menor gue su costo
armortizade;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en ) negocto, condiciones
financieras ¢ econémicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. Un deteriora significativo actual o esperado en los resultados operacionales
ded deudar:;

" Aumentos significatives en el riesgo de credito sobre otres instrumentos
financierss del mismo deudor:

v Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, ccondmico o tecnoldgica del deudar que resulten en una
disminucion significativa on la capacidad del deuder para cumplir sus
obligaciones financieras,
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Independientemente del resultade de la evaluacion anterior, la Compafiia
presume que el riesge crediticio de um active finanCiern se ha incrementado
significativamente  desde el reconocimiente  inicial, cuando los  pagos
contractuates se atrasen por mas de 360 dias, a menos que la Compaiia tenga
informacion razonabte vy sustentable para demostrar lo contrario.

Mo cbstante lo anterior, ia Campafiia asume gue el riesgo crediticio de un
instrumente  financiere 1o ha aumentado  significativamente  desde  su
reconecimiento imcial sf se determing que o istruments financiera tene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina gue un instrumento
financiero tiene un ricsgo crediticio bajo si:

{ii elinstrumenteo financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii} el deudor tiens una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efective en el corta plazo; y

{ifi) los cambios adverses en las condiciones econdmicas v de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesartamente, reduciran ta capacidad del
deudor para cumplir sus obligacionos contractuales de flijos de efectivo.
La Compaitia considera gque un activo financiere tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificaciaon crediticia interna o externa de “grado
de inversion” de acuerde con la definicién globalmente entendida de riesgo
croditicia,

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que la Compania pasa a ser una parte dal compromise irrevocable se considera la
fecha del reconocimients inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
doteriorg de valor. Al evaluar 51 ha existido un aumento significative en el riesgo
crediticio desde su reconacimients inivial de un compramiso de préstame, la
Compahia considera los cambios en el rimsgo de gue acurra un incumplimiento del
prestamo con el gue se relaciona el compromiso de préstamo, para contratos de
garantia financiera, 1a Compafia considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado incumpla el contrate. La Compania monitorea regularmente
lan efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habide un aumento
significative en g| riesgo crediticio ¥ los modifica segln sea apropiado para
asegurar gue los criterios sean capaces de identificar un aumente significativo en
el riesgo crediticio antes gue el importe pase a estar moroso,

Cefinicion de inesrmplimientsy,

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de ta administracién interna del riesgo
crediticio, dade gue la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
gue cumplen coatquiera de los siguientes criterios, son generalimente no
recuperables;
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. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparle; o

. informacion desarrpllada internamente u obtenida de recursos exlornos
indica que es improbable gue el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compania, en su totalidad {sin tomar en considoracian alguna garantia
mantenida por la Compafiia,

Independientemente del analizis anterior, |a Compafia considera que ha ocurrido
un ncumplimiente cuando un active financiero esta en mora por mas de 90 dias,
a menos que la Compania tenga informacion razenable y sustentable para
demostrar que un criterig de incumplimiento mas asilade es mas apropiado.

Activgs financieros con deterigro de valor crediticio,

Un activo financiere estd con deteriorn de valoe crediticio cuanda han oolyride
uno o mis eventas gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efactive
futuros estimados de ese active financiero. Evidencias de gque un activo
financiero osth con deterioro de valor crediticin incluyen infarmacicn observable
sobre los sucesas siguientes:

. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiente o un suceso de
mara;

c. el prestamista del deudor por razones econdmicas © contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado & este
contesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d.  se estd convirliendo en probable que el deudar entre en guichra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. ladesaparicidn de un mercade activo para el activo financiere en cuestion,
debido a dificultades financleras.

Politica de castigo.

La Compafiia castiga un active financiero cuande existe informacion que indica
gue la contraparte esta en dificullades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupere, por ejempte, cuande la contraparte ha sido
puests en kiguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en 2l case
de cuentas comerciales por cobrar, cuande los importes han estade morosos por
mas de dos ahos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento hajo (os procedimientos de recupero de (& Compariia, teniende en
consideracion asesoria legal cuande fuere apropiade. Cualguier recupers
realizado se reconoce on resuitados,
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Medicidn v reconogimienio de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas credilicias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimienteo, La severidad {es decir, la magnitud de la pérdida
si existe un incumplimionto] y {a exposicion al incumplimienta. La evaluacion de
la prababilidad de incumplimiento y la severidad esth basada en datos historicos
ajustados por infarmacién futura cama se describid anteriormente. En cuanto a
la exposicion al incumplimiente para activos financieros, esta esth representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamaos y contratos de garantia financiera, la expasicidn incluye el importe
que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiente determinada sebre la
hase de tendencias historicas, el entendimiente de la Compafila de las
especificas necesidades financieras fuluras de los daudores, v otra informacion
futura relevante.

Para los activos financiarss, la pérdida crediticia esporada 5@ estima come fa
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrate y todos los flujos de efective que la
Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrata de garantia financiera, ya gue la Compania esta obligade a realizar
pagos solamente en €l evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausutas del instrumento cque estd garantizado, las
insuficicncias de efeckivo son pagos osperados a reembolsar al tenedor par una
perdida crediticia en la que incurre menos los imporles que la Compafia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, uma pérdida crediticia s e valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben
a la Compafiia si el tenedor del compromise de préstamo dispane del prestamo; ¥
tos flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispene del préstamo.
Cuande las PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender 10s casos en gue la evidencia de aumentos significativos en
el riesgo crediticio a nivel de instrumente individual puede no estar aln
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de a sisuiente manera:

* Maturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compania son cada uno
evaluados como un grupe separade. Los préstamas a partes relacionadas
son evaluades por pérdidas crediticias esperadas sabre una  base
individual);

. Estatus de moresidad;

Naturaleza, tamaio e industria de los deudores;
» Naturaleza de |as garantias por cuentas por cobrar por arrendamiantos; v
- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren dispanibles.
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La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compafiia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo contindlen compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. 5i la Compafia ha medido la
correccion de valoer por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pere determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para las PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen,
la Compania mide ia corroccion de valor por perdidas a un importe equivalente a
las PCE de los proximos doce meses a |a fecha de reporte actual.

La Compafila reconoce uma ganancia ¢ perdida por deterioro de valor en
resultados para todos Los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los instrumentos financieros que son medidos & YRCCORI, para los
cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumuta en la Reserva de ganancias y perdidas sabre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otre resultade integral, v no reduce el valor en
libres det active financiero en el estado de situacién financiera,

Eaja en cuentas de activos financieros.

La Compaiita da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, ©
cuando transfiera ol active financiere y sustancialmente todos los riesgos y
beneficies inherentos a la propiedad del activo a un tercero,

51 la Compania ne transfiere ni retiene sustancialmente todes los riesgos vy
beneficios inherentes a la prepiedad y continda controlando el activo transferido,
la Compania reconoce su interés retenido en el active y un pasive asociado por los
importes gue podria tener gue pagar, 5ila Compania retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiers
transferido, la Compafifa continla recenaciendo el activo financiero y también
Fecongce un préstamo garankizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero tedide a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y 1a sumatoria de la consideracion recibida y por
recibir se reconoce en resultados,

Mdicionaimente, al dar de baja t¢na inversion en un instrumento de deuda
clasificado a YRCCORI, la ganancia o pérdida acumutada previamente reconocida
en la Rescrva de ganapcias y pérdidas sobre actives financieres medidos al walor
razonable con cambios en otro resultade integral es reclasificada a resultados.
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En contrario, al dar de baja una inversidn en un instrumento de patrimonio el cual
la Companfa ha elegido en el reconocimiento inicial medirla a VRCCORE, la
ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en obre resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resuitadas acumuladas.

Pasivos financieros e thstrumentos de patrimoniao,

Clasificacidn comeo douda o patrimonia,

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaitia se clasifican
como pasives financieras o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio,

Inskriimentos de patrimenig,

Un instrumente de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en tos activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconecen por los
importes recibvidos, neto de los costos directos de emision,

Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el metado de interés efectivo o a VRCCR.

Pasives financieros medidos n YRCCR.

Los pasives financierss se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiere es {i}
una comtraprestacion contingente que serfa ser pagada por el adguirente como
parte de una cembinacion de negocios a la gue se aplica IFRS 3, (ii} mantenido
para negociar, ¢ {it) se designa a YRCCR,

Un pasivo financiero se clasifica como mantenide para negociar si:

. s compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderto en
up futuro cercans; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financicros identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de
heneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera 0 hayan sido designados como un insgrumenta de cobertura
eficaz.
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Un pasive financiero distinto a un pasivo financiero mantenide para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente comao parte de
uha combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimients inicial si:

. Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicion o en & reconocimienta que de otra manera surgiria; o

- Bl pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalla sobre la base de
su valor razenable, de aguerdo con la documentada estrategia de inversion
o de administracion del riesge de la Campafiia, y se provea internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato gue contenga uno © mMas instrumentos
derivadas implicites, y NIIF 9 permita gue la totalidad del contrato sea
designado como a YRCCR,

Los pasives financieros a YROCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura, La sanancia ¢ pérdida neta reconocida en resultades incluyve
cualguier inferés abtenidg sehie e pasive financiers y se indiuye en la partida de
ingresos/gastos financieros en el estadeo de resultadas integral.

Sin embargo, para pasivos financicros designades a VRCCR, el importe del cambio
an el valor razonable del pasivo financiere que 25 atribuible a2 tambios en el
riesgo crediticic de ese pasivo se reconocen en otrgs resultados integrales, a
menes que el reconocimienta de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasive en otros resultades integrales crearia o incrementaria una asimetsia
contable en resultados.

El importe remanente del cambio en el valor razonable det pasivo se reconoce en
resultados. Los cambios en el valor razonable atribulbles at riesgo crediticia de un
pasivo financiere gue son reconocidos en olres resultados integrales no son
posteriormente reclasificades a resultades; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de haja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias spbre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compaiiia que scan designades por ta Compania para
ser medidos a VRCCR se recanocen en resultados.

Pasives financiares medidas posteriormente a_coste ameortizads.

Los pasivos fimancieros gue ho sean;

. una centraprestacian contingente de un adquirente en una combinacion de
negncios;
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. mantenidos para negociar; o
. designados a YRCCR, son posteriormente medides a costo amartizado
usande e método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva &5 un metods que se utiliza para el calculo
del coste amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto par
intereses a lo largo del periodo correspondiente, La tasa de interés efectiva s la
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
{inchuyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagades o recibidos,
gue integren la tasa de interés efectiva, tos costos de transaccion y cualquier otra
prima o descusntod durante a3 vida esperada del pasivo financiero, o cyande sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizade de un pasive financiero,

Baja en cyentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
axtranjera se determina en esa monoda extranjera ¥ son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieras que son
medidos a VRCCR, ol componente do diferencia de cambio forma parte de las
sanancias ¢ perdidas por valor razonable v se reconocen en resultades para
pasives financieros gue ho sean parte de Lna relacidn de cobertura.

La Compafia da de baja tos pasivos financieros si, y solo si, las obligactones de la
Compafia se cumplen, cancetan o han expirade. La diferencia entre &l valor en
tibros del pasive financierp dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se roconoce, incluyende cualguier activo transferido diferente del efective o
pashwe asunide, se recohoce en resultados.

Reconecimiento y medicion posterior,
Reconocimiento,

La Compafa reconoce Un activo o pasivo financiere en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconecen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar €l pasivo.

Medicidn inicial,

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier coste atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconacido come parte det active o pasive; siempre gque el activo o pasivo
financiero ne sea desighado como de walor razonable a través de ganancias y
perdidas. Con posterieridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismas como se describe a continuacion:
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Medicion posterior,

faj  Préstamos y cuentas por cobrar,

Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métedo de interés efective. En especifico, la Compafia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento,

fb)  Otros pasives financieros,

Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado
aplicande el metodo de interds efectivo. En especifico, la Compaiiia
presanla las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i)  Cuentas por pagar 3 partes relacionadas: Correspanden a obligaciones
de pago principalmente por deudas aue se deneraron desde su
constitucion que son exigibles en cualguisr momento por parte del
acreedor,

Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
0 contratacion,

Los intereses devengados en estas eperaciones se presentan en el Bstado de
Resultadas Integrales baje el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo
el rubro "Cbligaciones con instituciones financieras™.

4,7, Activos intangibles.

En este grupo contable se registra tode bien sin apariencia fisica gue es
susceptible de ser separado o escindido de 1a entidad y vendido, transferide,
dada an explotacion, arrendado o intercambiade, ya sea individualmente o junto
con un contratn, o surge de derochos contractuales o de otros derechos de tipe
legal, conindependencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad ¢ de otros derechos y obligaciones, 5i, y sdlo si: es probable que los
heneficics econdmices futures gue se fizn atribuido al mismg fluyain 3 la entidad,
y 2l tosto del active puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su cesto, el cual in¢luye: el
precio de adgquisicion después do deducir cualguier descuenta o rehaia; los costos
directamente atribuibles & la ubicaciin del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista paor la Administracion.
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Reronociimiento pesterior. - los activos intangibles ze miden por su coste menos la
amortizacion acumulada y e imperte acumulado de las pérdidas por deteriorp
del valor.

Inversion en la via.

La Compania medira a cada fecha de cierre de periodo la prudencia ¢ no del
regisiro de utilidad o pérdida sobre el valor del derecho de uso de via {inversion
an lavial. No exisle certeza ni forma de medir confiablemente los valores a ser
liguidados por el Estado a término de la Cancesidn,

Las proyecciones de ingresos del provecto de concesion, utilizaran un enfoque
adecuado sobre las hipatesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de
crecimiento (gastos} v tasa de descuento {ingresos), adecuados a la naturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesion,

WMélodo de amortizacion,.- los activos empiezan a amortizarse cuande estén
dispanibles para su uso y hasta gue sean dades de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado.,  La amortizacion es roronocida en el resultado del
peripde con base en el metode lineal sobre las vidas Otiles estimadas por la
Administracion de (a Compafiia,

Las vidas Utiles ¥ los valores residuales se han estimado come sigue:

Descripcion Vida util Yalor residual

fnversion en la via Piazo Contrato de Concesion Cero {*)

{*) A criterio de la Administracion de la Compania, ©stos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos ¥, al no ser sujetss de
venta & terceros, el valor residual asignade a las activos es coro o nule.,

Impuesios,
Artives por impuestos corrientes.- en eske grupo contable se registran ios

eréditos tributarios de impuesto al valor agregado & impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta gque ne han sido compenhsades.,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregadeo, asi
como las retenciones en la fuente par pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta,

Impuesto a las ganancias,- en este grupe contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacion o constitucion)
de 1os activos y pasives por impuestos diferidos.
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Impuesto a 1as ganancias corriente. - se determina sobre 1a base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable.  La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos Z019 y 2098 asclende al y 25%. So mide a su valor neminal v se
reconoce en los resuliados del periode en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de actives y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas on el calculo de diches impaortes son vigentes al clerre dal
ejercicio contabte. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
auteridades tributarias y se recenace en el resultado del perieds o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion gue origina la
diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias, Se
miden a sy valor nominal,

Resorvas. - en este grupn contable so registran las apropiaciones de utilidades o

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acucerdos de Accionistas para
propdsitos especificos. Se miden a su vator nominal

Resultados acurnulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y actimuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinads un desting definitive medignte reselucion de Junta General de
Accionistas,

Otros ingresos,

La compania se encuentra en etapa de pre operacidn,

Intereses, - corresponde principatmente al rendimienty generado por et manejo

del efectivo mismos que son reconocidos come ingreso financiero a medida gue
se van devengande los interesas.

Gastos.
La compadia se encuentra en etapa de pre operacion,
Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos pre-operacionales, so

reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion coma: de administracion y financieros.
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4,12, 5egmentos operacionales,

Un sepmento operabivo se define como un companente de una Compania sobre el
cual se tieno inforimacion financiera separada que es evaluada regularmente por
la aita administracion para la toma do decisiones respecto de 1a asighacidn de
Fecursos y la evaluacion de los resultados. La Compafia opera como un segmento
unica,

4,13, Medio ambiente,

La Compafiia se encuentra en etapa de pro operacion por ende no realiza
actividaves que pudicren afectar ¢l medio ambiente.

4,14, Estado de flujo de efectivo,

Los flujos de efeclivo de actividades de operacion incluyen tedas agqoellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y tndos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,

4.15.Cambios de politicas, estimaciones contables y erroras,

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
potiticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 20138,

5. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Campania efectla estimaciones y supuestaos respecta del futurs; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales.  Estas estimacionas ¥ supuestas son
continuamente evaluados y s& basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de oeurrencia de eventos fufuros gue se consideran
razanables de acuerdo a las circunstancias. Las estimacionos y supuestos mas
significatives efectuadas por ta Administracion se presentan a continuacion:

Yalor razonable de actives v pasivos.- €n ciertas casos lps actives y pasives debe ser
registrados g su valor razonable, gque es el monte por el cual un activo puede ser
comprado ¢ vendido, o el ments por el cual un pasive pucde ser incurrido o liguidado
en uha transaccion actual entre partes debidamente informadas, en candiciones de
independencia mutug, distinta de una liguidacion forzesa, utilizando para esto precios
vieentes en mercados aclives, estimaciones en base a la mejor informacian disponible
u ofras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,
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b,  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
mismas que son establecidas can el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Comparia, fijar limites y controles de riesgo adecuades y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafila revisa
resularmente las politicas v sisternas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los
caririos en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrande la abtencion de un
ambiente do control disciplinado y constructivo, en el cual todes los empleados
entiendan sus roles y obligaciones,

La Compania clasifica y gestiona los Hesgos procedentes de instrumentos financieros de
ia siguiente manera:

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasives financioras que se liguiden mediante la entrega de efoctivo u
otro active financiero.

El enfogque de la Compafia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumphir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normakes coma de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
reputacion de la Compafia.

Rigsgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los Tlujns de efectivo futuros de uninstrumento
financiero puedan fluctuar como consecusncia de variaciones en los precios de
mercada.  El riesgo de mercado comprende Eres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, ricsgo de tasa de interés y otros ricsgos de precio. La Compania clasifica
gesticna cl riesge de mercady en los siguientes subtipos de riesgo:

Rigsgo do tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o (os flujos de efectivo
futuros de un instruments financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.,

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Compania no mantiene eobligaciones u
operaciones de crédita,

Riesgo de tasa de cambio.- €5 el riesgo de que el vator razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrurnente financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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Otros riosgos de precio.- 1os otros riesges de precio de los instrumentos financieres
surgen, por ejemplo, de variaciones en 1os precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentoes do patrimanio,

AL 3T de diciembre de 2019 y 2018, 1a Comparia ng realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimaonio.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
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Resumen de las Principales Poiiticas Contables

(Expresado en dolares)

8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compaiia ha realizado
la implermentacion de: HIFF 16 - Arrendamiento y CINEFF 23 - La incertidumbre frente a
los Tratamientes del Impuesto a las Ganancias.

A continuacion se detalla la  aplicacion de las nuevas normas  coniables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar 2019,

NIIF 16 "Arrendamientos™,

La Compania analizd la adopeion de la NHF 16 ¥ no se determinaron efectos, debido a
gue no mantiene contratos de arriendo de inmuebles como arrendador o arrendataria.

CINIFF 23 - La incertidumbre frente a fos Tratamientos del impuesto a las
Gananclas.

La Compania analizé la adopcion de la CINIIF 23 con aplicacion iniciat al 1 de enero de
2019, determinando gue 1o existen efectos en la determinacion del impuesto a las
ganancias gue deben ser reconocidos en sus estados financieros,
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9. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Bancos {11 191,459 369,276
191,459 369,276

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes do efective que se
encuentren restringides para el uso de la Compaiia.

18, ACTIVOS INTANGIBLES

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activo intangible, neto:
Inversian en la «fa 172,241
172,241 -

El movimiento del active intanegible, fue come sigue:

Afo terminadao en diciembre 31, 201%;

Mversiones
en la via Total
Sakdo inicial -
Adiciones 172,241
salde final 172,244 .
‘Sl —
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11.  TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Un resumen de 1os saldos de cuentas por cobrar y pagar relacionadas, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Cuentas por padar relacionadas,
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4. 2,774
2,774

las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron comoe sigue:

Diciembre Diciembre
21, 2049 3, 2B
Gastos:
Herdofza Crespo Construcciones S, A.
Servicio técnico administrativa (Maka 17) 1,522
7,022

12, IMPUESTOS.

12.1. Actlves v pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
3, 2019 31, 213
Activos por impuestos corrientes:
Anticipo de impuesta a la renta 204
Retencignes en (a fluente A2
(12.3) GL) -
| e
Fasives por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar (12,3} - 706
Retensiones en |2 fuente de IR por
pagar Bi 1
81 07
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12,2. Concillacion Tributaria,- La conciliacion del impuesto a las gananeias calculads

de acuerdo a la tasa impesiliva legal v el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigus

Afo terminado en
Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

{Perdida) Utilidad antes de impuesto a
las ganancias {9,482} 8,090

Gastos no deducibles 1
{Perdida) Utilidad gravable {9,482} 8,091
Tasa de impuesto a [as ganancias sin

Teinversion 2% 2I%
Impuesto a las ganancias causadn - 1,780
Anticipn del impuesto g las ganancias 504 -

Impuesto a las ganancias del periodo {12.3} - 1,780
]

12. 2. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimienkeos del
impuesto a ta renta, fyeron como sigue:

Anos torminados en

Diciembre Diciembre

2, 2019 31, 2018

Sakdo inicial 706 -
Provisién del periodo {12,2} - 1,780
Compensacion con retenciones en la fuente {42} {387)
Crédito tributario aio anterior - {687}
Anticipe del impuastae a la renta {504) -

Pago {706}

Saldo final {12.1} {546) 706
|

12,4, Asnectos Tributarios,

Provisidn para los afiog 2019 v 2018,

La provision para el impuesto a las ganancias por el ano terminade el 21 de
diciemnbre de 2018, ha sido calculada aplicande la tarifa efectiva del 22%.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%,; sin embarga, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, Dbeneficiarios o similares
residentos o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn,
cuye beneficiario efectivo do tales acciones sea una persona natural residente en
Ecuader, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa
de impuesio a la renta se incrementara on 3 puntos porcentuales. § 1a
participacian es menar al 0% det total de acciones, o5 3 punkos porcentuales se
incrementardn sobre la porcidn de accionistas residentes o establecidos en
paraisas fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
kcuador,

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a la renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacidn de
informacion relacionada a (a participacion de sus accionistas hasta (as fechas
establecidas on la narmativa tributaria (Anexo APS febrerg de cada afio).

Las sociedades consideradas  como  microempresas  deberan  dedueir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesta a ta renta para personas naturales (11,310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro ¥ pequefias empresas a oxXportagoras habituales
tendran una reduccidn de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impueste a la
renta {22%), dicho boneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
gl ernpleo.

Anticipo para los anos 2019 v 2018,

El anticipo del impuesto a (a renta para el afo terminado e 31 de dicieimtbre del
2018, ha sido caleulado con base en los procedimientos establecidos en of
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interne y 76 de su Reglamento.

El anticipe de impuesto a la renta minima resulta de la suma matematica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016},

A partir del ano 2019 el anticipoe de impuesto a la renta puede ser determinado y
pagado de manera voluntaria, Quienes aceedan a pagarlo, €l calculo serd
realizado considerando el %0% del impuesta a la renta causado menos relenciones
corrientes,
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Reinversion de utilidades,

i.as socicdades exportadoras habituales, producioras de bienes que incorporen al
menos ¢l 50% de valor agregade nacianal a sus procesos {manufactureras) y las
operadoras de turisme receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de {a tarifa efectiva del
impueste a la renta sobre el monto reinvertido en actives productivos,

£l beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializadoes en el sector, gue no tengan relacidn laboral
directa e indirecta con {a Compafia.

El valor de 1as utilidades reinvertidas debera efectuarse con €l correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard can ta inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositive posterior a aguel en que se geteraron las uwlilidades materia de la
reinversion.

Pago minimb de impuests a las ganancias,

Conforme a las refonmas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Internp,
publicadas en el Suplemento del Registre Oficial Suplemento Na, 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinade en €l ejercicio respectivo no es acreditado al page del impuestoala
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la adrinistracion
Tributaria, s constituird an prop definitive de impuesto a la renta sin derecho a
credito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, al
mayor valor entre el anticipo determinado v el impuesto a la renta causado
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria.

Fara el afio 2019, si el anticipo determinado ¥ pagado es superior al impuesto a la
renta causadn, el exceso £5 sujeto de devolucidn por parte del Servicio de Rentas
Internas. Esto en virtud de que cl anticipo de impuesto a la renta dejé de ser el
minime valor & pagar por conceplo de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos g revision de la Administracion Tributaria,

La Compaliia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucién.
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Procios de transferencia,

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde of afio 200% v de acuerdo a la Ley de Regimen Tribitario Interng v su
Remlamenteo vigentes al 21 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entro las partes relacionadas
{tocales y/o exterior), de manera gue las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben rospetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Lenath).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGCT5-00000455, publicada ¢n ef Registro
Oficial No, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifica la
normativa sobre precios de transferencia y establecio gue Los sujetos pasivos det
Impueste a la Renta cuyo mente acumutade de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; v por un monto superier a 15,000,000
deben presentar adicional al anexn, el Informe Integrat de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones gque no deben ser
contempladas para diche analisis. E{ referido Informe podra sor solicitado
discrecionalmente par el 5ervicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo
de operacian o transaccion con partes relacionadas lacales y/o del exterior.

En la referida resolucion tambign se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
sigutentes operaciones;

» Aportes patrimeniales en efective, en ddlares de los Estadas Unidoes de
América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
¢ patrimonio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectiva, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

’ Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingrosos

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriane ¢ empresas
publicas ecuatorianas

0 Operaciones gue estén cubiertas por una metodelogia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracian

. Operaciones con otras partes relacionadas (ocales, slempre que g se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucidn.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) Na mantengan suscrito con el estade contratos para la
oxploracion y explotacion de recursos ho renovables.  Sin embargo, deben
presentar un detalle de |as eperaciones con partes relacionadas del exterior en
un plaze no mayor &4 un mes contadoe a partir de (a fecha de exigibilicad de (a
declaracion del Impueste a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric
Inlerno sefiala gue kos sujetos pasivos del Impuesto a 1a Renta, gue realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionakmente a su dectaracidn anual de
Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Opcraciones con Partes Relacionadas e [nfarme Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses cuntades 1 partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracidn del impuests a la renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2049 v 2018, de acuerdo con la normativa vigente, la
Compaiiia no esta obligada a presentar el Informe Integral de Precios de
Transforencia ¥ @ Anexg de Operaciones can Partes Relacionadas,

Pago de impuesto a la renta por la enajenacitn de acgipnes, participaciones y
otrgs derechos representativas de capital,

t4 articule B de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utitidad
geperada en la enajenacion directa ¢ indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital v otros derechos gue permitan la
exptoracion, exptotacian, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
astablecimientes permanentes en Ecuador, on favor de persenas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para guien tas percibe,

Ei articulo 39 de ta Ley de Régimen Tributario internc establece que la sociedad
de quicn se enajena las acciones, participaciones U otros derechos
representativos de capitat, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
par persanas naturates o juridicas no residentes en Ecuador,

El articulo innumerado inckuido a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades gue hayan cnajenadeo
accianes, participaciones o dereches representativos de capital prasenten una
declaracién con esta informacion en ol mes subsiguionte a haberlas efectuado,
casp contrario se determinard una mulla del 5% del total del valor transferids.
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El cuarto articulo ne numerado a centinuacion det articulo 67 del Regiamento
para ta Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de guien se enajepan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto an caso gue el vendedor de
los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre
la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad pedra repetir al accionista lo
pagade por concepte del impuesto, multas, interoses o recargos, Con cargdo a
dividendas gue se encuentren pendientes en favar det accionista.

A partir de( 27 de agesto de 2018, fecha en la que se pubticd Ley Orgdnica para el
Fomentn Productive, Atraccidn de Inwersiones, Generacion de Empleo, vy
Estabilidad v Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago (nico
de impuesto a la renta en La utilidad generada por la enajenacion de acciones,
participaciones U okros derechos representativos de capital, la cual establece un
pago gue va desde el 0% hasta el 10% sobre a utilidad.

Otros asuntos,

{Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productiva, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibric Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccidon de inversionas privadas.

a) Exoneracion del impuesto a ia renta y anticipe para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

s 12 anos contados desde el primer afo en el que se geneven ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que estas se efectlen
fuera de dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

+ B afios contados desde €] primer ane en el que se gonere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas gue se realicen
dentro de areas urbanas de Quito v Guayaguil.

« Parasociedades nuevas y existentes, 1a exoneracion aplica cuando
la sociedad genere empleo nete. 50 las nuevas jnversiones
productivas se ejecutan en sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociative, dentio de los cantones de
frontera, la exoneracién serd de 15 afios,

bY  Exoneracion del 15D en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas fue suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados par:

+ Importaciones de bienes de capital ¥ materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los mouttos y glazos
establecidos en el contrato.
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«  Dividendos distribuidos, después del pagn del impuesto a la renta,
durante el plaze indicado en el contrate, siempre gue la inversion
provenga del extranjero y se demuestre ol ingrese de divisas al
pais.

Para las saciedades que reinviertan en el pais al menes el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del 15D los pagos al exterior por
concepto de dividendos en faver de beneficiarios efectivos residentes
cn el Ecuador

Exeneracion del impuesto a fa renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

« Exoneracian por 15 afios contados desde el primer afio en gue se
genere ingresos atribuibles a 1a nueva invarsion

+  Elplazo se ampliard por 5 afios mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos

«  Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que goneren empleg neto

2. Principales reformas a fa Ley de Régimen Tributario Interno.

aj

T}

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos gue se distribuyan a los accionistas de sociedades,
custahabientes de fondos celectives o inversionistas en walores
provenientes de fideicomisos de titutarizacion en el Ecuador, siempre
que cumplan determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores comnoe prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

+  Sector agricola.
Oleoguimica.

»  Cinemataografia v audivisuales y eventos internacionales.

+  Exportacién de servicios.
Desarrollo v servicios de software, produccién y desarrollo de
hardware tecnologico, infraestructura  digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, v servicios en linea.

+  EHficiencia energética.

+  Industrias de  materiales v tecnologin  de  construccion
sustentables,

+  Sector industrial, agroindustrial v agroaseciativo,

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1%
al B,
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Se establece la exoneracion del impuesto a 1a renta por 20 afos para
los emprendimisntos de turisme comunitarie v/ o asociatives, de micro,
pequeias ¥ medianas empresas,

Para los expartadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio serd de hasta el 100% de los costas v gastos destinados a la
promoecion y publicidad.

Se establece |a deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que scan realizados dentro del prosrama plan
estrategico para el desarrolle deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa
en tres puntos porcentuales, cuandeo en la cadena de accionistas existe
un residente establecide o amparado en un paraiso fiscal vy si el
beneficiario efactivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efective.

E| poreentaje de retencidn de dividendos o utilidades sera eguivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
parsonas naturales (35%) v la tarifa de impuesto a la renta aplicada por
la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte
que exceda =l TIE.

se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

«  Yehiculos eléctricos para uso particular, transporte plblico vy de
carga.
Baterfas, cargadores, cargadores para electrolineras  para
vehiculos hibridos y eléctricos.

= Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales
Barcos pesqueros de construccion nueva de astillern,

Tarifa 0% de VA en servicios de construccidn de viviendas de interés
social.

Tarifa 0% de )wa en renta de tierras para use agricola,

Devolucion de |WA para exportadores de servicios.

Devolucian de VA para las sociedades que desarrolien proyectos de
vivienda de interés social, sobre £l impuesto pagado en las
adguisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo
del proyecto.

Use dal credite iributario de |VA, pagado eh compras ¢ retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

Devolucion del IVA pagade en actividades de produccidn audiavisuales,
tetevisivas ¥ cinematograficas.

Los contribiyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores det RISE, deberan emitir liguidacion de
compras, registrandn ol IMA, ef cual pedra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el case.
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador,

a) Se excluys como hecho generado del 15D a as compensaciones.,
b) Seinctuye en las exoneraciones del 15D los pagos por conceplo de:

+  Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exteripr en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas
para el otorgamiento de sus créditos.

+  Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarips  financieres u  otro  tipo  de institucicnes
debidamente calificadas.

+  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

¢} Se establece ta devolucién del 15D para exportadores habituales en la
impartacion de materias primas, insumaos y bienes de capital y también
para las comisiones de servicios de turismo receptive.

Disposiciones,

a) 5ise registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadara del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condicionos de las finanzas publicas y la balanza de pagos,
se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el case de drdenes de pago n6 canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes y serviclos de las instituciones descritas en los numorales 1 y
3 del articulp 225 de la Constitucion de la Repiblica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones Lributarias
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia,

d) - Los incentivos para la atraccion de inversiones piivadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentre del cual se debera iniciar 1a nueva
inversion productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica (a Ley Orgdnica de Simplificacidn
y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes
reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta,

a)

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendes y
utilidades, calculades después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por soriedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitatizacian de
utilidades ne serd considerada como distribucion de dividendaos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuide. La sociedad que los reparte debera acluar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de ta siguiente manera:
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+ Retencion de hasta el 25%, st se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador,

v Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador,

s Rotencidn del 35% si se reparte en faver de acclonistas constituides a
ubicados en paraisos fiscales, o cuandoe no se haya cumptido ol deber de
informar sobre los propietarios de tos titulos representativos de capital
{accionistas, socios, beneficiarias).

Para quicnes produyzocan o comercialicen productos agropecuarios gue se
mantengan en estadao natural {sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicala y carnes) podran acogerse al impuesta a la renta unico, mediante
el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla do ingresos
progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% schre Los ingresos,
mas un impuesto sohre ta fraccidn basica.

Para las aclividades del sector bananero se estaplece el impuesto a [a rentg
{inico, gue implica el page de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
lrutas abltenidos por produccion y venta local de banane; v del 3% sobre los
ingresos generados por oxportacion de banano,

Se elimina la obligacidn de determinar v pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podrd ser pagads de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones,

Se elimira la deduccion de gastos personales para persenas naturales gue
tengan ingresos superiores a 104,000, excepto cuando se frate de gastos de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas,

Para los por bancos, companias aseguradoras, y entidades del sectar
financiera de la Economia Poputar y Solidaria, los intereses sobre creditos
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre vy
cuando ol monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Para otras sociedades y personas naturales, los
intereses sobre creditos otorgados por partes relacicradas, seran
deducibles siempre que el interes no sea mayor al 20% de la utilidad antes
de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizacianes, EL
exceso do las relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucic y jubilacion patronal
respaldadas en estudios actuariales, Para la jubilacidén la deduccion
aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor & 10 anos con el
mismo cmpleador, y los aportes en efective de estas provisiones sean
administradas por ompresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
greanizacion ¥ patrorinio de eventos artisticos v culturales,

Se podrd deduclr un 5% adicional sabre los seguros contratados para
seguras de credito para la exportacion.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deporfistas, programas, ¥ proyectos deporlivos
previamente calificados,
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Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para rarreras de
pregrado y posgrade afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de
ingresos dravados.

se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales v artisticos.

Impuesto al valor agregado.

aj

by

€}

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola
o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp,
gluctmetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucesa, bombas de
insulina, marcapasos, papel periodice, v para el sector pesguero industrial
en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales,

Se incluye como hecho generador del VA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitalos.,

Se incluye coma servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting}, computacidn en la nube, vy
recarga etéctrica de vehicidos.

Se excluye como agonles de retencion do VA a los exportadores v a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo, Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales,

Impueste a los consumos especiales.

a)

b)

Se incrementa del 25% al 30% los mdrgenes minimos de comercializacion
para el caloulo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base impoenible
y tarifas para el pago del ICE, especiaimente en cuante a fundas plasticas,
telefonia movil, cervezas.

Impuesto a fa salida de divisas.

a)

Respecto a la expneracion del 150 en pagos realizados al exterior por
amortizacion  de capital e intereses a instituciones financieras
intornacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
tinanciamiento de vivienda, microcredito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias «| plazo minimao,

En la excneracion del pago de 15D en dividendos distribuides por sociedades
de Ecuador, lego del page de impucste a la renta a favor de otras
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se
incluye los padgos a beneficiarios ubicados o constituides en paraisos
fiscates.

Los pagos al exterior por rendimientns financieros, ganancias de capital v
capital de inversiones provenientes del exterior {ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
al plazo minimo 360 dias en el pais.
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13.

14.

15,

Dtras refarmas.

a] 5o establece el regimen impositive para microompresas el cuat implica el
pago det impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaracienes semestrales de IVA € ICE, no obligacién de actuar como agente
de retencion, excepto en importacion de seryicios,

bY  Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en ol afio
2018 tuvieron ingresos gravados mayeres a 1,000,000, ta cual deberd ser
pagada en los afos 2020, 2021 y 2022, considerande una tarifa que va del
0,10% hasta el 0,20% sobre los ingreses del 2018, Esta contribucion no os
deducible y tampoco puede ser utilizada como credito tributario.

¢)  Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada
de tributos al comercio exterior, excepto el IVA,

CAPITAL 50CIAL,

Al 31 de diciembre de 2419 v 2018 cl capital social estd constituide por 500,000
acciones comunes, autorizadas, suscritasy en circulacion respectivamente con un valor
nominal de un dolar cada una.

RESERVA LEGAL,

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gque esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito v pagado. Esta roserva no puede ser distribuida a ios accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
rerdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS,
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta estd conformada por:

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adijuntos fueron preparades censiderande que la Compania
continuara come un negocio en marcha. Las pérdidas netas acumuladas al 31 de
diciembre do 2019 v 2018 fueran por 145,%71 v 136,489 respectivamonte.

El futuro de la Compaltia dependerd principalimeante de la decision de la Administracion
respectg a la continuidad de sus operaciones,

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguiontes a aquel en gque se produjo la pérdida, siempre gue su
valor menetario no sobrepasc ef 25% de la utilidad gravable del afo.
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16,

17,

18.

19.

OTROS INGRESQS.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 corresponde a intereses ganados por el manejo de
efective en Bancos.

GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2019 3, 2018

Gastos legales . 3,138
Asesoria técnica administrativa {Maota 11) 2,525 -
Impuestas eontribuciones y otros 281 3,124
Otros gastos 8,422 4,609
11,228 10,863

SANCIONES.

De la Superintendencia de Comparias, Valores y Seouros, - no se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Adiministradores, por parte de la Superintendencia de
Companias, Yalores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2018 v 2018,

De otras autoridades administrativas,- no se han aplicado sanciones significativas a la
Compania, Dircctores o Administragores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,

HECHQS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2% v hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros separados (Abril 08, 2020}, no se tiene conocimiente de otros
hechos do caracter financiero o de otra mdole gue afecten en farma significativa los
saldos g inkerpretacion de los mismas,

g. Cogs ayanara Salazar
Gerente General ‘/CDI'H: dora General
¥ Reg. Mo, 17385
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