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Informe de los Auditores |ndependientes

A los sefiores Accionistas de
Sociedad Concesionaria Wia del Pailmar PALMARVIAL 5. A,

Informe sobre |z auditoria a los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los ostades financicros adjuntos de Sociedad Concesionaria Via del Palmar
PALMARYIAL S.A, (Una subsidiaria de Herdoiza Crespe Construcciones S.AL), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 vy os
correspondiantes estades de resultadns v otro resultado integral, cambios en ol patrimonio
neko v flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los ostadaos financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nucstra apinion, les estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en tados tos aspectos significativos, ta situacion financiera de Sociedad Concesionaria Via
del Palmar PALMARVIAL 5.A. {Una subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) al 31
de diciembre de 2019, asi come el resultads de sus operacionhes y el flujo de efective por
el ano terminado en esa fecha, de confermidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {MIIF).

Bases para nuestra opinidn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA,
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describett mas detalladamente, en la
scccion de "Responsabilidades del Auditor para la Auditeria de los Estados Financieros™ de
nuestro informe, Somos independientes de la Compania de acuerda con el Codigo de Etica
emitido per ef Conseio de Normas Internacinnales de Etica para Contadoras {IESBA por sus
siglas en inglés), junto con los requisitos &ticos que son relevantes para nuestra auditoria
da los estades financieres en Ecuador ¥y hemos cumplido con nuestras  Otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos v el Cédigo de Etica del IESBA.
Cansideramas que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido de nuostra auditoria
proporeiona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Enfasis

Llamamos lg atencion a ka MNeta 13, la coal indica que los estades financieros al 31 de
diciembre de 2018, fueron preparados considerando que la Compania continuard como un
negocio en marcha, al 31 de diciembre de 2019 v 2018 presenta un déficit acumulado por
145,971 v 136,489 respactivamente. Durante el afo 2019 la Compania no ha generado
operaciones gue le pormitan obtener ingresos debido a la situacion actual del proyecto.
Estas situaciones determinan fa existencia de una incertidumbre material gue puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocic en marcha, Nuestra opinion no ha sido modificada por este asunto.
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Jira informacian

La Administracion de la Companla es responsable por la otra infermacion. La otra
informacion corresponde el informe anuat de la Gerencia General, pero no incluye los
estades financieros y nuestre informe de auditoria respectiva,

Muestra informacion sobro los estados financieres no cubre la ofia infarmacian y no
expresamaos ninguna otra ferma de conclusidn de aseguramiento sobre 1a misma,

En relacion con nuestra auditoria de (os estados financierns, nuestra responsabilidad o5
leer la otra informacion v, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
consistente con les estados financiercs o nuestros cenocimientes obkenidos en 1a auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 5i, con base a nuestra revision
del informe anual que la Administracion presenta a la Junta General de Accionistas,
llegamos a la declaracion de que hay una conclusién eguivocada de esta otra infermacion,
estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierne de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los Estades
Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la proparacidn v presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de copformidad con las Normas
[nternacionales de  informacién  Fingnoiera (NHFL ¥ de confrol  interne que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la proparacion de 1os estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaflia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segtin corresponda, asuntos relacionados con el hesocio en marcha y utilizando
{a base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liguidar la
Compahia o cesar aperaciones, ¢ no tienc otra alternativa realista sino hacerle.

Los miembros del Gebierng Corporativo {Presidencia, Gerencia General y Gerencias
Departamentales) de la Compafia son responsables de supervisar el process de
informacidn financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor para la Auditoria de los Estados Financieras

Muestros objetivos son obtener una seouridad razonahle de que los estados financicros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y omitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Un aseguramiento razonable es un affo
nival de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecte un error significative cuande
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error ¥ se consideran
significativos, siempre ¥ cuande de Manera individuaal o en conjunto, sstos pudissen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarips basados en dichos estados
financicros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estadns financieros se encuentra descrita en &l Apendice al Informe de los Auwdilores
Independientes adjunto,



\BDO

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios

Muestre informe sobre e cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia,
coma agettte de retancion y percepcién, asi como, nuestro informe sobre of cumplimianto
de las Mormas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiatniento del Terrorismo y Otres
Delitas por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado,
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Anendice gl informe de los Auditores independientes

Como parte de una auditoria basada en laz Nermas Internacionales de Auditoria (HIA),
ejercemos un juicin profesional y manmienemcs ol escepticismo profesional durante toda la
auditaria, Hosolros tambien:

. Identificamaos y evaluamos Los riessos de errores significativas en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos pracedimisntos de auditorfa que
responden a esos riesgos, obiencmos evidencia de auditoria suficiente vy apropiada para
praporcional Una base para nuestra opinion, El riesgo de no deteckar un error material
resultante do fraude 5 mayor que para gue resulte de errores, como el fraude puede
implicar fa colusidn, faksificacian, omisiones intencionakes, falseamiento o la elusion det
control interno,

[ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disgfar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con ol propdsito de expresar una opintén sobre la efectividad det contrel interno de la
entidad.

. Evaluamos las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables ¥ revelaciones relacionadas que hayan side efectuadas por la Administracton.

= Concluimos sobre ol use adecuady por parte de la Administracidn de la Compafiia del
supiesto de negocic en marcha y en base a a3 evidencia de auditoria obtenida, s exisie o
no relacionas con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
scbre lo capacidad de ta entidad para continuar como un negocio en marcha, S Hegamos
a la conclusion de que oxiste una incertidumbre material, estamaos obligados a Uamar la
atancitn en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financiercs 0, si tales revelacionas son insuficientes, maodificar nuestra opinion. Mueskras
conclusiones ze basan en la cvidencia de auditoria obtenida basta la fecha de nuestro
infarme de auditoria. 5in embarge, eventos futuros o ¢ondiciones pueden causar gue (a
Compaiia no pueda cantinuar comea un negocio enmarcha,

. Evaluamos la presentacion, cstructura y contenide de los estados financierns, incluyendo
las revelacienes, v si log estados financieros reprosentan las operaciones subyacentes y
eventos, en Uha forma que logre una presentacion razonable,

Mos comunicamos a los encargados de la Administracidn de la Compafia en relacion, entre
otras cosas, al alcance, el momento y los resultados importantes de avditoria, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control intermo gue idenlificamos durante nuestra
auditoria, '

Tambrien proporcionamos a los encargados de (3 Administracion de la Compaffa una declaracion
de gue hemas cumplido can los reguisitos eticos relevantes con respecto a la independencia v
les hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia vy, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia,

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién de la Compania,
determinamas aguellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estadas
financieros del perinde auditada y por lo tanko son los asuntos claves de auditoria.

Describimos estos asuntes en nuestro infarme de auditoria a menos que la ley o 2! Reglamentg
sc openga a la divulgacion plblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, deferminamos que un asunto NG debe ser comunicado en nuestro inferme debido a
posTbias comsecusitoias adversas,



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR
PALMARVIAL 5. A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo
Construcciones 5.A.}

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Contenidn:

= Estados de Situacién Financiera

» [stados de Resultados del Periodo y Otros Resuttados
Integrales

Estados de Cambios en ef Patrimonio

Estados de Fiujos de Efectivo

Resumen de las Principates Politicas Contables

Notas a los Estados Financieros



SOCIEDAD CONCESIONARIA Via DEL PALMAR PALMARVIAL 5.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespa Construcciones 5,A.}
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en doélares}

DMciembre Dictembre
Hotas I, 219 3, M8
Activos
Activas corrientes:

Efectivo (5} 141,459 369,274

Gaslps pagados por anticipada 2 -

Aftivos por impucstos corrientes {12} b4é -
Total activos corrientes 192,007 369,276
Activas no corrientes:

Activos intangibles m 172,241 -
Total activos ne corrientes 172,241 -
Total activos 364,248 369,276

| il
Pasivas:
Pasivos corrientes:

Cuontas por pagar no relacionadas 4,490 1,184

{uenkas por pagar relacionadas {11} 2,774 -

Pastvos pot impuestas corrientes {12} 81 707
Total pasivoes corrientes 7,345 Z 891
Total pasivos 7,345 2, B9

]
Patrimonio neto:

Capital sociak {13} 200,000 500,004

Reserva leial (1) 1,874 1,874

Resultades acumulacdos (13} (145, 5¥1}) (136,489)
Tedal patrimanio neto 154,903 366,385
Total patrimonic neto y pasivos 364,248 163,276

g/_ §@[F arres _ Da:.ra?lara satazar

Gcrcnte General Contacdora General
Req, Mo. 17385
Wer principates politicas contables y notas a tos ostadaos Tinancieros separados
5




SOCIEDAD CONCESIONARLA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construccionas $.4A.)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIDDO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en dolares)

Diciembre MHclembre

ANos terminados en, Motas 31, 2019 31, 2018
Qtros grosos (18] 2,139 19,327
Oastes de adminiskracian {17] (11,8261 {10,863}
Gastos financicros (383 {37
Otros gastas - (13

(Pardida) ttilidad del ejercicio antes de impuesto a las

ganancias {9, 482) 8,050
Gaslo por impuests a las ganancias corrignte (12.2] - {1,780)
{Pérdida) Dtilidad del ejsreiclo {9,482} 6,310
e b

Resyltado integral total del afo [%,4582) 8,310
e

htadora General
Rizp, Mo, 17383

Ver principales politicas contabies y notas a los cstados financieros separados.
f
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SOCIEDAD CONCESIONARLA WiA DEL PALMAR PALMARVIAL 5.4,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5,4, )
ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO BIRECTO

(Expresados en dolares}

Dictembre Melembre
Afos Eerminados en, Motas 3, 209 31, It1E
Flufes de efecthie por las actividades de oporacion;

Pagos a provegdores y atrs {6,000 120%,3%5t)

Gastas financleros pagados (381 (373}

Impuestos g ias ganancias pagasus (1,252) (386}

Enbeteses ganades 2,129 19,327
Efectivo neto wilizade on actividades de operacion {5,576} (186,783)
Flujes de efective por las actividades de inversiom

Efectivo pagado por la campra de aclivos intanglhios (1o {17%,24%)

Efective neto utifizado en actividades de inversidn (172,211} -
Flujos de efecthw por las actividades de finanefamianto:

Efectiva pagads por disminucion de capital social (13} (3,250, 0000
Lfectiva neto (utilizade) proviste on actividades de financiamiento “ $3,250,000)
Disminucion neta o cfoctive LI7E. BT (3,436,753}
Efective al inicio det afo 369,276 3804054
Efectivo al final del 2Ro 191,159 369,276

Gerenle Goncral

Dayanara Salazar
Contadora General
Fep, Mo, 17383

Yy principales politicas contables v notas a los estaclos financieros scparados

&



SOCIEDAD CONCESIOMARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
CONCILIACIONES DE LA (PERDIDAY UTILIDAD DEL EJERCICIO CON FL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Afas terminados en, Hotas 31, 2019 31, 218
(Pérdida} Utilidad del ejercicio (9,482) £,310
Ajustes por partidas distintas al efectivo;
Provisitn para impucsto a las ganancias (12,2} . 1,780
Cambios en activos v pasives operativos:
{Aurnentoey Disminucion en gastos pagados por anticipado {2) 333
{Aumento) Disminucidn en activos por fmpuestos corrientes {546] Har
Aumento on cuentlas por pagar noe relacionadas 2,306 2,183
Disminucion en pasivas par tmpuestos carrientes {626) (5.073)
Aumento {Disminucidn) en cuentas por pagar relacionadas 2,774 (200,001}
Efective neto utilizada en actividades de operacion {3,5978) (186, F83]
il

#ontadora General
Reg, Mo, 17385

Ver principales politicas contables y notas o los eslados financieras separadas.
9



SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresada en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA,

. Hombre de la entidad.
Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARYIAL S.A.

' RUL de la entidad,
172497191001,

. LBomicilio de 1a entidad.
Santo Domtingo de tos Tsachilas, Wa a Esmeraldas,

. Farma legal de la entidad.
Lociedad Andnima.

. Pais de incorporacion de la entidad,
Ecuador.

. Descripelén de las operacianes de la entidad,

Surfedad Concesionaria Via del Paimar PALMARVIAL 5.4, fue constituida el 24 de
Abril de 2014, en la ciudad de Santo Dominge - Ecuador, U objetivo principal es
el disefio, construccion, operacion, conservacion, y explotacion bajo €l sistema
e concesion, de la Autopista Santo Dominge - Esmeraldas, ast como también la
prestacion de servicios viales necesarios para el cumplimiento del objeto de la
Compania.

Las acciones de la compania estan distribuidas de (3 siguiente manetra;

Capital Capital
MNomdire del accionista Macionalidad Suscrilo Pagado !

Herdaiza Crespa

Constroceiones 5 4, Ecuador 499,999 499,599 90 oo
Caneybi Corp 5, A, Ecuadar 1 1 0.01%
Total 500,000 500,000 100.00%

v e e e e e

El control de la Compania 3 ejercida por Herdaiza Crespe Construcciones 5.4,
2. IMPORTANCIA RELATIVA,

ta Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su
criterio cumpien sius propias camsideracianes de impertancia relativa, con el fin de
asegurar que lps estades financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos v circunstancias relevantes.

10



SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones $.A,)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financiergs se encuentran presentadas de manera sistermatica
en funcion a su comprensibilidad v comparabitidad de acuerdo a io establecido a la
Norma internacionat de Contabilidad Nre. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Carnbios en el Patrimonio y Estada de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesario Una comprension adiclonal a 1a situacion financiera de ta
Lompafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subfotales en les
estados financieros,

4,  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sUs estados financiergs se presenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacidn.

Los presentes estados financicros han side preparados integramente vy sin
reservas de gouerdo con Mormas internacionales de Informacion Financiers
{MiIF}, emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La preparacion de los estades financierns conforme a las Normas Internacionales
de Informagign Financiera (NUF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compa#iia gue elerza
su juicio en et proceso de aplicacion de sus potiticas contables. En ta Nota 5, se
revelan {as dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros,

4,2, Pronunciamientos contables y su aplicacian,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Conseje de
Hormas Internacionates de Contabilidad (1ASB par sus siglas en inglés),

a.  Las siguientes normas, interpretacienes y enmicndas son vigentes a partir
del afin 2019:

Fecha de aplicacion
Normas obligataria

MIEE 14 Arvendarmilentas 1 de enera de 2019

i1



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Fecha de aplicacion
Muevas interpretaciones ohligatoria

CIMHE 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019
impuesto a las ganangias

Fecha de aplicacion

Enmiendas a MNIF's obligatoria
NIIF ¢ Clausulas de prepage con compansacion 1 de enero de 2019
negativa
HIC 19 Modificacion, reduecion o tiquidacién del i de enero de 2019
plan
MEF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
WIC 12 tmpucsto a las ganancias 1 de enero de 2019
NI 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de (argo plazo en asociadas ¥ 1 de encro de 2019
negocios conjuntos

b, Los siguientes pronunciamientes contables han sido emikidos por et 1ASB,
perp no han entrade en vigencia v son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Fecha do
aplicacion
MNuevas narmas abligataoria
MilF 17 Contratos de segures 1 de energ de 2021
Fecha de
aplicacion
Enmiendas a MI|F's oblizatoria
MIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contabtes, cambios en las 1 de enero de 2020
estimaciones contables v errares
NHF 3 Combinacian de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financiergs consclidados Por determinar

12



SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

4.3.

4,4,

4.5,

4.6,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresada en délares)

La Administracidn estima gque estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieras de la Compafia.

thoneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus hotas se valoran
utilizando la moneda del enterno econdmico principal en que 1a Compafiia gpera.
La maoneda funcional y de presentacion de la Compafiia es ol Dolar de los Estados
Unidus de America,

Clasificacion de saldos en corrientes y no carrientes.

En el Estade de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, caatadas
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no carrientes cuando
€5 mayor a ese periodo.

Efectivo,

En este grupo contable se registra of efectivo en caja/ bancos,  Se miden iniciat
y pasteriormeante por su valor nominal.

Instrumentos financieros,

Los activos financieros y pasivos financieros san recongcidos cuando (a Compadfa
e convierte en una parte de las elausulas contractuales del instrumento
negociada,

Los activos financieres y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable, Los costos de transaccitn que son directamente atribuibles a la
adguisicidn o emision de activos financieros y pasivos financieros {distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razomable corm cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financierss, segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicidn de activas
financieros o pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultades son
reconocidos inmedjatamentes on resultados.

Actives financieros,

Todas las comprras o ventas convencionales de activos financieros sun reconoecidas
v dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
te un activo financigro son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodo gue generalmente esta
regulade o surge de una convencion establecida en el mercade correspondiente,
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{Expresado en dolares)

Todos bos actives financieros reconocides son posteriormente medidos en su
totalidad, va sea, a costo amortizado o a valor razenable, dependiendo de la
clasificacion dada a los actives financieres,

Clasificacion de activos financieros.

Loz activos fipancicras gue cumplen las  siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dontro de un modelo de negocio cuye objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

«  lascondiciones contractuales del active dan lugar, en fechas vspecificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
spbre el importe del principal pendicnte.

Los activos que cumplen Las sigaientes candiciones son pesteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral {(YRCCORI):

* se mantiene dentro de un modelo de negocic cuye objetive se logra
obteniends flujos de efective contractuales ¥y vendiende activos
financiarps: v

. tas condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Ghicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principat pendiente,

Todos tos otros activos financieros gue no cumplen con las congiciomes anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados
{WYRCCR).

Mo ohstante, la Compania puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en
el momento del reconocimienta inicial de un activo financiero:

. La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resuitado integral para inversiones
on Instrumentos de patrimonio que, en olro case, s& medirian a valor
razonable con cambios en resultados:

. La Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambias en
oiro resultade integral para medirlo a valor razonable con camibios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
inconeruencia de medicion o reconocimisnto,
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Costo amortizado v mélodo de tasa de interes efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el céloulo
del costo amortizado de un active financiero y para la distribucion del ingreso por
intereses a lo largo del periode correspondiente. Para los instrumentos
financieres distintos de aquellos activos financieros cen deteriorn de valor
crediticio comprados u originados, a tasa de interés efectiva g5 la tasa que
descusnta exactamente los cobros de efectivo futuros ostimados {incluyendo
lodas las comisiones y puntos basicos de interds, pagados o recibidas por las
partes del contrakto, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
Lransaccion ¥ cualguier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante 1a vida esperada del active financiers, o cuandn
soa apropiado, un perinde menor, con respecto al valor en libros bruto de un
activo financlero en el momento de su reconocimiente inicial.

Para actives financieros con deterioro de valor crediticio comprades U originados,
se calcula una tasa de interes efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efectivo eéstimades, incluyendo perdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiers en su reconocirmiento
inicial.

El ¢osta amartizado de un activo financiero es el importe al gue fue medido en sy
reconccimiento inicial un ackivo financiero, menos reembolsos del principal, mas
la amortizacion acumulada, utilizando el metodo de tasa de interés efectiva, de
cualguier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiente,
ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas.

Ademds, el valar en libres bruto de vn active financiero es el costo amortizado
del acuive financiero antes de ajustarte por cualquier carreccion de valor por
pérdidas. EL ingresn por intereses se roconoce usando el método de tasa de
interes efectiva para actives financieros medidos a costo arnortizado v a valer
razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financierss con
deterioro de valor crediticio comprados u originadoes, el ingreso por interés se
calewla aplicando |a tasa de interes efectiva al valor en libros bruto de un activo
financierp, cxcepto para activas financierss que han convertido posteriorments
en activos con deteriore de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos coh
deterinro de valor crediticio, et ingresa por intereses es reconocido aplicando (a
{asa de interés efectiva al coste amortizado del active financiero. 5i, =n periodos
de reporte posteriores, el riesgo deo crédito del instrumente financierao cen
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiers ya no
tiene dewerioro de valor crediticio, et ingreso por intereses se reconace aiicands
la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto del activo financiero,
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Para los actives financiergs con deterioro de valor crediticio comprados 4
originados, la Compafiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interes efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amaortizads del activo
finantviero desde el reconacimiento infoial. £l calculo no revierte a la base bruta,
incluse si et riesgo de credito del activo financiero mejora posteriormente de
modo gue €l active financiers ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresas por intereses se recohocen en el estado de resultados v se incluye como
ingresos financiers,

Activps financieros clasificados a valor razonable con cambios en etro resultado
intesral {(YRCCORLY,

S5on inicialmente medidos a su valor razonable mds costos de framnsaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio,
perdidas y ganancias por deterioro, € ingresos por intereses calculados usando el
métedo de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultade del periodo.
l.os imporkes reconocidos en resultados son los mismos gue habrian sido
recotiocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizadn,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estes instrumentos financieroes son
reconocidos en atro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias
y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razenable con cambios en
otro resuitado integral” en el patrimorio.  Cuande estos Instrumentos
firancieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas praviamente
recenocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados,

(nstrymantos de patrimoniy desienadys para ser medidos a YROCORL

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable
(sobre una base de instrumento par instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimenio para ser medidas a YRCCORI.

La designacion como YRCCOR] ne esta permitida, si el instrumento de patrimonio
es mantenide para negociar o s 0% UNa contraprestacidn contingente roeconocida
par una adquirente en una combinacion de negocios a ta que se le aplica NIIF 3,

Un activo financiero es mantenido pars negociar si;

. s& COMpra o se incurte en €l principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercana, o

» en sy reconogimientn inicial s parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaifia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de oblencion de
beneficios a corta plaze, o
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. £5 un derivado {excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiora o havan side designades como un instrumento de cabertura
eficaz).

Las inversiones en instiumentos de patrimonia modidas a YRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion,
Posteriormente, son medidas a su valor razonable recanociendo (as pérdidas v
sanancias de cambios en el valor razonable en otro resultade integral v
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidoes al valor razonable can cambigos on otro resultado integral” en el
pakbrimanio,

La gapancia o pérdida acumutada no sera reclasificada a resultades al momento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a
resgltados relenidos,

Ly Compama ha designads todas sus inversiones en instrumentos de patrimonia
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a YRCCORI en la
aplicacion inicial de NIF 9. Los dividendos sobre ostas inversiones en
instrumentos de patrimenio son reconocidos en resultades cuando la Compania
tenga derecho a recibir el dividerda, sea prabable que la Compania reciba los
beneficios ecandmicos asociades con el dividendo y el importe del dividende
puede ser medide de forma fiable, a mepos que el dividendo represente
claramente una recuperacién de parte del costo de la inversidn. Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrymentes financierss medidos a valor razonable con cambios en resultades

{YRCCR).

Los actives financieros que na cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizade @ 5 YRCCORI son medidos a YRCCR. Especificamente;

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a YRCCR, a menos que la Compafila designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
YRCCORI, en su reconocimiento inicial.

. Los activos financieres que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designades de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de
madicion o reconocimiente que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos © del reconccimiento de las ganancias y perdidas de los
mismos sobre base: diferentes, La Compania ne ha designado ningan
mstruntety financiers para ser madide a VRCLR,
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Les activos financieros designados comp YRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razenable
reconocidos en resuitados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia ¢ peérdida neta reconocida en resultados
incluye cualguier dividendo o intereses ganados sobre el activo financierno y os
incluida como ingrosos financieros.

Ceterioro de activos financieras.

La Compafiia reconoce una correccidn de valer por perdidas crediticias esperadas

(“PCE"} sphre activos financieres que se miden a coste amortizado 0 a VRCCOR,

cuerlas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. No se reconoce
© una pardida por deteriore para inversiones en instrumentos de patrimanio.

Ll importe de las pérdidas credificias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambins en el riesgo de crédito desde el reconncimiento
inicial del correspondiente active financiero. La Compafifa siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del active para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otres deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
expericncia historica de perdidas crediticias de {a Compadifa, ajustada por
factores gue son especificos a los deadores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada
direccion de las condicionss en la fecha de repeorte, inciuyendo el valer del dinero
en el tienpo cuaitde se aprapiads,

Para todos los otros instrumentes fihancieres, la Compafiia reconoce las PCE
durante el tiermnpo de vida del activo cuando ha habido un aumento significative
2n ¢l riesgo de crédito desde el reconncimiento inicial, 51, por otro lado, riesge
de crédito en ol instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la coerreccion de valor por
perdidas para ese instrumento financierc a un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas en 1o proximos doce meses,

La evaluacién de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida
del active estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimientoe que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre
la evidencia de un active financiere con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte ¢ que ocurra un incumptimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultaran de tedos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiera, En contraste, [as PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la poreidn de Las PCE durante et
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reperte,
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Aumenta significative en el riespo de erédito.

Al evaluar 5 €l riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, ta Compania compara el
riesgo de gue ocurra un incumplimiento en el instrumente financiero a ta fecha
de reporte con el riesgo te que ocurra un incumptimiento en el instrumento
financierc a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informacion cuantitativa v
cualitativa que se razenahle y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacion  proyectada que  esté  disponible sin costoe o esfuerzo
desproporcionadn, La  Infermachén  proyvectads considerada  incluye  las
perspoctivas futuras de las industrias en tas cuales operan los deudores de la
Compafia, obtenidas de informes de expertos ecanemicos, analistas financiercs,
grganismos  gubernamentales, grupos de expertos relevantes y  otras
oYganizaciones similares, asi como tambien la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual y prongsticada gue ser relaciona con
las aperaciones principales de la Compania.

En particutar, 1a siguiente informacion se tiens en consideracion cuando se
evalla si et riesgo de crédito ha aumentadc significativamente desde el
reconogimiento inicial:

» Un deterioro significativo actuat o esperado cn la clasificacion de riesge
interna o externa (si estd disponible) del instrumento financiero,

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercadeo externos de riesgo
de credite para un instrumento financiere especifico, por ejemplo, un
aumento significativa en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiente crediticio para el deudor, a la duracidn o el alcance al cual
ol valor razanatite de un active financiers has sido menor que su costo
amortizado;

. Cambios adverses actuales © pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o economicas que se espera ocasioneh una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras:

. Un deteriore significativo actual o esperado en los resultados operacionates
del deudor,

. Aumentos significativos en ol riesgo de crédito sebre otros instrumentos
financieras del mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o prenesticados en el ambiente
regulatorio, econémico o tecnolégico del deudor que resulten en una
dismninucion significativa en la capacidad dol deudor para curmplir sus
obligaciones financieras.
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Independientemente del resultade de la evaluacien anterior, la Compania
presume que ol riesge crediticio de up active financiero se ha incrementado
significativamente  desde el reconocimiente inicial, <cuando les pagas
contractuales se atrasen por mas de 360 dias, a menos gue la Compafia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo antetior, (a Compariia asume que ol riesge crediticio de un
instrumento  financiero o ha aumentade significativamente desde su
reconocimiento inicial si se dotermina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesge crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

{i} elinstrumonte financiera tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{iy ol deudor viene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractyuales de flujos de efectivo en el cortg plaro; v

{iti} los carmbios adverso; en las condiciones economicas v de negocios an el
largo plaze podrian, pero no necesariamente, reducirén la capacidad del
deuder para eumplit sus obligaciones contractuales de flujos de efective.
La Compafiia considera que un active financiere tiene un riesgo crediticio
bajo cuande fiene ung clasificacion erediticia interna o gxterna de “grado
de inversion” de acuerdo con (a definicion giobalmente entendida de riesgo
crediticio,

Para compromisos de prestamo v conbratos de garantia financiera, la fecha en
que la Cotnparia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor. Al evaluar si ha existide un aumento significative en el Hesgo
crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromise de prestamo, la
Compania considera 1os cambios en el riesgo de gue ocurra un incumplimiento det
prestame con el que se relaciona el compromisa de préstameo; para contratos de
garantia financiera, la Compafiia considera los cambios en el riesgo de que el
deuder especificado incumpla el contrato, La Compafiia monitorea regularmente
la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento

- significative en el riesgo crediticio v los modifica segun sea apropiade para
asegurar que bos criterios sean capaces de fdantificar un aumento significativo en
el ricsgo crediticio ankes que el importe pase a estar morgsa,

Definicion de incumplimiento.

La Compania considera lo siguiente comeo constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del tesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
que cumpten cualguiera de los siguientes criterios, son generalmente no
recuperables:
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. Cuando existe un incumplimiente de las restricciones financieras de la
contraparie; o

. informacion desarrollada internamente U obtenida de recursos externos
indica gue es improbable que el deudor pagus a sus acreedores, incluyendo
a la Compafifa, en su totalidad {5in tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafia,

Independiantemente del analisis anterior, [a Compania considera que ha ocurrido
un incumplimiento cuande ue active financiero esta en mora por mas de %0 dias,
a menos que la Compafia tenga informacidn razonable v sustentable para
demostrar que un eriteric de incumplimiente mas asilado es mas apropiado,

Activos financieros con deterioro de valor crediticig,

Un active financiero esta con deteriers de valor crediticio cuanda han ocurrido
uno ¢ mas eventos que tiemen un impacte perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo fimanciero. Evidencias de gue un active
financiero esté con deterioro de valer crediticio incluyen informacion observable
sobre los suceses siguientes:

. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor,

b.  una infraccion del centrato, tal como un ircumplimiento o un suceso de
Mora;

c, el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deuder, ie ha otorgade 4 éste
concesiones o ventajas que no Lo habria facilitado en otras circunstancias;

d.  se estd convirtiende en probable que el deudor entre ©n quiebra © en otra
forma de regraanizacidn financiera; o

€. ladesaparicion de un mercade activo para el active financiero en cuestion,
debide a diffcuitades financieras.

Politica de castiag,

La Compafila ¢astiga un activo financierg cuando existe informacién que indica
que la centraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemple, cuande la contraparte ha sido
puesta en liguidacion o ha entrade en precedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciates por cobrar, cuando los importes han estado moroses por
més de dos afos, lo primerg gue ocurra primero.

Los activos financieros castisados podrian todavia estar sujetes a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupera de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesetia lesal cuandn fuere apropiade. Cualguier recupero
realizado se reconoce e resutiados.
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Medicion v reconpcimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La tmedicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcitn de la
probabilidad de incumplimiente, 1a severidad {es decir, la magnitud de la pérdida
si existe un incumplimients) y 1la expesicion al incumplimiento. La evaliacion de
ta probakilidad de incumplimiento v la severidad esta basada en datos historicos
ajustados per informacian futura como se describid anteriormente. En cuanto a
la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor on Bbros brute de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos ¥ contratos de garantia financiera, la exposicidn incluye el importe
aue se dispondra en el future en fa fecha de incurmplimienta determinada sabre la
base e tendencias histéricas, el entendimiento de 1a Compafia de las
especificas necesidades financieras futuras de tas deudores, y otra informacion
futura relevante,

Para 1ps activos financieros, la pérdida crediticia esperada se ostima como (a
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adéudan al
Grupo en conformidad con el contrato v todos los fiujos de efective que la
Compafia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un Contrato de garantia financiera, yva que la Compania esta obligado a realizar
pagos solarmente en e evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas deb instrumente que esta garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperadas a reembolsar at tenedor por una
pérdida crediticia en la que fncurre menes los importes gue la Compania espera
recibir del tenedor, el deudar o un tercera.

Para compromisos de préstames sin utilizar, una pérdida crediticia e el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales que se deben
a la Cornpania si el tenedor del compromiso de prestamo dispane del préstama; v
los flujos de efective que la Compania espera recibir si dispone del préstame.
Cuandg las PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
volectiva para atender l0s Casos en que la evidencia de aumentos significativos en
el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede ne estar aln
disponible, los instrumentos financierps se agrupan de (a siguiente manera:

. Maturaleza de los instrumnentas financieros {es decir, las cuentas
comerciales, deudares varios, otros deudores de la Compafia son cada uno
evalluados como un grupo separada. Los préstamos & partes relacionadas
son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base
individual);

» Estatus de morgsidad;

’ Maturateza, tamana € industria de los detdores;

. MNaturaleza de las garantias por cuentas por cabrar por arrendamientos; y

. Clasificaciones crediticias exterpas si estuvieren disponibles.
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{Expresado en ddlares)

La agrupacion es revisada rogularmente por la Administracién de la Compania
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continlen compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compafia ha medide la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivatente a las PCE durante el tiempo de vida del active en el periodo de
reporte antetior, pera determina et el periode de reporte actual que las
condiciones para [as PCE durante el fiempo de vida det active ya g se curmplein,
la Compaiia mide la correccidn de valor por pérdidas a un importe equivalante a
las PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual,

1a Compadia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultades para tados los instrurmentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valar en libres a traves de una cuenta de correccién de valor por perdidas,
excepto para los instrumentos financieres que son medidos a YRCCOR!, para los
ctiales 1a correccion de valor se reconoce en otres resultados integrales y se
acumula en la Heserva de ganancias v pérdidas sobre activos financieros madidos
al valor razanable con cambios en otro resultado integral, v no reduce el valor en
libres del activa financiero en el estado de sttuacion financiera.

Baja en cuentas de actives financiergs,

La Compania da de baja un activo financiero solaments cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiers, o
cuande transfiera el activo financiers y sustancialmente todos los riesgos y
beneficias inherentes & la propiedad del active 2 un tercern.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad ¥ continua controlande el activo transferide,
la Compania reconoce su interés relenido en el activo y un pasivo asociado por los
importes gue podria tener que pagar, 5i (@ Compania retiene sustanciaimente
todos los rlesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferide, la Compafia continta reconociendo el activo financiero y tambidn
reconoca un préstame garantizada por los importes recibidos.

Al dar de baja un active financiere medide a costo amartizadeo, la diferencia
entre el valor en libras del activo y ta sumatoria de la consideracion recibida y por
recibir se reconoce en resuttados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deudz
clasificade a YRCCORI, la ganancia o perdida acumulada previamente reconocida
en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros medidos al vator
razgnable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados,
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En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual
la Compania ha elegide en cl reconocimiento iniclal medirlo a YRCCORI, la
gahancia o perdida acumulada previamente reconccida en la Reserva de
ganancias y perdidas sobre actives financieros medidos al valor razonable con
cambios en ofrg resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultades acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio,

Clasificacion come deyda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitides por la Campahia se clasifican
comg pasivos financieros ¢ come patrimenic de confermidad con la sustancia del
acuerdo contractual y tas definiciones de pasivo financiero e instrumento de
pakrimenio.

[nslrumentos de patrimonin.

Un instrumente de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos stis pasivos. Los
instrumentos de patrimonip emitidos por ta Compaiia se reconocen por (o5
importes recibidos, neto de los custos directos de emision.

Pasivas financiergs,

Todus los pasives financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usande el método de interés efectivo o a YRCCR.

Pasivas financieras medides a VRLLR,

Los pasives financieros se clasifican al YRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente gue seria ser pagada por €] adguirente como
parte de una combinacidn de negocios a ba qgue se aplica IFRS 3, {ii} mantenido
para negociar, o {iii) so designa a VRCCR,

Uin pasive financiero se clasifica coma mantenida para negociar i

. se COMPra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en
un fukure cercano; ¢

. en su reconocimiento inicial os parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, gue la Compania gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de ebtencion de
beneficias a corto plazo; o

. s un derivado, excepto por los derivados gue sean un cantrato de garantia
financiera ¢ hayan sido designados comeo un instrumento de cobertura
eficaz,
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Un pasiva financierg distinko a un pasivo financiero mantenide para negociar ©
contraprestacion contingente que seria pagada por el adguiriente como parte de
una combinacion de negocios puede ser designade como VRCCR al momento del
teconocimiento inicial si:

. Tat designacion eliming o reduce sigpnificativamente alguna incangruencia
en la medicion o en el reconocimiento que de otra maners surgiria; o

. El pasivo financierc forma parte de un srupoe de activps financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalla sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion
o de administracién del ricsgo de la Compafia, ¥ se provea intcrnamente
informacion sgbre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

] forme parte de uin coamtrate gue contenga Une © Mas Instrumentos
derivados implicitos, y NIF @ permita que la totalidad del contrato sea
designade come a VRCCR.

Los pasives financieros a YRCCR se registran a valor razeonable, reconceiendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada retacion
de cohertura. La ganancia o pérdida netz reconocida en resultados incluye
cualguier interés obtenido sobre el pasivo financiero vy se incluye en la partida de
ingresos/gastes financieros en el estado de resultades integral.

%in embargo, para pasivos financieros designados a VRCCR, el importe del cambrio
en gl valor razonable del pasivo financiero que es alribuible a cambics en el
Hesgo crediticio de ese pasive se reconocen en otros resultados integrales, a
mengs que o reconacinmiento de los efactos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria
rontable en resultados.,

Bl importe remanente del cambio en el valor razonable del pasive se reconace en
resiltades. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgs crediticio de un
pasive financiero que son reconoCidos en atros resultados integrales no son
pastericrmente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferides a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por ta Compaliia que sean designadoes por ta Campalifa para
ser medidos a YROCR se reconccen en resultados.

Pasives financieros medidos posteriprmente a costo amortizade,

Los pasivos financieros gue no sean:

' una canfraprestacian contingente de un adquirerte en urta cambinacion de
negocios;
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. mantonidos para negociar; o
* designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usande el método de tasa de inkerés efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un metado gue se utiliza para ef calculo
del costo ameortizado de un pasivo financiero y para la distribucion det gasto par
intereses a lo targo del poriodo correspondiente. La tasa do interes efectiva es la
tasa gue descuenta cxactamente los pagos de efechivo futuros estimados
{incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interds, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualguier otra
prima o descuente) durante la vida esperada del pasivo financiers, o cuande sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizade de un pasivo financiero.,

Baia en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de {os pasfvos financieras denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipe de
cambio de cierre de cada perindo de reporte. Para pasivos financieros gue son
medidos a YRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
gahancias o pérdidas por valor razonable v s& reconocen en resultados para
pasivos financiergs que ne sean parte de una relacian de cohertura.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de a
Compafiia se cumplan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
tibros del pasive financicre dado de baja y (a contraprestacion pagada v por pagar
st reconoce, incluyendo cualguier active transferido diferente del efective o
pasive asumide, se reconoce en resultados.

Reconacirmiento y medicion posterior,
Reconocimianto,

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medictan inicial.

Los artivos y pasivos financieres son medidas inicialmente a su valor razonable
mas coalguier costo atribuibte a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocide como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea desighado como de valor razonable a través de ganancias vy
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial (a Comparifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posteriar,

(G} Préstatnos y cuenias por cobrar,

Posterior a su reconocimiento inmigial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compania
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

Glras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a o montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamientso.

fB)  Ctros pasivos financieros.

Pasterior a su reconocimientu inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodn de interés efectiva. En especifico, la Compafia
prescnia las siguientes cuentas dentro de esta categota:

{iy  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su
constitucion gue son exigibles en cualquier momento por parte del
acreedor,

Mo existen costos de transacciones significativas incurrides al momento de
su contratacion.

Los intereses devengades en estas operacionss se presantan en el Estade de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastes Financiores”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estade de Situacion Financiera, bajo
el rulwa "Ohligaciones con inskitueiones financieras”,

4.7, Activos intangibles.

En oste grupe contable se registra todo hien sin apariencia fisica que es
suscaplible de =zer separado o escindido de la entidad v vendide, transferidno,
dada en explotacion, arrendado o intarcambiade, ya sea individualmente o junto
Con un cohtrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechas de tipo
legal, con independencia de que es0s derechos sean transferibles o separables de
la enfidad o de ofres derechos y obligacfones, sf, v s8lo si: es probable que les
beneficios econdmicos futures que se han atribuide al misma fluyan a la entidad;
y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicidn infeial. - lgs actives intangibles se miden 5 su costo, of cual incluve: el
precie do adquisicion después de deducir cualquier descuente o rebaja; os costos
directamente atribuibiles a la ubicacion del activo on el lugar y en las candiciones
necesarias para que pueda eperar de la forma provista per la Administracion,
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Recongcimiento posterior. - los activos intangibles se miden por su costo menos [a
amortizacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deteriorg
del valor,

Inversion en la via.

La Compania medira a cada fecha de cierre de pericde la prudencia o no del
registro de wtilidad o pérdida sobre ef valor del derecho de uso de wia {inversitn
eh s via), No existe cerfeza ni forma de medir confiablemente 1os valores a ser
liquidados por et Estado a término de la Concesion,

Las proyecciones de ingresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfogque
adecuado sobre las hipdtesis, supuestos, periodos de proyeccidn, tasa de
crecimiento {gastos) v tasa de descuento {ingresos), adecuados a la paturaleza
del negocio y caracteristicas propias del proyecto de concesian,

Método de amortizacidn.- los aclivos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su use y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejade de sor utilizade. La amertizacion os reconocida en el resultado dei
periodo con base en el metode lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracian de la Compania,

Las vidas dtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Crescripcion Vida titil Valor residual

Inversion en la via Plazo Contrate de Concesidn Cero {*}

{*y A criterio de ta Administracion de la Compabia, estos actives se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismss v, al no ser sujetos de
venta a tercaros, et valor residual asignado a los actives es cero o nulo,

Impuestos,
Actives por impuestos cgrrientes,- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregade ¢ impuests a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que ne han sido compensadaos.

Pasivos por impuestos_corrientes.- en este grupo cantable se registran las
obligaciones con la Administraciaon Tributaria por impuesta al valor agregado, asi
come las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Jpuesto 3 las ganancias. - en este grupo contable se registra el impucsto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {liberacién o constitucion}
de los activos ¥ pasives por impucstes diferides.
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impueste a 1as ganancias corriente. - se determina sobre la base impanible
calculada de acuerds can (a5 disposiciones legales y Fributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable, La tasa do impuesto a las gahancias para los
afos 2019 y 2018 asciende al y 25%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en |os resultados del periode en el que se genera.

Impueste a las ganancias_diferido,- se determina sobre las diferencias
ternporales gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus Dbases financieras; las tasas impositivas y repulaciones fiscales
empleadas on el caleulo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se recenoce en el resultado del periodo o en otros
resultades integrales, dependiende do la transaccion gque origina la
diferencia temporaria.

Patrimonio.,

Capital social. - en este grupe contable se registra las acciones ordinarias, Se
miden a su valor nominal.

Reservas,- en este grupo contable se regisiran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutes, acuerdos de Accionistas para
propositos especifices. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumitladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinade un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionisias.

Otraos ingresos.

La compafia se encuentra en etapa de pre operacion.

Interases.- correshbonde principalmente al rendimients generado por el manejo
del efoctive mismes que son reconecidos coma ingrese financiere a medida que
se van devengandn los intereses.

Gastos.

La compafila st encuentra gn etapa de pre operacion,

Gagtas.- en este grupo conkable se registran los gaslos pre-operacionales, se

recenocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo vy son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion y financieros.
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4,17, Segmentas operaciomnales,

Un segmento operative se define come un companente de una Compafiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evatluada regularmente por
[a atta administracion para ta toma do decisiones respecto de la asighacion de
rocursos y la evaluacion de los resultades. La Companiia opera coma un segmento
tnico.

4,13, Medio ambiente.

La Compafila se encuentra en etapa de pre gporacidn por ente ne realiza
actividades que pudieren afectar el media ambiente.

4.14,Estado de flujo de efectiva,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguelias
actividades relacionados can ef giro del negocio, ademas de ingrasos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estén definidas como de inversién o
financiamiento,

4,15, Cambias de politicas, estimaciones contables y errores.

Al 31 de diciembre de 2019, los estades financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contabies respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos rospecta def futyro; por definfeidn, muy
pocas veces serdan iguales a los resultadas reales,  Estas eslimaciones v supuestos son
continuamente evaluados v se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razenables de acuerde a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significatives efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

VYalor razonable de activos v pasivos. - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monte por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monte por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente infortmadas, en Condiciones de
indepandencia mutua, distinta de una liguidacion forzesa, utilizande para esto precies
vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras techicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de mancra
prospectiva,
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6. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracicn de ta Compaiiia es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo v seguimiento de sus politicas, las
mismas gue soh establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesges
enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitarear los ricsgos y el cumplimiente de los limites. La Compafifa revisa
regularmente |as politicas y sistemnas de administracion de riesgo a fin de que refiejen los
cambios en las candicianes de mercado y £n sus actividades, logrando la abtencion de un
ambiente de controt disciplinade y constructive, on el cual todos fes empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:

Riesgo de liquidez.

Es al riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciengs
asociadas con pasives financieras que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
gtro active Financiero,

El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con los recurses
suficientes para cumplir con sus obligacienes cuando wencen, tante en condiciones
nermales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que €l valor razonable o Los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiere puedan fluctuar como consecyencia de variaciones on los precios de
mercado.  El riesgo de mercade comprende tres subtipoes de riesgo: riesdn de tasa de
cambio, riesge de tasa de interés v otros ricsgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el ricsgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de basa de interéds. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective
futures de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en [as tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito,

Riesgo de tasa de cambio, - es el riesgo de gque el valor razanable o los flujos de efectivp
futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
¥ariaciones ep las tasas de cambip de una moneda extranjera.
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(ftros riesgos de precio.- los-otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejempla, de variaciones en las precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentes de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compafnia no realiza transacciones relacionadas
£on materias primas cotizagas o instrumentes de patrimonio.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

8, EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABEES,

Con un periode de aplicacion a partir del 1 do enero de 2192, la Compania ha realizado
la implementacian de: NIIF 16 - Arrendamiento y CINIFF 23 - La incertidumbre frente a
los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias,

A continuacién se detalla la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones v enmiendas aplicables a contar 2019,

NIF 16 “Arrendamientos”,

La Compania analizé la adopcion de la NI 16 y no se determinaron efectos, debido a
due no mankicne contrates de arriendo de inmuebles como arrendador o arrendataria.

CINIFF 23 - La incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias,

La Compafita ahalizo la adopcion de la CINIIF 23 con aplicacién inicial al 1 de enero de
2019, determinando que no existen efectos en ta determinacion del impuesto a las
ganancias gue deben ser reconocidos on sUs estadaos financieros,
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Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares}

9.  EFECTIVO.

Un resumen de esta csenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018

Bancos (1) 191,459 369,276
191,459 369,276

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efective que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

T ACTIVOS INTANGIBLES

Dieiembre Ticiembre
31, 2019 3, 2018
Activo intangible, neto:
irversion en (a via 172,241
172,241
El movimients del activo intangible, fue comn sigue:
Ano terminade en diciembre 21, 201%:
Inversiones
en la via Total
Saldo inicial -
Adiciones 172,241
Saldo final 172,241
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones §,A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

11, TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Ut resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar relacienadas, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018
Cuanlas por pagar relacionadas.
Herdoiza Crespo Constricclones 5.4, 2,774
2,774

Las transacciones mas significalivas con partes relacionadas, fueren como sigue:

Diciembre Dicigmbre
31, 2019 31, 2018
Gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones 5.4,
Servicio térnico administrativo {MNota 17} 2,522
2,522

12, IMPUESTQS.

12.1, Activos v pasivos del afo rorriente.

Diciembre Deiembre
3, 2019 31, 218
Actives par impuestos corrientes;
Antigipo de impuests a la renta 504
Retenciones en la fuente 42
(12.3} R46 -
e
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar  {12.3) - 706
Retenciones en ka fuente de IR por
pagar a1 1
81 07
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SOCIEDAD CONCESIONARIA ViA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.}

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

12.2. Conciliacidn Tributaria, - La concilincion det impuesto a tas ganancias calculada

de acuerdo a la tasa impositiva legal v ol impueste a las ganancias afectado a
operaciones, fue Coma sigue:

Afio terminado en
Diriemhbre Diciembre
31, 2019 31, 218

{Pérdida) Utilidad antes de fmpuesto a
ias ganancias {9,482) 8,090
Gastes no deducibles - 1

{Pérdida) Utilidad gravahte (9,452} &,0H
Tasa de impuesto a las ganancias sin

reinversian Iy ZZW
Impuesto a las ganancias causado - 1,780
Anticipo det impuesto a las ganancias 504 -
Impuests a las gananciay del periodo {12.3} - 1,780

12.3. Movimiento del crédito tributaric de impuests a la renta, - Los movimisntos del
impuesto a la renta, fueron como sigue;

Anos terminados en

Dicipmbre Diriembre

31, 2019 31, 2018

Saldo inicial 706 -

Frovision del periodo {(12.2} - 1,780
Compensacion cen retenciones en la fuente {42} {387}
Crédito tributario afio anterior - {687)
Anticipe del impuesto & fa renta {504} -

Pago (708}

Salde final (2.1) (546} 706
I e —

12.4, Aspectos Tributarios.

Provision para los afios 2019 v 2018,

La provisian para €l impuesto a las ganancias por el ano lerminada el 31 de
diciembre de 2018, ha side calcutada aplicando la tarifa efectiva del 22%.
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El articule 37 de ta Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para soctedades es ol Z5%; sin embargo, sfuna empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraises fiscales o regimenes de menor imposicion,
cuyo heneficiario efectivo de tales acciones sea una parsona nalural residente en
Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa
de impuesta a la renta se incrementard en 2 puntos parcentuales, Si (a
participacion es menor at 50% del total de acciones, los 3 puntns porcentuales se
incrementaran sebre la porcion de accionistas residentes o wostablecidos en
paralsos fiscales cuyo beneficiario efective se una persona natural residente en
Ecuadar,

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en ia tarifa del impuesto
a la renta sobwe la porcion gue s& haya incumplido coo la presentacian de
informacion relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas
establecidas on (a normativa tributaria (Arnexa APS febrerg de cada ano}.

Las sociedades consideradas como  micreempresas  deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales {11,330,00 para 2019},

Adicionalmente las micro y pegueiias empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta [22%), dicha beneficio se aplicara siempre que se mantepga o incremente
el empleo.

Anticipe para los afos 24819 v 20138,

El anticipo del impuesto a la renta para el ailo terminado €l 21 de diciembre del
208, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidas en el
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento,

EL anticipo de impuesto a la renta minime resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% dol patrimonie, 0.4% do ingresos gravados v 0.2% de costos y
gastas deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
canceptos establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Infernas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 66¢ del
31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2079 el anticipo de impuesto a & remta puede ser delerminade y
pagado de manera voluntaria. Quicnes accedan a pagarlo, el calculo serd
realizado considerando ol 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones
carrientes.
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Reinversion de utilidades,

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes gue incorporen al
menos el 50% de valor agredado nacional a sus procesos {manufactureras) y las
operadoras de turisma receptive que reinvierta sus ukilidades en el pals podran
obtener yna reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del
impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

El beneficio en la reduccidn de (a tarita, debe estar respaldado en ui infarme
emitido por técnicos especializados en & sector, gue no tenegan retacion laboral
directa o indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en sl Registro Mercantil, hasta ef 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aguel en que se generaron las utitidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto a las sanancias,

Conforme a las reformas introducidas a la Loy de Régimen Tributario Interne,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, hasta el ejercicip fiscal 2018, si el anticipo minimo
determinado on el ejercigio respectivo no es acreditadn al pago del impuesto a la
renta causade, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, so constituirg en page definitivo de impueste a la renta sin derecho a
crédito tributario posteriar.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuande se haya
visto afectada significativamente a actividad economica de un contribuyente, el
mayer valor entre el anticipe determinade v el impuesto a la renta causado
puede ser recuperadeo en la parte que ewceda el tipo impositivo ofectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion
Tributaria,

Fara el afn 2019, si el anticipo determinado v pagada os superior ak impuesto a la
renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicie de Rentas
Internas. Este en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser ol
minime valor a pagar por concepto de impuesto a la renta,

Ejercicips fiscales sujotos a revision de ta Administracion Tributaria.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.
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Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaria Internc y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, esta orientada a regular
con fines tributarios las trapsacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar e Principio de Plena Competencia {Arm's Length).

Mediante Resclucian No. MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Offcial Mo. 511 del 29 de maye de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normaliva sobre precios de transforencia y establecio que 1us sujetos pasivos del
lmpucste a la Renta cuyo monto acumulade de operacionss con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por 0 monto superior a 15,000,000
deben presentar adicional al anexe, et Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho apalisis. El reforido Informe podra ser solicitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Intetnas por cualquier monto y tipo
de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en e parrafo anterior, ne se debera considerar las
sigutentes operaciones:

. Apartes patrimaniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
Amnerica

" Compensaciones o roclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
0 patrimenio, siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivg, en dblares de los Estados Umidos de América, de
rendimientos patrimeoniales {dividendos) o pasivos

. Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

. Qperacicnes con entidades de derecho publico ecuatoriane o empresas
publicas ecuatorianas

. {Operacipnes gque esten cubiertas por una metodologia aprobada wia
absolucion de consuita previa de valoracién

. QOperaciones con otras partes relaclonadas locales, siempre gue ng se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.
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Se encuentran exentos del Reégimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales ¢ regimenes
fiscales proferentes; y it} No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacién de recurses npo renovables.  Sin embargoe, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo ne mayor a un mes contado g partlr de fa fecha de exigibilidad de la
declaracidn del Impuesto a la Renta.

El &rt. 84 del Reglarmente para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interne senala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen
operacioncs con partes relacionadas, adicienalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transterencia, enun plazo no mayoer 2 Los dos meses contades a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impueste a |a renta; ¥ 1a no enwrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falses podra ser sancienada por
ia Administracién Tributaria con mukta de basta 15,000,

M 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo cop ia normativa vigente, la
Companita no esta obfigada a presentar e Informe integral de Precios de
Transferensia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Page de impuestg a la renta por la cnajenacion de acclones, participaciones v
otros derechos representatives de capital.

EL articulo 8 de la Ley do Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas e
establecimientos permanentes en Ecuador, en favar de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para guien (as percibe.

tt articulo 39 de la Ley de Régimen Tributarie Interno establece gque ta sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones U otros derechos
representalivos de capital, es el responisable sustituto de tas utilidades obtenidas
par persarias naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

Ei articulo innumerade incluide a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Regitmen Tributario Interno se menciona que as sociedades gue havan enajenado
acciones, participaciones ¢ derechos represcentativos de capital presenten una
declaracién con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso conirario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido.
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El cuarte articulo ne numerado a continuacien del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
seciedad de guien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativas de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de
los derechos de patrimanio no haya cumplida con la obligacion de informar sebre
la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, €on cargo a
dividendos que sc encuentren pondientes en favor del accionista,

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicd Ley Organica para el
Fomento Productiva, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, v
Estabilidad v Equilibrio Fiscal se incorpara la tabla progresiva para el pago Unico
de impuasto a la renta en 1a utilidad generada por L2 enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual eskablece un
pago aue va desde eb 0% hasta el 10% scbre la utilidad.

Otros asunlos.

Con fecha 21 de agoste de 2018, se publica la Ley Drganica para el Fomento
Productivo, Atraccion de fnversiones, Generacion de Empleo, vy Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes roformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas,

a) Exoneracion del impuesto a 1a renta ¥y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

» 17 afios contados desde el primer ano en ol gue se genaren ingresas
atribuibles a la nueva inversion, siempro que éstas se efectlen
fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

= B afios contados desde el primer afio en el gue se dencre ingresos
atributhles a la nueva inversién, para aguellas que se realicen
dentro de arcas urbanas de Quite ¥ Guayaquil.

« Parasociedades nuevas y existentes, (a exoneracidn aplica cuando
la sociedad genere empleo neto, St las nuevas inversiones
productivas se ejecutan en sectores priorizades industrial,
agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de
frentera, ta exoneraciin sera de 15 afios.

b}  Exoneracidn del 150 en los siguientes casas:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban centratos de
inversian, en los pagos realizados por:

« |Importaciones de bienes de capital y matleria prima necesarias
para ©l desarrolle del proyecte, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato,
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* Dividendos distribuidos, despues del pago del impuesto a la renta,
durante el nlazo indicado en el contrato, siempre gue la inversidn
provenga del extranjero ¥ se demuestre el ingreso de divisas al
pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 54% de las
utilidades, estardn exonerados del {50 los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de benefictarios efectivos residentes
en el Ecuador

Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones en
industrias basicas:

« Txoneracién por 15 afos contadoes desde el primer afio en gue se
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion

+  El plazo se ampliard por 5 anos mas si las inversianes se vealizan en
cantones fronterizos

* Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleu neto

2, Principales reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interns.

aj

b

Exencion del impuesto a 1a renta, sobre las utilidades, rendimientos o
bengficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivas o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre
gue curmplan determinadas condiciones,

e ipcorpora ios siguientes secltores como prioritarios, los cuales
tambien pueden acogerse a la exoneracion del impyesto a la renta!

+  Sector agricela,

«  Qleprguimica,

- Linematografia v audivisuales y eventos internacionales.
Exportacion de servicios,
Desarrcilo y servicios de software, produccidn y desarrollo de
hardware  tecnologico, infraestructura  digital, seguridad
infermatica, productos y contenide digital, y servicios en linea.

+  Eficiencia energética.

«  Industrias  de materiales ¥ tecnolegia  de  constropccion
sustentables,

»  Sector industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo.,

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepte de capacitacidn técnica y mejora en la productividad, del 1%
al 5%,
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Se establece (3 exoneracion del impuesto a la renta por 28 afias para
las emprendimientos de turisme comunitario y/ o aseciatives, de micro,
peruertas ¥ medianas empresas,

Para los expartadores habituales y el sector turismo receptive, ol
beneficio serd de hasta el 100% de los costos v gastos destinados a la
pramocion y publicidad.

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del  programa plan
estratégico para el desarrolio deportiveo,

La tarifa de impuesto a la renta {a partir del afo 219) se incrementa
en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de accianistas existe
un residente establecideo ¢ amparadc en un paraisa fiscal v si al
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cugnda no se cumple
la ubligacion de reportar hasta el beneficiario efectiva.

E porcentaje de retencitn de dividendos o utilidades serd equivalente
a4 la diferencia entre (& mawma tarifa de finpussto & la renta para
personas naturales (35%) v La tarifa de impuesto a la renta aplicada por
La sneiedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto & la renta,

Se elimina la develucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte
fque exceda el TIE,

se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de VA a la compra de:

+  Vehiculos electricos para use particular, transporte publice v de
carga.

+  Daterias, cargadores, cargadores para eltectrolineras para
vehiculos hibridos vy etéctricos.

+  Paneles solares y plantas para el tratamiente de aguas residuales

- Barcos pesqueros de construccion nueva de astillere.

Tarifa 0% de V4 en servicies de construccion de viviendas de interes
social.

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para yso agricola.

Devolucion de VA para exportadores de servicios.

Devolucion de WA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de inferes social, sobre el impuesto  pagado en las
adguisiciones locales de bienes y servicios emplieadeos para el desarrollo
del proyecto.

Uso det crédito tributario de VA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 afics.

Devolucidn del YA pagado e actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas,

Los contribuyentes gue ng sean consumidores finales y mantehga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liguidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podta ser utilizade comao crédito
tributario, de sor el casg,

44



SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A,
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.)

Notas o los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

3. Refarmas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuadar,

a)  5e excluye como hecho generado del 15D a tas compensaciones.
b} 5e incluye en tas exoneraciones del 150 los pagos por concepto de:

+  Transferencias o envies gfectuados & entidades financieras del
exterior on atencién al cumplimiente de condicionas establecidas
para el otorgamiento de sus creditos.

+  Amoriizacidén de capital e intercses de creditos otorgados por
intermediarios  financieros u  otro  tipo de  instituciones
debidamente calificadas,

«  Pagos por manterimiento de barcos de astiliero.

¢} 5e estahlece la devolucion del 15D para exportadores habituates en la
importacion de materias primas, insumos v bienes de capital y también
para las comisiones de servicios de turismo receptivo,

4, Disposiciones.

a} 5iseregistra gastos con empresas faniasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRl se incrementa a 4 afos,

bj En base a las condiciones de las finanzas pdblicas v la balanza de pagos,
se podra reducir la tarifa de impuesto a a salida de divisas.

¢} En el caso de érdenes de pago ne canceladas en 30 dias a proveedores
de bienes y servicios dea las instituciones descritas en los numerales 1y
3 del articulo 225 de la Constitucian de la Republica del Ecuador, tales
provesderss podran pagar sin intercses sus obligaciones tributarias
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

dy Los incentives para la atraccian de inversipnes privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro det cual se debera iniciar la nueva
inversian productiva.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion
y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientos
reformas Eributarias pringipales:

Impuesto a la renta.

al  Estdn exentos de impuesto a la renta dnicamente los dividendos vy
utilidades, calculades despues del pago del impuesto a la renta,
distribuides por sotiedades residentes nacionales ¢ extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales, La capitalizacion de
utilidades no sera cansiderada. camo distribucitn de dividendos.

Se considera coma ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar come agente de
reteneion sobre el ingreso gravado, de la slsuiente manera:
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«  Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en £Ecuador,

s+ Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

« Retencion del 35% si se reparte on favor de accionistas constituides o
ubicados en paraisos tiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de
informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital
{accionistas, socies, boneficiarias),

Para guicnes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural {sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) pedran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante
el coal, el impusste es calculado con base en una tabla de ingresos
progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre tos ingresos,
mas Up inpuesto sobre |a fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece ol impuesto a la renta
Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenides por preduccion y venta local de banano; y del 3% sobre los
ingrosos generados por exportacion de banana.

he plimina la obligacidn de determinar v pagar el anticipo de impuesto a la
renta, 2l cual podra ser pagads de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causade menos retenciones.

5e elimina la deduccion de gastos personakes para personas naturales gue
tengan ingresos supertores a 100.000, excepta cuando se trate de gastos de
satud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, companias aseguradoras, v entidades del sector
financiere de la Economia Popular v Solidaria, los intereses sobre créditos
exbernos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre v
cuando el monkto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respecte al patnimonio. Para obras sociedades ¥ personas naturales, los
intoreses sobre créditos otorgados por partes relacionadas, seran
deducibles siempre que el interds no sea mayor al 20% de la utilidad antes
de participacion lsboral, intereses, depreciaciones v amortizaciones. El
exceso de las relaciones indicadas serd ng deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacién la deduccién
aplicara sobre empleados con tiempo de servicia mayor a 10 aips con el
mismo empleador, v los aportes en efectivo de estas provisianes sean
administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% schre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos ¥ culturales.

Se podra deducir un 50% adicional sebre los seguros contratadoes para
seguros de crédito para la exportacion.

Se podra deducir ef 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados & faver de deportistas, programas, v provectos deportivos
previamente calificados.
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Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado vy posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de
ingresos gravados.

e incluye como sectores prioritarios a servicios de infrasstructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturates y artisticos,

Impuesto al valor agregada,

a)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultive agricola
g actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 200 hp,
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasas, papel periddico, y para el sector pesquero industrial
en la compra de embarcaciones, maguinaria y materiales,

Se incluye como hecho generador del VA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales,

5¢ incluye como servicios gravados con el 0% de (VA el suministro de
dominios de paginas web, servidores {hosting), computacion en la nube, vy
recarga cléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de VA a los exportadores y a los
operadores de turisme gue facturan turismo receptivo. 5e incluye como
agentes de retencicn a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales.

a)

b)

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion
para el caledlo del ICE,

Se establecen reformas en cuanto a la doterminacion de la base imponible
y tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia movil, cervezas,

Impuests a la salida de divisas.

a)

Respecto a la exoneracion del 150 en pagos realizados al exterigr por
amortizacion de capital e intereses a instituciones  financieras
internacionales © entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiente de vivienda, micrecrédito, derechos representativos de
capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

En {a exoneracion del paga de 150 en dividendos distribuidos por sociedades
de Ecuador, luego del page de impuesto a la renta a favor de otras
soCiedades oxtranjeras o personas naturales no residontes en el Ecuador, se
incluye los pagos a heneficlarips ubicados o constituides en paraisos
fiscales.,

Los pagos al exterior por rendimientos financiergs, ganancias de capital v
capital de inversiones provenientes del exterfor (fngresadas at mercado de
valores) o de aguellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas
al plazo minimo 360 dias en el pais.
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13,

T4,

15,

Ctras refarmas.

a) Se establece el régimen impositivh para microermpresas el cual implica et
pago ded impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de IVA € ICE, no ubligacion de actuar como agente
de retencion, excepto en importacion de servicios,

b} Se establece una contribucidn temporal para contribuyentes gue en el ano
2018 tuvieron-ingresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera ser
pagada en los afos 2020, 2021 v 2022, considerando una Larifa gue va del
G, 10% hasta el §,20% sobre g5 ingresas del 2008, Esta contribucion no es
deducible v tampoco pucde ser utilizada come crédito tributario,

c} Losexportadores podran acceder a un mecanisme de devolucian simplificada
de tributos al comercio exterior, exceplo el [VA,

CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 el capital social esta constituido per 500,000
arciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor
nominal de un dalar cada una.

RESERVA LEGAL,

La Ley de Companias del Ecuador roquiere que por lo menos €] 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como rescrva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado.  Esta reserva ng puede ser distribuida a los accionistas,
excopto en caso de liquidacian de 1a Compania, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras o para aumeintar ol capital.

RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por:

Pérdidas acumuladas,

Los estados financieros adjuntos fueron preparades considerande gue la Compafia
continuard como un negocio en marcha., Las pérdidas netas acumuladas at 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fueron por 145,971 v 136,489 respectivamente.

Ei futuro de la Compafiia dependera principalmente de la decision de la Administracion
respecto a la continuidad de sus operaciones,

La Ley de Regimen Tributario interno y el Reslamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejetvicios siguteittas g aquael e que te produje la pérdida, siempre gue su
valor monetaria no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.
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16.

1.

18.

1%

OTROS INGRESOS.

AL 31 de diciembre de 2019 v 2018 corresponde a intereses ganados por el manejo de
efectivo en Bancos.

GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2019 3, 2Ng
Gastos legalos - 3,130
Asesoria tecitica admitistrativa (Nota 11} 2,525 -
Impuestos contribuciones y otros : 281 3,124
(tros gasios B,422 4,609
11,228 10,863
e " |
SANCIONES.

a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compartas, Yalores y doguras, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018,

De otyas autgridades administratjvas,- no se han aplicado sanciones significalivas a la
Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras auvtoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 v 20148,

HECHOS POSTERIDRES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separadaos {Abril 08, 2020}, no se tiene conocimiente de otros
hechos de caracter financiers o de otra indole, que afecten en forma significaliva los
saldos o interpretacion de los mismos. _ ( ]

Dayanara Lalazar
Contadora General
Reg. Mo, 17385
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