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Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas de 
Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S A 

Informe sobre la auditoria a los estados financieros 

Opmion 

Hemos auditado los estados financioros adjuntos de Soctedad Concestonarta Via del Palmar 
PALMARVIAL 5 A (Una subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones SÁ), que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y tos 
correspondientes estados de resultados y otro resultado mtegral, cambros en el patrimomo 
neto y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas 
de las estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas 

Un nuestra opimon, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en tados tos aspectos stenificativos, la situacion fimanciera de Sociedad Concesionaria Via 
del Palmar PALMARVIAL S A. (Una subsidiaria de Herdorza Crespo Construcciones $ A ) al 31 
de diciembre de 2019, ast como el resultado de sus operaciones y el flujo de efecto por 
el año termmnado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Fmanciera (NIF) 

Bases para nuestra opinion 

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con fas Normas Internacionales de Auditoria NIA 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente, en la 
seccion de “Responsabilidados del Auditor para la Auditoria de Los Estados Financieros” de 
nuestro nforme Somos independientes de la Compañia de acuerda con el Codigo de Etica 
emtado por el Consczo de Normas Internacionales de Etwca para Contadores (JESBA por sus 
siglas en ingles), junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra auditoria 
de los estados fmancieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras Otras 

responsabildades eticas de acuerdo con estos requisttos y el Codigo de Ética del IESBA 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido de nuestra auditoria 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion 

Enfasis 

Llamamos la atencion a la Nota 15, la cual indica que los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018, fueron preparados considerando que la Compañia continuara como un 
negocio en marcha, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 presenta un deficit acumulado por 
145,971 y 136,489 respectivamente Durante el año 2019 la Compaña no ha generado 
operaciones que le permitan obtener mgresos debido a la situacion actual del proyecto 
Estas situaciones determinan la existencia de una incertidumbre material que puede 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañia para continuar como 
negocio en marcha. Nuestra opimon no ha sido modificada por este asunto 
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Otra imformacion 

La Admimstracion de la Compama cs responsable por la otra información La otra 
informacion corresponde el informe anual de la Gerencia General, pero no incluye los 
estados hnanceros y nuestro informe de auditona respectivo 

Nuestra informacion sabre los estados fmancieros no cubre la otra información y no 
expresamos minguna otra forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma, 

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es 
leer la otra mformacion y, al hacerlo, consideras s1 la otra informacion es materialmente 
consistente con los estados financieros e nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria 
o de lo contrario parece estar matertalmente equivocada $1, con base a nuestra revision 
del informe anual que la Administración presenta a la Junta General de Acciomstas, 
llegamos a la declaracion de que hay una conclusion equivocada de esta otra formacion, 
estamos obligados a Informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno de la Entidad 

Responsabulidades de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los Estados 
Financieros 

La Administracion de la Compañra es responsable de la preparacion y presentacion 
razonable de tos estados financieras adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), y de control intemo que la 
Admimstracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados 
financieros separados libres de errores materlales, detudo a fraude o error. 

En la preparacion de los estados financieros separados, la Admmistracion es responsable de 
evaluar ía capacidad de la Compañia para continuar como una empresa en marcha, 
revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando 
la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la 
Compañra o cesar aperaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerto 

Los membros del Gobierno Corporativo (Presidencia, Gerencia General y Gerencias 
Departamentales) de la Compañia son responsables de supervisar el proceso de 
informacion financiera de la Compañia 

Responsabilidades del auditor para la Auditoria de los Estados Financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados fmancieros en 
su conjunto estan libres de errores sigmficativas, ya sea por fraude p error y emitir un 
nforme de auditoria que incluya nuestra opimon Un aseguramiento razonable es un alto 
mvel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoría realizada de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) stempre detecte un error sigmíicativo cuando 
este exista Los errores sigmficativos pueden surgir de fraude o error y se consideran 
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen fla 
en las decistones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados 
financieros 

Una desenpcion mas detallada de las responsabalidades del auditor para la auchtoria de los 
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores 
Independientes adjunto
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

Nuestro informe sobre el cumplimento de tas obligaciones tributarias de la Compañaa, 
como agente de retención y percepción, asi como, nuestro informe sobre ol cumplimento 
de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros 
Delitos por el ejercicio lermuado el 11 de diciembre de 2019, se emiten por separado 

BDO Ecvarma Y - 
Abrit 08, 2020 Elizabeth Alvarez. Socia 
RNAE No 193 
Quito, Ecuador



Apendice al informe de los Auditores independientes 

Como parte de una auditoma basada en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), 
ejercemos un juicin profestonal y mantenemos ol escepticismo profesional durante toda la 
auditoria Nosotros tambren 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores s:gmficativos en los estados financieros, 
ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoria que 
responden a esos nesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y aproprada para 
praporcronar una base para nuestra opimon El riesgo de no detectar Un error material 
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puedo 
implicar ta colusion, falsificación, ormstones intencionales, falseamiento o la eluston det 
control interno 

+ Obtenemos un entendimmonto del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimentos de auditoma que sean apropiados a las eicunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad dal control mterno de la 
entidad 

+ Evaluamos las politicas contables utinzadas, la razonabilidad de tas estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administracion 

» Concluimos sobre ol uso adecuado por parte de la Administración de la Compañía del 
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sí existe a 
no relaciones con eventos O condiciones que puedan proyectar una duda importante 
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha 5; ktegamos 
a la conclusion de que cxtste una mcertidumbre material, estamos obligados a llamar la 
atención en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros o, si tales revelaciones son msuficientes, modificar nuestra Opimon Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria Sin embargo eventos futuros u condiciones pueden causar que la 
Compaína no pueda continuar como un negocia en marcha 

+ Evalamos la presentacion, estructura y contemdo de las estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y s los estados financieros representan las operaciones subyacentes y 
eventos, en Una forma que logre una presentacion razonable 

Nos comunicamos a Los encargados de la Administracion de la Compañia en relacion, entre 
otras Cosas, al alcance, el momento y los resultados importantes de auditoria, mcludas 
posibles deficiencias sigmficativas en el control mterno que identificamos durante nuestra 
auditoria 

Tambien proporcionamos a los encargados de la Admnistracion de la Compañra una declaracion 
de que hemos cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia y 
tes hemos comunicado todas las relaciones y Otros asuntos que pudieran afectar nuestra 
independencia y, $1 es apticable, las medidas tomadas para evitar la perdida de independencia 

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Admimstracion de la Compama, 
determmamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de Los estados 
financieros del pertodo auditado y por Lo tanto son los asuntos claves de auditoria 

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento 
3e oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando en circunstancias extremadamente 
raras, determinamos que Un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a 
posibles consecuencias adversas
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A 
(Una Subsidiaria de Herdorza Crespo Construcciones S.A ) 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
(Expresados en dolares) 

Activos 
Activos corrientes 
Efecuvo 
Casos pagados por anticipado 
Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

Activas no corrientes 
Activos tangibles 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos 
Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar no relacionadas 
Cuentas por pagar relacionadas 
Pasivos por impuestos cormentes 

Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

Patrimomo neto 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patramomo neto 

Total patrimonto neto y pasivos 

    
   

ly 
Gcronte General 

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre Diciembre 
Notas 31 2019 31, 2018 

6 191,459 369,276 
2 . 

aa 546 

192,007 369,276 

10) 172,241 

172,241 

364,248 369 276 

4,490 2,184 
an 2,774 
(12) 31 707 

7,345 2,891 

7345 2,891 

am 500,000 500 000 
(09 2,874 2,874 

(15) (as 971) (136,489) 

396,903 366,385 

364,248 369,276 

    
Dayanara Salazar 

Contadora General 
Reg No 17385 

Ver principales politicas contables y notas a los estados fmancieros separados 
5



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A 
(Una Subsiciaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL, PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dolares) 

    

  

Diciembre Diciembre 

Años tormnados en, Notes 31 2019 31, 2018 

Otros ingresos (e 2,19 19,327 
Gastos de admimstracton un (zas 10,883) 
Gastos fmancieros 1383) (373) 

Otros gastos (1 

(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las 
ganancias (9 482) 3,090 

Gasto por Impuesto a las ganancias corriente (m2 41780) 

(Perdida) Utrhdad del ejerciclo (9,482) 6310 

Resultado mtegral total del año (9482) 6359 

  

  

  

yy Ne 
iodo 
rada ncrl 
Reg No 17385 

Ver priacipales poltticas contables y notas a los estados financieros separados 
6
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S A 

(Una Subsiciania de Herdorza Crespo Construcciones $ A ) 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO MÉTODO DIRECTO 

(Expresados en dolares) 

  

  

Diciombre Diciembre 
Años termnados e, Notas 31 2019 31 2018 

Flujos de efectivo por las actwidades de oporacion, 
Pagos a proveedores y otros (6,970) (205,391) 
Gastos finaricleros pagados 08 en 
Impuestos a das ganancias pagados (152) (536) 
Intereses ganados 2129 19 227 

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (557 (186,783) 

Flujos de efactivo por las actividades de mverston 
Etectivo pagado por la compra de activos atangiblos. (10) (172 248) 

Efectivo neto utilizado en actividados de inversion 2200) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 
Efectivo pagado por dismunuc:on de capital social 1) (3,250,000) 

Efectivo neto (utihzado) provisto en actividades de financiamiento - 43 250.000) 

Disminución neta de ofectwo. (77 817) (2,436 783) 
Efectivo al imoro det ano 269 276 3 806.059 

Efectivo al final dot año 191 459 369,276 

     Gerente General 

  

  

¿bayanara Salazar 
Contadora General 

Reg No 17385 

Ver principales politicas contable» y notas a los estados financieros separados 
8



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A, 
(Una Subsidiaria de Herdorza Crespo Construcciones S.A.) 

CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO CÓN EL 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

(Expresadas en dolares) 

  

Diciembre Diciembre 
Años terminados en, Notas 31, 2019 34, 2018 

(Perdida) Utilidad del ejercicio (9,482) 6,310 

Ajustes por partidas distintas al efectivo 
Promston para impuesto a tes ganancias m2» . 1,780 

Cambios en activos y pasivos operativos 
(Aumento) Disminución en gastos pagados por anticipado e 3,331 
(Aumento) Disminucion en activos por impuestos cornientes (546) 687 
Aumento en cuentas por pagar no relacionadas. 2,306 2,183 
Disralnucion en pasivos por impuestos comentes 1626) 5,07) 
Aumento (Disrmucton) en cuentas por paga relacionadas 2774 (200,001) 

Efectivo neto utilizado en actividados de operacion 45,576) (186,783) 

  

¿Contadora General 
Reg No 17385 

  Ve prineipales pohticas contables y notas a los estados financieras separados 
9



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Pohticas Contables 

(Expresado en dólares) 

AR 

í — IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA, 

Nombre de la entidad 
Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S A 

RUC de la entidad, 
1792497191001 

Domicilio de ta entidad 
Santo Domingo de tos Tsachilas, Via a Esmeraldas 

Forma legal de la entidad, 
Sociedad Anonima 

Pars de incorporacion de la entidad, 
Ecuador 

Descnpcion de las operactanes de la entidad. 

Sociedad Concesionaria Via del Palmar PALMARVIAL S A fue constituida el 24 de 

Abril de 2014, en la cuudad de Santo Domingo » Ecuador — Su objetivo principal es 
el diseño, construccion, operacion, conservacion, y explotacion bajo el sistema 
de conceson, de la Autopista Santo Dormngo. Esmeraldas, ast como tambien la 
prestacion de servicios viales necesaros para el cumplimiento del objeto de la 
Compañia. 

Las acciones de la compaña estan distribuidas de (a siguiente manera 

Capital Caprtal 
Nogbre del acciomsta_ Nactonalidad — Suscrito Pagado % 
  

Herdoiza Crespa 

  

Construcciones S A Ecuador 499,999 499,999 99.99% 
Caneyb1 Corp $ A Ecuador 1 1 001% 

Total 500,000 500,090 100 00% 

El control de la Compañra es ejercido por Herdoiza Crespo Construcciones 5 A 

2 IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su 
eríterto cumplen sus propias consideraciones de importancia relabwa, con el fin de 
asegura, que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparacion y revelacion de todos los hechas y circunstancias relevantes 

10



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A,) 

Resumen de las Principales Politicas Contables 

(Expresado en dólares) 

A. (_0ÑQ CEC Em 

3 ESTRUCTURA DELAS NOTAS. 

Las notas a Los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica 
en fuacion a su comprensibilidad y comparabitidad de acuerdo a to establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad Nro 1 cada partida sigmficativa del Estado de 
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estarlo de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a 
sunoLa Cuando sea necesario Una comprension adicional a ta situacion financiera de la 
Compañia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros 

4, — PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES, 

Una descripcion de las principales polticas contables utilizadas en la preparacion de 
sus estados financieros se presenta a continuacion 

4.1. Bases de preparacion 

Los presentes estados financieros han sido preparados mtegramente y sin 
reservas de acuerdo con Narmas internacionales de Información Fmanciera 
(NUF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, 
por sus siglas en mgles), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internactonates 
de información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables criticas Tambien exige a la Admmistracion de la Compañia que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota 5, se 
revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad o en las 
cuates las hipotesis y estimaciones son significativas para los estadós financieros 

4,2. Pronunciamentos contables y su aplicacion. 

Los siguentes pronunciamientos contables han sido emutidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus stglas en ingles) 

a Las siguientes normas, mterpretaciones y enmiendas son vigentes a partir 
det año 2019 

Fecha de aplicacion 
Normas. obligatoria 

NHF 16 Arrendamientos 3 de enero de 2019 

$4



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Fecha de aplicacion 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINIF 23 incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019 
impuesto a las ganancias 

Fecha de aplicación 
  Enmiendas a NiF” abligatoria 

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa 

NIC 19 Modificacion, reduccion o kquidacion del 1 de cnero de 2019 

plan 

NUF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de (argo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 
negocios conjuntos 

b Los siguientes pronunciamentos contables han sido emutidos por el IASB, 
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de 
las fechas indicadas a continuación 

Fecha de 
aplicación 

Nuevas normas obligatoria 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha de 
aplicacion 

Entmendas a Nils obligatoria 

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020 

NIC 8 Politicas contabies, caminos en las 1 de enero de 2020 
estimaciones contables y errores 

NIF 3 Combinación de negocios 1 de cnero de 2020 

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

12



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresada en dálares) 

A A A 

La Admmstracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto 
sigmficativo en los estados financieros de la Compañra 

4,3 Moneda funcional y de presentacion, 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entomo economico principal en que la Compañra opera 
La moneda funcional y de presentacion de la Compaña es el Dolar de los Estados 
Urados de America 

4,4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estada de Situacion Financicra, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es 1gual o Infertor a doce meses, cantados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y cómo no corrientes cuando 
es mayor a ese periodo 

4,5 Efectivo 

En este grupo contable se registra cl efectivo en caja/ bancos Se mden micial 
y posteriormente por su valor nominal 

4 6, Instrumentos financieros. 

Los activos financteros y pasos financieros son reconocidos cuando (a Compañra 
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del mstrumento 
negociado 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos wictalmente a valor 
razonable Los costos de transacción que son directamente awnbunbles a la 
adquisición o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de tos 
activos financicros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros, segun sea aproptado, en el reconocimiento 
imcial 

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos 
financieros o pasos fnancicros a valor razonable con cambros en resultados son 
reconocidos inmediatamente en resultados 

Activos financieros 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconacidas 
y dadas de baja en la fecha de contratación Las compras o ventas convencionales 
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones 
vequieren la entrega del acbwo durante Un periodo que generalmente esta 
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Todos tos actwos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizada o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificacion dada a los activos financieros 

Clasificacion de activos fijancioros 

Los actwos financieros gue cumplen las siguientes condiciones son 
posteriormente medidos a costo amortizado 

+ se conserva dentro de un modelo de negocto cuyo objetivo es mantener los 
acuvos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

« las condiciones contractuales del acto dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectwo que son unicamente pagos del principal e mtereses 
sobre el importe del principal pendiente 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a 
valor razonable con cambios en otro resultado itegral (VRCCORI) 

> se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros, y 

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son unicamente Pagos del principal e mtereses 
sobre el importe del prncipal pendiente 

Todos tos otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores 
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados 
(YRCCR) 

No obstante, la Compañia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en 
el momento del reconocimiento imicral de un activo financiero 

+ La Compañia podria irrevocablemente elegi" presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para Inversiones 
en instrumentos de patrimomo que en otro caso, sé medrian a valor 
razonable con cambios en resultados, 

+ La Compañia podria trrevocablemente designar un activo financiero que 
cumple los enteros de costo amortizado o valor razonable con cambros en 
otro resultado mtegral para medirlo a valor razonable con cambros en 
resultados si haciendoto elimina o reduce sigmficatvamente Una 
incongruencia de medicion o reconocimiento 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Costo amortizado y melodo de tasa de mteres efectiva 

El metodo de tasa de interes efectiva es un metado que se utiliza para el calculo 
del costo amortizado de un activo financiero y para ta distribucion del ingreso por 
intereses a lo targo dol penodo correspondiente Para los mstrumentos 
financieros distintos de aqueilos activos financieros con deterioro de valor 
crediticio comprados u originados, la tasa de mteres efectiva es la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros astimados (mluyendo 
Lodas las comisiones y puntos basicos de mteres, pagados o recibidos por las 
partes del contrato, que integren la tasa de interes efectiva, los costos de 
transaccion y cualquier Otra prima o descuento) excluyendo las perdidas 
crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando 
sea aproptado, un periodo menor, con respecto al valor en hbros bruto de un 
acuvo financiero en el momento de su reconocimiento imetal 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, 
se calcula una tasa de interes efectwa ajustada por calidad crediticia 
descontando los flujos de efecto estimados, mcluyendo perdidas crediticias 
esperadas, al costo amortizado del actwo financiero en su reconocimiento 
¡metal 

El costo amortizado de Un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo financiero, monos reembolsos del principal, mas 
la amortización acumulada, utilizando el metodo de tasa de interes efectiva, de 
cualquier diferencia entre el importe imcfal y el importe al vencimiento, 
ajustado por cualquier correccion de valor por perdidas 

Ademas, el valor en libros bruto de un activo fmanciero es el costo amortizado 
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por 
perdidas El mgreso por mtereses se reconoce usando el metodo de tasa de 
mteres efectiva para activos hnancieras medidos a costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por mteres se 
calcula aplicando la tasa de mteres efectiva al vator en libros bruto de un activo 
financiero, excepto para activas Financieros que han convertido posterormente 
en activos con deterioro de valor crediticio 

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
detertoro de valor crediticio, el mgreso por intereses es reconocido aplicando la 
tasa de interes efectiva al costo amortizado del activo financiero 51, en pertados 
de reporte postenores, el mesgo de credito del mstrumento fmanciera con 
deteniora de valor crediticia mejora de manera tal que el activo hnanciero ya no 
tiene deterioro de valor crediticio, et ingreso por intereses se recostoce aplicando 
la tasa de mteres efectiva al valor en líbros bruto del activo financiero 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados y 
originados, la Compañia reconoce el ingreso por mtereses aplicando la tasa de 
interés efectva ajustada nor calidad crediticia al costo amortizado del activo 
financiero desde el reconocimiento mícial El caículo no revierte a la base bruta, 
meluso si el niesgo de credito del activo financiero mejora posteriormente de 
modo que el achvo fmanciero ya no tenga detenoro de valor crediticio Los 
mgresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se Incluye como 
ingresos financieros 

Activos financieros, clas1ficados a valor razomable con cambios en otro resultado 
integral (YRCCORI) 

Son inicralmente medidos a su vator razonable mas costos de transaccion 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos 
financieros como resultado de perdidas y ganancias por diferencias de cambio, 
perdidas y ganancias por detenora, € mgresos por mtereses calculados usando el 
metodo de tasa de mteres efectiva son reconocidos en el resultado del periodo 
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido 
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido 
medidos a costo amortizado 

Todos los otros cambros en el valor en libros de estos mstrumentos financieros son 
reconocidos en atro resultado mtegral y acumulados en la “Reserva de ganancias 
y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambros en 
otra resultado itegral” en el patrimonio — Cuando estos instrumentos 
financieros son dados de baja, tas ganancias o perdidas acumuladas previamente 
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados 

Instrumentos de patrimomo designados pera ser medidos a VRCCOR] 

En el reconocimiento 1micial, la Compañia puede realizar una eleccion Trevocable 
(sobre una base de mstrumento por mstrumento) para designar Inversiones en 
anstrumentos de patrimomo para ser medidas a VRCCORI 

La designación como VRCCOR] no esta permtida, st el instrumento de patrimomo 
es mantemdo para negociar o s1 es una contraprestación contingente reconocida 
por una adquirente en una combmacion de negocios a a que se le aplica NIIF 3 

Un activo financiero es mantenido para negociar 51 

«+ se compra o secure en el principalmente con el objetivo de venderlo en 
Un tuturo cercano, O 

+ en su reconocimiento imcial es parte de una cartera de mstrumentos 
financieros identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para 
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de 
beneficios a corto plaza, o 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

* es un derwado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia 
financicra o hayan sido designados como un instrumento de cobertura 
eficaz) 

Las inversiones en mstrumentos de patrimonio medidas a YRCCORI som 
imicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion 
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y 
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado mtegral y 
acumuladas en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros 
medidos al valor razonable can cambios en otro resultado integral” en el 
patrimonio 

La ganancia o perdida acumutada no sera reclasficada a resullados al momento 
de vender los instrumentos de patrimomo, en su lugar, seran transferidas a 
resultados rotenidos 

La Compañaa ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimomo 
Que no sean mantemdas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la 
aplicacion mícial de NIÉ 9 Los dividendos sobre cstas mverstones en 
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compama 
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compaña reciba las 
beneficios economicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo 
puede sei medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente 
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversión Los dividendos 
són incluidos en otros mgresos en el estado de resultados 

(VRCCRI 

Los activos financieros que no cumplen el criteno para ser medidos a costo 
amortizado o a YRCCORI son medidos a VRCCR Especificamente 

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonto son clasificadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que la Compaña designe un mstrumento de 
patrimomo gue no sea mantenido para negoctar o Una contraprestación 
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a 
VRCCORI, en su reconocinmento imcral 

+ Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento 
iwicial designados de Torma wrevocable como medido al VRCCR, 1 tal 
designación elimina o reduce sigmficativamente una incongruencia de 
medicion o reconocimento que surgiria en otro caso de la medicion de los 
ACLvos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los 
rmsmos sobre basez diferentes La Compañia no ha designado ningun 
mstrumento financiero para ser medido a VRCCR 
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(Expresado en dólares) 

Los activos financieros designados como YRCCR son medidos a vator razonable al 
excrre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada 
relacion de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados 
incluyo cualquier dividendo o mtereses ganados sobre el actwo financiero y es 
melurda como ingresos financieros 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia reconoce una correccion de valor por perdidas creduticias esperadas 
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, 
cuentas por cobrar clientes, deudores vanos y otros deudores No se reconoce 
una perdida por deterioro para mversiones en strumentos de patrimamo 

El mporte de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambros en el nesgo de credito desde el reconocimiento 
“micial del correspondiente activo financiera La Compañía siempre reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, 
deudores varios y otros deudores Las perdidas crediticias esperadas en estos 
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la 
experiencia historica de perdidas crediticias de la Compañía, ajustada por 
factores que son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y 
una evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada 
direccion de los condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor dei dinero 
en ol trempo cuando se apropiado 

Para todos los ntros mstrumentos financieros, la Compañía reconoce las PCE 
durante el tiempo de vida dei activo cuando ha habido un aumento sigmficabivo 
en ol riesgo de credito desde el reconocimiento micial. $1, por otro lado, riesgo 
de credito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente 
desde el reconocimento micial, la Compañra mide la correccion de valor por 
perdidas para ese instrumento financiero a Un importe igual a las perdidas 
crediticias esperadas en los proxrmos doce meses 

La evaluación de 51 deberian ser reconocidas las PCE durante ol tiempo de vida 
del activo esta basada en aumentos sigmficativos en la probabilidad o rresgo de 
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimento Intcral en lugar de sobre 
la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a ta fecha de 
reporte a que ocurra un Incumplimiento 

Las PCE durante el tiempo de da del activo representan las perdidas crediticias 
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento 
durante la vida esperada de un instrumento financiera En contraste, las PCE 

esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el 
tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de mcumplimento 
sobre un mstrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues 
de la fecha de reporte 
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Aumento sianificativo en el riesgo de credito 

Al evaluar 51 el nesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado 
sigmficativamento desde 5u reconocimiento mical, la Compañia compara el 
nesgo de que ocurra un cumplimiento en el instrumento financiero a ía fecha 
de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento 
fmanciero a la fecha del reconecimento inicial 

AL realizar esta evaluacion, la Compañia considera informacion cuantitativa y 
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo expertencia historica e 
informacion proyectada que este dispombie sm costo O esfuerzo 
desproporcionado ta Información proyectada considerada incluye las 
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañta, obtemdas de informes de expertos economicos, analistas financicros, 
organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras 
orgamzaciones similares, asi como tambien la consideracion de dwersas fuentes 
externas de Informacion economica actual y pronosticada que ser relaciona con 
ls operaciones principales de la Compaña 

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se 
evalua s1 el riesgo de credito ha aumentado sigmficativamente desde el 
reconocimiento micral 

» Un detemioro significativo actual o esperado en la clamicacion de riesgo 
terna o externa (s1 esta dsspombie) del mstrumento financiero, 

+ Un detenora sigmficatvo en los 1ndicadores de mercado externos de nesgo 
de credito para un mstrumento financiero especifico, por ejemplo, un 
aumento significativo en el margen de credito, precios del swap de 
incumplimento crediticio para el deudor, a la duracion o el alcance al cual 
el valor razonable de un activo Ínanciera has sido menor que su costa 
amortizado, 

» Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
fmancieras o economicas que se espera ocastonen una dismnucion 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones 
financieras, 

+ Un deterioro sigmficativo actual o esperado en los resultados operacionales 
del deudor, 

+ Aumentos signsficativos en cl Mesgo de credito sobre otras instrumentos. 
financieros del msmo deudor, 

+ Cambios adversos stgmificativos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatorio, economico o tecnologico del deudor que resulten en una 
disminucion significativa en la capacidad dol deudor para cumplir sus 
abligaciónes hinancieras 
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compañra 
presume que el riesgo crediticio de un activo financicro se ha incrementado 
sigmficativamente desde cl reconocimiento wmeial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por mas de 360 dias, a menos que la Compañía tenga 
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario 

No obstante lo anterior, (a Compañía asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no ha aumentado sigmihcativamente desde su 
retonocimento imcial $1 se determina que el instrumento financiero trene un 
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte Se determina que un instrumento 
fnanciero tiene un mesgo crediticio bajo 1 

4) — el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento, 
(1) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplu sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo, y 
(1) los cambios adversos en las condiciones economucas y de negocios en el 

largo plazo podrian, pero no necesaramente, reduciran la capacidad del 
deudor para cumple sus obligaciones contractuales de fiujos de efectivo 
La Compañra considera que un activo financiero hene Un riesgo crediticio 
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia terna o externa de “grado 
de inversion” de acuerdo con la defimeion globalmente entendida de riesgo 
crediticio 

Para comprarmsos de prestamo y contratos de garantia financiera, la fecha en 
gue la Compama pasa a ser una parte del compromiso 1rrevacable se considera la 
tocha del reconocimento inicial a cfectos de aplicar los requermentos de 
deterioro de valor Al evaluar s1 ha existido un aumento sigmficativo en el nesgo 
crediticio desde su reconocimiento micial de un compromiso de prestamo, la 
Compañia considera los cambros en el nesgo de que ocurra un mcumplimiento del 
prestamo con el que se relaciona el compromso de prestamo; para contratos de 
garantia fmanciera, la Compañsa considera los cambios en el riesgo de que el 
deudor espermficado mcumpla el contrato La Compañia monitorea regularmente 
la efectividad de los erterías utilizados para identificar st ha habido un aumento 
significativo on el mesgo crediticio y los modifica segun sea aproptado para 
asegurar que (os enteros sean capaces de identificar un aumento significativo en 
el nesgo crediticio antes que el Importe pase a estar moroso 

Definicion de incumplimiento 

La Compañía considera lo sigurente como constituyente de un evento de 
incumptirmento para propositas de la admmistracion iterna del riesgo 
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios, son generalmente no 
recuperables 
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+ Cuando existe un cumplimiento de tas restricciones financieras de la 
contraparte, o 

+ Informacion desarrollada mternamente u obtenida de recursos externos 
Andica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo 
a la Compaña, en su totalidad (sm tomar en consideración alguna garantia 
mantenida por la Compañia 

Independrentemente del analisis antenvr, la Compañra considera que ha ocurnido 
un meumplmiento cuando un activo financiero está en mora por mas de 90 dias, 
a menos que la Compañia tenga mformación razonable y sustentable para 
demostrar que un ersteno de mesmplimento mas asifado es mas apropiado 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio 

Un activo fmanciero esta con detenioro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo 
futuros estimados de ese activo fmanciero Evidencias de que un activo 
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen formacion observable 
sobre los sucesos siguientes 

a dificultades financieras significativas del emsor o del deudor, 
b una mfraccion del contrato, tal como un meumplrmento o un suceso de 

mora, 
< el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales 

selacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este 
concesiones o ventajas que no lo habria facilitado en otras circunstancias, 

d se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 
forma de reorgamzacion fanctera, o 

e — ta desaparicion de Un mercado activo para el activo fInanciero en cuestion, 
debido a dificuitados financieras 

Poptuca de castigo 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe mformación que indica 
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una 
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
Puesta cn liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso 
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por 
más de dos años, lo primero gue ocurra primero 

Los activos fimancieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bazo los procedimientos de recupera de la Compaña, temendo en 
consideración asesoría legal cuando fuere aproprado Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados 
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Medicion y reconocimiento de perdidas crediticras esperadas 

La medicion de las perdidas credíticias esperadas es una funcion de la 
probabilidad de incumplimiento, ta severidad (es decar, la magnitud de ta perdida 
st existe un meumplimiento) y la exposicion al incumplimiento La evaluacion de 
ta probabilidad de cumplimiento y la severidad está basada en datos historicos 
ajustados por informacion futura como se describ1o anteriormente En cuanto a 
la exposicion al mcumplimtento para activos financieros, esla esta representada 
por el vator en libros bruto de los activos a la fecha de reporte, para comprormsos 
de prestamos y contratos de garantia financiera, la exposicion meluye el importe 
que se dispondrá en el futuro en ta fecha de cumplimento determinada sobre la 
base de tendencias historicas, el entendimento de la Compañía de las 
especificas necesidades financieras futuras de tos deudores, y otra formacion 
futura retevante 

Para tos activos financieros, la perdida crediticia esperada se estima como la 

diferencia entre todas los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al 
Grupo en conformidad con el contrato y tados tos flujos de efectivo que la 
Compañra espera recibir, descontados a la tasa de mteres efectiva original Para 
un contrato de garantia financiera, ya que la Compañia esta obligado a realizar 
pagos solamente en el evento de un incumpúmmento por parte del deudor en 
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las 
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una 
perdida crediticia en la que mcurre menos los importes que la Compañra espera 
recibar del tenedor, el deudor a un tercero 

Para compromisos de prestamos sin utilizar, Una perdida crediticia es el valor 
presente de la diferencia entre Los flujos de efectivo contractuales que se deben 
ala Compaña s el tencdor del compromiso de prestamo dispone del prestamo, y 
los flujos de efectivo que la Compañra espera recibir s1 dispone del prestamo 
Cuando las PCE durante el tiempo de vida del acto se mde sobre una base 
colectiva para atender los casos en que la endencia de aumentos significativos en 
ak riesgo crediticio a mwvel de mstrumento individual puede no estar aun 
dispomble, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera 

+ Naturaleza de los instrumentos financieros (es deci, las cuentas 
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compañra son cada uno 
evaluados como un grupo separado Los prestamos a partes relacionadas 
son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre uma base 
imáividual), 
Estatus de morosidad, 
Naturaleza, tamaño e mdustria de los deudores, 
Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamentos, y 
Clasificaciones crediticias externas sr estuvieren disponibles 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 

(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones 5.4.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

La agrupacion es revisada regularmente por la Admimstracion de la Compañia 
pera asegurarse que los ategrantes de cada grupo continuen compartiendo 
similares caractersticas de mesgo crediticio $1 la Compañia ha medido la 
correccion de valor por perdidas para un mstrumento financiero a Un Importe 
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del achvo en el periodo de 
reporte anterior, pera determina en el periodo de reporte actual que las 
condiciones para las PCE durante el tiempo de vida det activo ya no se cumplen, 
la Compañia mde la correccion de valor por perdidas a un Importe equivalente a 
las PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual 

La Compañia reconoce una ganancia o perdida par deteriora de valor en 
resultados para tados los Instrumentos financioros con un correspondiente ajuste 
a su valor en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por perdidas, 
excepto para los mstrumentos fmancreros que son medidos a YRCCORI, para los 
cuates ta correccion de valor se reconoce en otros resultados mtegrates y se 
acumula en la eserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos 
al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral, y no reduce el vator en 
Libros del acto financiera en el estado de situacion financiera 

Baja en cuentas de activos fmancieros 

La Compaña da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiera el activo financiero y sustancralmente todos los riesgos y 
beneficios imherentes a la propiedad del activo a lun tercero 

S1 la Compañta no transfiere m retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios mherentes a la propiedad y continua controlando el actrvo transferido, 
la Compañia reconoce su interes retenido en el activo y un pasto asociado por Los 
importes que podria tener que pagar 51 la Compañra retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañra continua reconociendo el activo financiero y tambien 
reconoce un prestamo garantizado por los importes recibidos 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en Libros del activo y la sumatoria de ta consideracion recibida y por 
recibir se reconoce en resultados 

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda 
clamficado a VRCCORI, la ganancia o perdida acumulada previamente reconocida 
en La Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral es reclasificada a resultados 
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(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimomo el cual 
la Compañia ha elegido en el reconocimiento cial medirlo a VRCCORI, la 
ganancia 0 perdida acumulada prevymente reconocida en la Reserva de 
ganancias y perdidas sobre acuvos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otra resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es 
transferida a resultados acumulados 

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimomo. 

Clastficacion como deuda a patrimomo 

Los instrumentos de deuda y patrimonso emitidos por la Compañaa se clasifican 
como pastos financieros o como patrimono de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual y las defimciones de pasivo financiero e istrumento de 
patrimonio 

Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie Un interes 
residual en los activos de una entidad despues de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrimomo emitidos por la Compañia se reconocen por (os 
importes recibidos, neto de los costos directos de emsion 

Pastvc 

  

fimancieros 

Todos los pasivos financieros son postenormente medidos a costo amortizado 
usando el metodo de interes efectivo o a VRCCR 

Pastvgs fmancieros medidos a VRCCR 

Los pasivos financieras se clasifican al YRCCR cuando el pasivo financiera es (1) 
una contraprestación contingente que serra ser pagada por el adquirente como 
parte de una combinacion de negocias a la que se aplica IPRS 3, (1) mantemdo 
para negociar, o (15) se designa a VROCR 

Un pasivo financiero se clasifica como mantemdo para negociar st 

+ secomprao se incurre en el prinerpalmento con el objetivo de venderlo en 
un futuro cercano, O 

+ en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de mstrumentos 
financieros identificados, que la Compaña gestiona conjuntamente y para 
la cual tiene evidencia de un patron Feal reciente de obtencion de 
beneficias a corto plazo, o 

+ esun derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura 
eficaz 
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Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantemdo para negociar o 
contraprestación contingente que senta pagada por el adquirente como parte de 
una combinacion de negocios puede ser dasignada como YRCCR al momento del 
reconocimento micial st 

+ Tal designación elumna o reduce sigmficalvamente alguna mcongruencia 
en la medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgía, o 

+ El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o 
paswos financieros o ambos, el cual se adminstra y evalua sobre la base de 
su valor razonablo, de acuerdo con la documentada estrategra de inversion 
o de administracion del ricsgo de la Compaña, y se provea internamente 
informacion sabre ese grupo, sobre la base de su valor razonable, 6 

+ Forme parte de un contrato que contenga uno 0 mas Instrumentos 
derivados implicitos, y NIF 9 permita que la totalidad del contrato sea 
designado como a VRECR 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo 
cualquier ganancia o perdida surgida en los cambios dol valor razonable en el 
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion 
de cobertura La ganancia o perdida neta reconocida en resultados mcluye 
cualquier interes obtenido sobre el paswo financiero y se 1ncluys en la partida de 
ingresos /gastos financieros en el estado de resultados mtegral 

Sin embargo, para pasivos fmancieros designados a VRCCR, el mporte del cambro 
en el valor razonable del pasivo financiero que es alribuble a cambros en el 
riesgo crediticio de ese pastvo se reconocen en otros resultados mtegrales, a 
menos quie el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio 
del paso en otros resultados integrales creara o mcrementaria una asimetrra 
contable en resultados 

El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en 
resultados. Los carnbros en el valor razonable atribuibles al nesgo crediticio de un 
pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son 
posteriormente reclamficados a resultados, en su lugar, son transferidos a 
resultados retenidos una vez dado de baja el pasto financiero 

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o comprormsos de 
prestamos ermbidos por la Comparta que sean designados por ta Campaña para 
ser medidos a YRCCR se reconocen en resultados 

   Pasivos financieros medidos posterigrmente a costo amortizado 

Los pasivos financieros que no sean 

+ una contraprestación contingente de un adquirente en una combinacion de 
negocios, 
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(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

+ mantenidos para negociar, o 
. desgnados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el metodo de tasa de interes efectiva 

El metodo de tasa de mteres efectiva es un metodo que se Utiliza para ei calculo 
del costo amortizado de un pasivo Ámanciero y para la distribucion del gasto por 
intereses a lo largo del periodo correspondiente La tasa de interes efectiva es la 
tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados 
(incluyendo todas Las comisiones y puntos basicos de interes, pagados o recibidos, 
que mtegren la tasa de mteres efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra 
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea 
apropiado, un período menor, al costo amortizado de un pasivo hnanciero 

Baja en cuentas de pasivos financieros 

El vator razonable de los pastos financieras denommados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tspo de 
cambio de cierre de cada periodo de reporte Para pasivos financieros que son 
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las 
ganancias e Perdidas por valor razonabie y se reconocen en resultados para 
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura 

La Compañia da de baja los pasivos financieros 51, y solo 51, las obligaciones de la 
Compañra se cumplen, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en 
bros del paso financicro dado de baja y la contraprestación pagada y par pagar 
se reconoco, Incluyendo cualquier activo Lransferido diferente del efectivo o 
pasivo asumido, se reconoce en resultados 

Reconocimento y medicion postenor, 

Reconocimiento 

La Compaña reconoce un activo O paswo financiero en el estado de situacion 
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medicion imiclal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
mas cualquier costo atribuble a ta transaccion, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo O pasivo, slempre que el activo o pasivo 
financiero na sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas Con posteridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza Los 
mismos como se deseribe a continuacion 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

A (E QA 

Medición posterior, 

(a) - Prestamos y cuentos por cobrar 

Posterior a su reconocimiento imicral se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de interes efectivo En especifico, la Compañia 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categorta: 

Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a tos montos 
adeudados por clentes, por la prestacion de servicios de arrendarmento 

(6) Otros pasivos financieros 

Pasterior a su reconocimento mcil se miden al costo amortizado 
aplicando el metodo de interes efecuvo En especifico, la Compañaa 
prescnta las siguientes cuentas dentro de asta categoria 

(1) Cuentas por pagar g partes relacionadas Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por deudas que se generaron desde su 
constitucion que son exigibles en cualquier momento por parte del 
acreedor 

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de 
su contratacion 

Los tereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de 
Resultados Integrales bazo el rubro “Gastos Financieros”, los Intereses 
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo 
el rubro "Obligaciones con instituciones hnancieras” 

47. Activos tangibles. 

En este grupo contable se registra todo bien sm apariencia fisica que es 
susceptible de ser separado o escmdido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotacion, arrendado o mtarcambrado, ya sea individualmente o junto 
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otras derechos de tipo 
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de 
la entidad o de otros derechos y obligaciones, sí, y soto sí es probable que los 
beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad, 
y el costo del activo puede ser medido de forma fiabie 

Medicign micial - las activos mtangibles se mden a su costo, el cual meluye el 
precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos 
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en tas condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Admimslracion 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dólares) 

Reconocimiento posterior_los activos mtangibles se mden por su costo menos la 
amortización acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterwro 
del valor 

Inversion en la via. 

La Compañia medwa a cada fecha de cierre de peniodo la prudencia o no del 
registro de tilidad o perdida sobre et valor del derecho de uso de via (Inversión 
enla via) No expte certeza m forma de medir confrablemente los valores a ser 
liquidados por el Estado a termino de la Concesion 

Las proyecciones de mgresos del proyecto de concesion, utilizaran un enfoque 
adecuado sobre las hipotesis, supuestos, periodos de proyeccion, tasa de 
crecimiento (gastos) y tasa de descuento (mgresos), adecuados a la naturaleza 
del negocio y caractensticas propias del proyecto de conceston 

Metodo de amortización los activos empiezan a amortizarse cuando esten 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, metuso 51 el bien ha 
dejado de ser utilizado — La amortización €s reconocida en el resultado del 
penodo con base en el metado lineal sobre las vidas Utites estimadas por la 
Administracion de la Compañia 

Las vidas utiles y Los valores resduates se han estimado como sigue 

Descripción Vida util Valor residual 

Inversion en la via Plazo Contrato de Concesion Cero (*) 

() A crtenio de la Adrumstracion de la Compañia, estos activos se van a 
mantener hasta el termno operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo 

4.8, Impuestos, 

Activos por impuestos cormentes_ en este grupo contable se registran los 
creditos imbutanos de Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como 
Los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasos por ¡mpuestos corrientes - en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Adrwmstracion Tributaria por impuesto al valor agregado, as 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agragado e 
impuesto a la renta 

Impuesto a las ganancias _ en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias cormente mas el efecto de la actualizacion (Iberacion o constitucion) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos 
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Resumen de las Principales Políticas Contables 
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impuesto a las gananeras comente _ se determina sobre la base impanible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y Enbutarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable — La tasa do impuesto a las ganancias para los 
años 2019 y 2018 asciende al y 25% — Se mde a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera 

Impuesto a las ganancias chferido - se determma sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases Inbutarias de activos y pasivos con 
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros 
resultados imtegrales, dependiendo de la transaccion que orgia la 
diferencia temporaria 

4,9, Patrimonio 

Capital social - en este grupo contable se registra las acewones ordinarias. Se 
miden a su valor nominal 

Reservas - en este grupo contable se registran las apropraciones de utitidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para 
propositos especificos Se miden a Su valor nominal 

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o 
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han 
determmado un destino defimtivo mediante resolucion de Junta General de 
Acctomslas 

4 10, Otros ingresos. 

La compañra se encuentra en etapa de pre operacion 

Ingereses corresponde principalmente al rendimiento generado por el manejo 
del efectivo mismos que son reconocidos coma mgreso financiero a medida que 
se van devengando los mtereses 

4,11,Gastos 

La compañia se encuentra en etapa de pre operacion 

Gastos en este grupo contable se registran los gastos pre-operacionales, se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su funcion como de adrmimstracion y financieros 
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4.12, Segmentos operacionales, 

Un segmento operativo se define como un comnonente de una Compaña sobre el 
cual se tiene mformacion financiera separada que es evaluada regularmente por 
la alta adrmmstracion para la toma de decisiones respecto de la asignación de 
recursos y la evaluacion de los resultados La Compañra opera como un segmento 
unico 

4.13, Medio ambiente 

La Compañia se encuentra en etapa de pre operación por ende no realiza 
actividades que pudieren afectar el medio ambiente 

4 14,Estado de flujo de efectivo 

Los flujos de efechwo de actividades de operacion incluyen todas aqueltas 
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de mgrisos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están defimdas como de inversion o 
financiamiento 

4 15 Cambios de politicas, estimaciones contables y errores, 

AL 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambros en 
politicas y estimaciones conlabies respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2018 

5 ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION 

La Compaña efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy 
pocas veces seran 1guales a las resultados reales - Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y Otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos mas 
significativos efectuados por la Admunistracion se presentan a continuacion 

Valer razonable de actwos y pasos _ en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcurrido o liquidado 
en una transaccion actual entre partes debidamente formadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion dispomble 
* Otras tecnicas de vatuacion, las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectwa 
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POLÍTICAS DE GESTION DE RIESGOS 

La Administracion de ta Compaña es la responsable de establecer y supervisar el marco 
de admunstracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus polrticas, las 
imsmas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos 
enfrentados por la Compañía, fyal limites y controles de riesgo adecuados y para 
momtorear los mosgos y el cumplimento de los hmites La Compañía revisa 
regularmente las pobticas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiezen los 
caminos en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un 
ambiente de control dssciplmado y constructivo, en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Compañia clasifica y gestiona los nesgos procedentes de imstrumentos financieros de 
ta siguiente manera 

Riesgo de liquidez 

Es ol riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pastos financieros que se tiguiden mediante la entrega de efectivo u 
Otro activo FIManciero 

El enfoque de la Compañia para administrar la Liquidoz es contar con los recursos 
suficientes para cumpli con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurnr en perdidas inaceptables o arriesgar la 
reputacion de la Compañía 

Riesgo de mercado 

Es ol riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de 
mercado — El riesgo de mercado comprende tres subtipos de mesgo. riesgo de tasa de 
cambio, riesgo de tasa de ¡teres y otros nesgos de precio La Compaña clasifica y 
gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo 

Riesgo de tasa de ¡nteros_ es el riesgo de que el valor razonable o los fluyos de efectivo 
futuros de un mstrumento fmanciero puedan fluctuar cómo consecuencia de 
variaciones en las tasas de interes de mercado 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañia no mantiene obligaciones u 
operaciones de credito 

Riesgo de tasa de cambio__ es el mesgo de que el valor razonable o los flujos de ofectwo 
futuros de un istruménto fmanciero puedan fluctuar como consecuencia de 
vanaciones en las Lasas de cambio de una moneda extranjera 
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Otros riesgos de precio los otros nesgos de precio de tos instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de los mstrumentos de patrimonto 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2038, la Compara no realiza Lransacciones relacionadas 
con materias primas colizadas a instrumentos de patrimonio
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresado en dolares) 

PPP 

8 EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES, 

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compañia ha realizado 
la implementacion de NIIF 16 Arrendamiento y CINIFF 23 La incertidumbre frente a 
Los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

A contimuacion se detalla la aplicación de las nuevas normas contables, 
Interpretaciones y enrmendas aplicables a contar 2019 

NUF 16 “Arrendamientos”, 

La Compañra analizo la adopcion de la NUF 16 y no se determmaron efectos, debido a 
ue no mantiene contratos de arriendo de muebles como arrendador o arrendataria 

CINIFE_ 23 - La mcertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

La Compañta analizo la adopcion de la CINIIF 23 con aplicacion mictal al 1 de encro de 
2019, determmando que no existen efectos en la determinacion del impuesto a las 
ganancias que deben ser reconocidos en sus estados financieros 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

E .yqPEEO0OÓO poo o DER CRRRQEROÓRÓO— 

9 EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

— 00 08 
Bancos (4) 191,459 369,276 

191,459 369,276 

(1) AL 31 de chciembre de 2019 y 2018, no exislon importes de efectivo que se 
encuentren restrmgidos para el uso de la Compañia 

10 ACTIVOS INTANGIBLES 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Activo intangible, neto 

inversion en la va 172,241 

172241 

El movimiento del activo intangible, fue como sigue 

Año termmado en diciembre 31, 2019 

Inversiones 
enla via Total 

Saldo cial 
Adicrones 172,241 

Saldo final 172,241 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVÍAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

AA 

11. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS, 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar relacionadas, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Cuentas por pagar relacionadas 
Herdorza Crespo Construcciones $ A 2,774 

2,774 

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Gastos 
Herdorza Crespo Construcciones 5 A 
Sermcio tecnico admimstrativo (Nota 17) 2,522 

  

522 

12 IMPUESTOS. 

12,1, Activos y pasivos del año corriente 

Diciembre — Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Activos por impuestos corrientes, 

Anticipo de impuesto a la renta 504 
Retenciones en la fuente 42 

(123) 546 
Pasivos por Impuestos corrientes 

Impuesto a las ganancias por pagar — (12 3) . 706 
Retenciones en la fuente de IR por 
pagar 81 1 

81 707



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVÍAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A 

12 2. Conethiación Tributana,- La conciliacion del mpuesto a las ganancias calculada 
de acuerdo a la tasa Impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a 
operaciones, fue como sigue 

Año termanado en 
Diciembre Diciembre 

— 2009 312018 
(Perdida) Utilidad antes de Impuesto a 

las ganancias (9,482) 3,090 
Gastos no deducibles - 1 

(Perdida) Utilidad gravable (9,482) 8,091 
Tasa de Impuesto a las ganancias sm 
remversian 22% 22% 

Impuesto a las ganancias causado - 1,780 
Anticipo del impuesto a las ganancias 504 

Impuesto a las ganancias del penodo — (12 3) 1,780 o 

12.3. Movimiento del crédito tributario de Impuesto a la renta,- Los movimientos del 
impuesta a la renta, fueron como sigue 

Años terminados en 
Diciembre — Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Saldo mcral 706 
Proviston del periodo: (122) 1,780 
Compensacion con retenciones en la fuente 42 (387) 
Cradito tnbutario año antes jor (587) 
Anticipo del impuesto a la renta (504) - 

Pago (706) 

Saldo fmal (21) (546) 708 e 

12.4, Aspectos Tributarios 

Provision para los años 2019 y 2018 

La provision para el impuesto a las ganancias por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a la renta para sociedades es el 28%, sin embargo, s1 una empresa tiene 
acciomstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o smilares 
residentes o establecidos en pararsas fiscales o regimenes de menor imposición, 
cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en 
Ecuador, con una participacion directa o marecta supertor o 1gual al 50% su tarifa 
de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales, Si la 
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se 
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en 
paraísos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en 
Ecuador 

Adicionalmente se mcrementara 3 puntos porcentuales en la Larifa del Impuesto 
a la renta sobre la porcion que se haya mcumplido con la presentacion de 
informacion relacionada a la participacion de sus acciomstas hasta las fechas 
establecidas cn la normativa tributana (Anexo APS febrero de cada año) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir 
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarmía cero de 
impuesto a la renta para personas naturales (11,310,00 para 2019) 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales 
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tanifa de impuesto a la 
renta (224), dicha beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente 
el empleo 

Anticipo para los años 2019 y 2018 

El anticipo del impuesto a la renta para el año terminado el 31 de diciembre del 
2018, ha sido calculado con base en las procedimientos establecidos en el 
articulo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento 

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del O 4% 
del activo, 0 2% del patrimomo, 0 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y 
gastos deducibles Dichos rubros deben Incrementarse O dismnuirse por 
canceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el 
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 
31 de diciembre de 2016) 

A partir del año 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y 
pagado de manera voluntaria Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera 
rcalizado considerando cl 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones 
corrientes 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoíza Crespo Construcciones 5.4.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

A 

Reinversion de ulalidades 

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al 
menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las 
operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pas podran 
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tanfa efectiva del 
impuesto a ta renta sobre el monto revertido en activos productivos 

El beneficio en (a reduccion de la tanfa, debe estar respaídado en un nforme 
emitido par tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral 
directa o indirecta con la Compañra 

El valor de las utilidades remvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente 
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio 
Impositivo posterior a aquel en que se generaron las Utiadades materia de la 
remversion 

Pago minimo de impuesto a las ganancias 

Conforme a las reformas introducidas a ta Lay de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suptemento No 94, del 23 de 
diciembre de 2009, hasta el ejercicio fiscal 2018, s el anticipo mmimo 
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la 
renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la Admimstracion 
Tnbutaria, se constituirá en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a 
credito tributario posterjar 

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya 
visto afectada signrficativamente la actidad economica de un contribuyente, el 
mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado 
puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo Impositivo efectivo 
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion 
Fmbutana 

Para el año 2019, sí el anticipo determmado y pagado es superior al Impuesto a la 
renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas 
Internas Esto en virtud de que el anticipo de mpuesto a la renta dejo de ser el 
minimo valor a pagar por concepto de impuesto a la renta 

Ejercicios fiscales suelos a revision de fa Adrmmstracion Tributara 

La Compañia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su 
fecha de constitucion 

39



SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Precios de transferencia 

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable 
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su 

Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular 
con fmes Inbutanos las transacciones realizadas entre las partes relacionadas 
locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length) 

Mediante Resotucian No NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Sermiero de Rentas Internas modifico la 
normabva sobre precios de transferencia y establecto que tos sujetos pasivos del 
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes 
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000 
deben presentar adicional al anexo, el Informe integral de Precios de 
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser 
contempladas para dicha analisis — El referido Informe podra scr solicitado 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo 
de operacion o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior 

En la referida resolucion tambien se indica que para determunar Los montos 
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las 
siguientes operaciones 

+ Aportos patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de 
America 

» Compensaciones o rectasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo 
o patrimonio, siempre que no afecten a resultados 

+ Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Umdos de Amenca, de 
rendimientos patnimomales (dividendos) o pasivos 

+ Ingresos señalados cn los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario 
Interno, ast como activos, pasivos o egresos imputables a tales mgresos 

+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas 
publicas ecuatorianas 

+ — Operaciones que esten cubiertas por una metodologia aprobada via 
absolución de consulta previa de valoracion 

+ Operaciones con Otras partes relactonadas locales, siempre que na se 
cumplan condiciones determinadas en dicha resotucion 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S,A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los 
contribuyentes que 1) Presenten ún impuesto causado superior al 3% de tos 
ingresos gravables, 11) No realicen operaciones con pararsos fiscales o regimenes 
fiscales proferentes, y 1m) No mantengan suscrito con el estado contratos para la 
exploracion y explotacion de recursos no renovables — Sin embargo, deben 
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterror en 
Un plazo no mayor a un mos contado a partir de la fecha de exigibilidad de la 
declaracion del Impuesto a la Renta 

El Art_84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
interno soñala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen 
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de 
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partar de la fecha 
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta, y la no entrega, as! 
como la entrega incompleta, inexacta a con datos falsos podra ser sancionada por 
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo con ta normativa vigente, la 
Compañia no esta obligada a presentar el Informe integral de Precios de 
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Pago de Impuesto a ta renta por ta enajenación de acciones, participaciones 
otros derechos representalivos de capital 

El articulo 8 de la Ley de Regimen Tmbutanio Interno establece que la utludad 
generada en la enajenacion directa ó indirecta de acciones, participaciones, 
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la 
exploracion, explotacion, concesion o simulares, de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales 0 
JUndicas, constituyen renta gravada para quien las percibe 

El articulo 39 de la Loy de Regimen Tributano Interno establece que la sociedad 
de quien se enajena las acciones, partiipaciones U otros derechos 
representalivos de capital, es el responsable sustrtulo de las ublidades obtemdas 
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador 

El articulo imnumerado incluido a continuación del articulo 40 de la Ley de 
Regimen Tnbutanio Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado 
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una 
declaración con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, 
caso contrario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A gggqggqQ yg gg 

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento 
para ta Apiicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la 
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones O derechos 
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de 
los derechos de patrimomo na haya cumplida con la obligacion de mformar sobre 
la transaccion realizada, sin embargo, la sociedad podra repeur al acciomsta lo 
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a 
dividendos que sc encuentren pendientes en favor del acciomsta 

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica para el 
Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generacion de Empleo, y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal se mcorpóra la tabla progresiva para el pago unico 
de impuesto a la renta en la utilidad generada por la onajenacion de acciones, 
participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual establece un 
pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad 

Otros asuntos 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento 
Praductivo, Atracción de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas 
tributarias 

1 Incentivos específicos para la atraccion de inversiones privadas, 

a) Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para las muevas 
inversiones productivas en sectores priorizados 

+ — 12 años contados desde el primer año en el que se generen mgresos 
atribubles a la nueva inversion, siempre que estas se efectuen 
fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil 

+ 8 años contados desde el primer año en el que se genere igresos 
atribuibles a la nueva mversion, para aquellas que se realicen 
dentro de arcas urbanas de Quito y Guayaquil 

« — Para sociodades nuevas y existentes, la exoneracian aplica cuando 
la sociedad genere empleo neto Si las nuevas inversiones 
productivas se ejeculan en sectores priomzados industrial, 
agromdustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, ta exoneración sera de 15 años 

b) Exoneración det 15D en tos sigurentes casos 

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversian, en Los pagos realizados por 

+ — Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias 
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos 
establecidos en el contrato 
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VÍA DEL PALMAR PALMARVIAL S.A. 
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.) 
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(Expresadas en dólares) 

A A a oras 
+ — Dividendos chstriburdos, despues del pago del Ímpuesto a la renta, 

durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la mversión 
provenga del extranjero y se demuestre el mgreso de divisas al 
pas 

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50) de las 
utilidades, estaran exonerados del ID los pagos al extertar por 
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes 
en el Ecuador 

0) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en 
industrias basicas" 

+ Exoneracion por 15 años contados desde el primer año en que se 
genere ingresos atribuibles a la nueva inversion 

+ Elplazose ampliara por 5 años mas st las inversiones se realizan en 
cantones fronterizos 

+ — Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en 
sociedades que generen empleo neto 

2 Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno. 

2) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o 
beneficios netos que se distribuyan a los acciomstas de sociedades, 
cuotahabientes de fondos colectivos o mversiomslas en valores 
provementes de fideiconmsos de titutarización en el Ecuador, siempre 

que cumplan determinadas condiciones 
b) Se wmcarpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales 

tambien pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta 

+ Sector agricola 
« Oleoquimica 
+ Cinematografía y audiisuales y eventos internacionales 
+ Exportación de servicios 
+ Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de 

hardware — tecnologico, — imfraestructura digital, seguridad 
informatica, productos y contenido digital, y servicios en mea 

+ Eficiencia energctica 
«industrias de matemales y tecnologia de construccion 

sustentables 
+ — Sector industrial, agromdustrial y agroasociatiwo 

€) Se amplia el lumte para la deduecion del 100% adicional de gastos por 
concepto de capacitacion tecnica y mejora en la productnidad, del 1% 
al 5% 
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d) 

2) 

hh 

m) 
m 
o 

Se establece la exoneración del impuesto a ta renta por 20 años para 
Los emprendimentos de turismo comunitario y/o asoctativos, de micro, 
pequenas y medianas empresas 
Pata los exportadores habuuales y el sector tursmo receptivo, el 
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destmados a la 
promocion y publicidad 
Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o 
patrocimo deportivo que sean realizados dentro del. programa plan 
estrategico para el desarrollo deportivo 
La tarifa de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se merementa 
en tres puntos porcentuales, cuando en ta cadena de acu ranistas existe 
un residente establecido o amparado en un pararso fiscal y 51 el 
beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple 
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo 
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente 
a la diferencia entre la maxma tanfa de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tana de Impuesto a la renta aplicada por 
la sociedad 
Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta 
Se clima ta devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte 
que exceda el TIE 
Se incluye como bienes gravados con tanta 0% de IVA a la compra de 

+ — Vemuculos electricos para uso particular, transporte publico y de 
carga 

+ Baterias, cargadores, cargadores para electroleras para 
vehiculos hbrados y electricos 

+ Paneles solares y plantas para el lratarmento de aguas residuales 
+ — Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero 

Tanfa Oj de [VA en servicios de construccion de viviendas de interes 
social 
Tara 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola 
Devolución de IVA para exportadores de servicios 
Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de 
vivienda de interes social, sobre el impuesto pagado en las 
adquisiciones locates de bienes y servicios empleados para el desarrollo 
del proyecto 
Uso del credito tmbutario de [VA, pagado en compras o retenido por 
chentes, se limita a 5 años 
Devotucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, 
televisivas y cinematográficas 
Los contribuyentes que no sean consummdores finales y mantenga 
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de 
compras, registrando el IVA, el cual podra ses utibzado como credito 
tributano, de ser el caso 
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O. OOO E E EE EQ QA gq 

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributarta en Ecuador, 

a) Se excluye como hecho generado del 1$D a las compensaciones 
b) Se meluye en las exoneraciones del 15D Las pagos por concepto de 

+ Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del 
exterior en atencion al cumplimiento de condicionas establecidas 
para el otorgamiento de sus creditos 

+ Amortización de capital e imtercses de creditos otorgados por 

mtermediarios  hinancieros Uy Dto tipo de mstituciones 
debidamente calificadas 

+ Pagos por mantemmento de barcos de astillero 

e) Se establece la devolucion del 1$D para exportadores habrtuates en la 
importación de matenas primas, nsumos y bienes de capital y tambien 

para las comisiones de servicios de turismo receptivo 

4, — Disposiciones 

a) S1se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad 

determinadora del SRI se incrementa a 6 años 

bJ En basea las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, 
se podra reducir la tarifa de mpuesto a la salida de divisas 

e) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores 
de bienes y servicios de las mstatuciones descritas en los numerales 1 y 
3 del articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales 
proveedores podran pagar sim intereses sus obligaciones tributarias 
hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia 

d) Los mcentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una 
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera micrar la nueva 
inversion productiva 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificación 
y Progreswidad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientos 
reformas Enbutarias prinerpales 

Impuesto a la renta 

a) Estan exentos de impuesto a la renta unicamente los dividendos y 
utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes 
en el Ecuador, a favor de otras soctedades nacionales La capitalización de 
utilidades 19 sera considerada como distribucion de dividendos 

Se considera como mgreso gravado el 40% del dividendo efectivamente 
distribuido La sociedad que los reparte debera actuar como agente de 
retencion sobre el ingreso gravado, de la sigurente manera 
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+ Retencion de hasta el 25%, s1 se reparte a benoficianos efectivos 
residentes en Ecuador 

+ Retención del 25% s1 se reparte en favor de personas naturales O 
Jundicas, no residentes en Ecuador 

« — Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o 
ubicados en pararsos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de 
informar sobre los prapietarios de los titulos representativos de capital 
(accionistas, socios, beneficiarios) 

bj Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se 
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicala, pecuario, apicola, 
cumcota y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante 
ol cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos 
progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los mgresos, 
mas un impuesto sobre la fraccion basica 

<) — Paralas actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta 
unto, que implica el pago de una tanfa de hasta el 2% sobre los mgresos 
brutos obtemdos por produccion y venta local de banano, y del 3% sobre los 
angresos generados por exportacion de banano 

d) 50 elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de Impuesto a la 
renta, el cual podra ser pagado de manera vóluntana, aplicando una 
formula equivalente al 50% del mpuesto causado menos retenciones 

e) — Se emma la deduccion de gastos personales para personas naturales que 
tengan gresos superiores a 100 000, excepto cuando se trate de gastos de 
salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas 

1) Para los por bancos, compañas aseguradoras, y entidades del sector 
financiero de la Economia Popular y Solidana, los mtereses sobre creditos 
extemos otorgados por partes relacionadas, serán deducibles siempre y 
cuando el monto total de estos prestamos no sea mayor al 300% con 
respecto al patrimonio Para otras sociedades y personas naturales, los 
intereses sobre creditos otorgados por partes relacionadas, seran 
deducibles siempre que el mteres no sea mayor al 20% de la Utilidad antes 
de participacion laboral, mterescs, depreciaciones y amortizaciones Fl 
exceso de las relaciones mdicadas sera no deducible 

8) Seran deducibles las promsiones por desahucio y jubrlacion patranal 
respaldados en estudios actuartales Para la jubilación la deducción 

aplícara sobre empleados con tiempo de servicio mayar a 10 años con el 
mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisianes sean 
administradas por empresas especializadas 

hi) Se establece una deducción adicional del 50% sobre los gastos de 
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales 

Y Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para 
seguros de credito para la exportación 

3) Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocimo 
realizados a favor de deporbstas, programas, y proyectos deportivos 
previamente calificados 
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K) — Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de 
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de 
ingresos gravados 

L Se meluye como sectores priomtanos a servicios de infraestructura 
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturates y artisticos 

Impuesto al valor agregado, 

a) — Segrava con tanfa 0% a las flores, foltajes, ramas cortadas, cultivo agricola 
o actiwidad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 200 bp, 
glucometros, lancetas, trras reactivas para medicion de glucosa, bombas de 
insulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero mdustrial 
en la compra de embarcaciones, maquinaria y materales 

bj) Se mcluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de 
servicios digitales 

<) Se mcluye como servicios gravados con el 0% de [VA el summstro de 
domímas de pagas web, servidores (hosting), computacion en ta nube, y 
recarga clectrica de vehiculos 

d) Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los 
operadores de turismo que facturan turismo receptivo Se Incluye como 
agentes de retencion a las emsoras de tarjetas de credito por pagos de 
servicios digitales 

Impuesto a los consumos especiales 

a) — Se incrementa del 25% al 30% los margenes mimos de comercialzzacion 
para el calculo del ICE 

b) — Se establecen reformas en cuanto a la determacion de la base imponible 
y tantas para el pago dol (CE, espectalmente en cuanto a fundas plasticas, 
telefonia movil, cervezas 

Impuesto a la salida de divisas. 

8) Respecto a la exoneración dal ISD en pagos realizados al exterior por 
amortización de capital e intereses a instituciones financieras 
internacionales o entidades no financieras calificadas destmadas a 
financiamiento de vivienda, microcredrto, derechos representativos de 
capital, se reduce de 360 a 180 días el plazo mímmo 

b) — En la exoneraurott del pago de 15D en dividendos distribundos por soriedades 
de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se 
incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraísos 
fiscales 

<) — Los pagos al exteror por rendimientos financieros, ganancias de capital y 
capital de mverstones provementes del extenor (fngresadas al mercado de 
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas 
al plazo minimo 360 dias en el pass 
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Otras reformas 

a) 5e establece el regimen Impositivo para microempresas el cual implica el 
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de 
declaraciones semestrales de IVÁ e ICE, ne obligacion de actuar como agente 
de retención, excepto en importacion de servicios 

b)_ Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el año 
2018 tuvieron mgresos gravados mayores a 1,000,000, la cual debera ser 
pagada en los años 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 
0,10% hasta el 0,20X sobre los mgresos del 2018 Esta contribucion no es 
deducible y tampoco puede ser utilizada como credito tributano 

c) Los exportadores pedran acceder a un mecanismo de devolución simplificada 
de tributos al comercia exterior, exceplo el IVA 

13 CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social esta constituido por 500,000 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor 
omal de un dolar cada una 

14, RESERVA LEGAL, 

La Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de ta utilidad líquida 
anual sea apropiada como fescrva legal, hasta que esta alcance como minmo el 50% 
del capital susnto y pagado — Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, 
excepto en caso de liquidacion de la Compañta, pero puede ser utilizada para absorber 
perdidas futuras o para aumentar el capital 

15. RESULTADOS ACUMULADOS. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta conformada por 

Perdidas acumuladas 

Los estados fmancieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compañia 
continuara como un negocia en marcha Las perdidas netas acumuladas al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 fueran por 145,971 y 136,489 respectivamente 

El futuro de la Compañía dependera principalmente de la deciston de la Admimstracion 
respecto a la contmuidad de sus operaciones 

La Ley de Regimen Tributario interno y el Reglamento General de Aplicacion del 
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios anteriores dentro 
de los cinco ojeruictos sigulentes a aquel en que se produjo la perdida, siempre que su 
valor monetario no sobrepase sl 25% de la utilidad gravable del año 
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16. OTROS INGRESOS 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a intereses ganados por el manejo de 
efectivo en Bancos 

17. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre —— Diciembre 

34, 2019 31, 2018 

Gastos legalos 3,130 
Asesarra tecnica administrativa (ota 11) 2,525 
Impuestos contribuciones y otros 281 3,124 
Otros gastos 8,422 4,609 

1128 10,863 

18 — SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañzas, Valores y Seguros - no se han apticado sanciones 
a la Compaña, Directores o Admistradores, por parte de la Supermtendencia de 
Compañas, Valores y Seguros, durante los ejercicios termmados el 21 de diciembre de 
2019 y 2018 

De otras autoridades adnimstrativas - no se han aplicado sanciones sigmficativas a la 
Compañra, Directores O Admustradores, ermitidas por parte de otras autoridades 
admimstrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 

19 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos 
estados financieros separados (Abril 08, 2020), no se tiene conocimiento de otros 
hechos de caracter financiaro o de otra mdole, que afecten en forma signrficativa Los 
saldos o mterpretacion de los mismos () 

do 
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