INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafifa es la compra y comercializacién de cacao para el
mercado local y de importacion.

La Compafiia es una compaflia limitada, constituida el 8 de Diciembre de 1981 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 100 afios e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es el canton de

Guayaquil, Av. Juan Tanga Marengo Km. 3% Prosperina 181 N-O s/n y Séptimo Pasaje
37A.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantenia 97 y 56 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compatiia el 27 de Abril del 2015 y serdn presentados a la
Junta General de Accionista para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afic 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en
los tres Gltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%




INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacién y Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo de Normas

Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccidn, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método

del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asf, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de resultado integral.




INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacién)

Activos Financieros (continuacion)

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en bancos, incluyen los depositos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad.

- Deudores comerciales, incluyen facturas por ventas de inventarios, que no se cotizan en
el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interes.

« Cuentas por cobrar compafiias relacionadas, representan préstamos, con plazos menores
a un afio, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compeaifiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

. Préstamos por fondos recibidos de bancos locales, con interés y fondos rectbidos de
terceros sin interés.




INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivos Financieros (continuacion)

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un affo, no generan
interés.

Instrumento de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estdn representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos son medidos a su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedad y equipos estan registrados a su
valor razonable, el que ha sido asignado como “costo atribuido”, de acuerdo con las
disposiciones incluidas en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”. El valor
razonable fue determinado por un perito independiente calificado por la Superintendencia
de Compafiias.
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacién)

El costo o el valor revaluado de propiedad y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta conformado por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a 1a renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para los
afios 2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continnacién)

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos v pasivos para propésito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
gspera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferido es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, 0 que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera.
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios 2 Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemmnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacidon no proporctonan beneficios econémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

+ La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios o mdas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compatiia.

« La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compafiia en ¢l periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en ¢l balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
inchuyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantfa; edad; sexo, afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificaciéon por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo. Al 31 de Diciembre del 2014 este beneficio fue reversado.
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva no esté disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Reserva de Capital
Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en Marzo del 2000.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los socios en
caso de liquidacion.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NITF

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaflias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de
las NIIF, sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o disuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de Ingreses

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados ala
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

14




o~

INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a {os Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costos y Gastos (continnacion)

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencidén de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sinc que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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INMOBILIARIA GUANGALA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracién, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. EI célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedad y Equipos

La vida 0til estimada y valor residual de los elementos de propiedad y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el célcuto de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida ati estimada

Minima Mixima
Instalaciones 20 20
Muebles y enseres 10 10
Magquinarias y equipos 10 12
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 8
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continunacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. AGn cuando la Compaitia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de carécter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilaciéon patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los céalculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2014 2013
% %
Tasa de descuento - 7
Tasa esperada del incremento salarial - 3
Tasa de incremento de pensiones - 2.50
Tasa de rotacion (promedio) - 890
Vida laboral promedio remanente (2013: 6 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2013: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jnbilacion - 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del perfodo sobre el que se informa.
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos originalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas.

La determinacton de la cantidad a provisionar est4 basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no soh
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
seglin lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014
y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Normas Internacionales en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio
anterior. A partir del 1 de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales:

NIIF Titulo

NIC 32 - Compensacidn de activos y pasivos financieros 1 de Enero del 2014
NIC 39 - Enmienda - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion ~
Novacién de Derivados y Continuacién de la contabilidad de coberturas 1 de Enero del 2014

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de inversion 1 de Enero def 2014
NIC 36 - Deterioro del valor de los activos - Importe recuperable de activos no

financieros 1 de Enero del 2014
NIIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar v pagar a corto plazo i de Enero del 2014
NIIF 1 - Enmienda - Concepto de NIIF vigentes 1 de Enerc del 2014
CINIF 21 — Gravamenes 1 de Enero del 2014

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que alin no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de ia Compafiia y que la
gerencia de la Compafifa prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como
sigue:

NHOF Titulo

NIC 16 y 1a NIC 38 - Enmienda - Aclaracién de los métodos aceptados de

depreciacion y amortizacion 1 de Enero del 2016
NIC 16 y 1aNIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras 1 de Enero del 2016
NIC 27 - Método de la participacion en los estados financieros individuales 1 de Enero del 2016
NIIF 11 - Enmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de adquisiciones de

participaciones de operaciones conjuntas 1 de Enero del 2016
NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingreso de contratos con chientes. Sustituira a NIC 11, NIC 18, 1 de Enero del 2017

CINIF 31, 15, 18 y SIC 31
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Bancos
Efectivo en bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2014 2013
{US Délares)
Bancos 72,182 779,930
72,182 779,930
4. Deudores Comerciales
Los deudores comerciales consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 1,412,016 1,061,209
Total 1,412,016 1,061,209

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de inventarios, con plazo
de 60 dias y sin interés.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensario contra ningan saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte.

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)

Por vencer 1,412,016 1,061,209
1,412,016 1,061,209
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2014 2013
(US Délares)
Por cobrar:
Agrisanca Relacionada  Ecuatoriana 68,118 -
Globalcacao Relacionada  Ecuatoriana 379,149 -
447,267 -

La cuenta por cobrar a compaiiias relacionadas representa préstamos con vencimientos
normales en un afio, sin interés

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la
Compafila INMOBILIARIA GUANGALA S. A, incluyendo a la gerencia general, asf
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 y
2013 en transacciones no habituales y/o relevantes,

6. Inventarios
1.os inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)

Productos terminados, cacao natural 1,703,278 552,262
1,703,278 552,262

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Propiedad y Equipos

Los movimientos de propiedad y equipos fueron como sigue:
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedad y Equipos (continuacion)

Maquinarias Mnueblesy  Equipos de Total  Depreciacién
Instataciones y Equipos Enseres  Computacion  Vehicule  Costo Acumulada Total
(US Déiares)

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2612 896,078 431371 5,172 21,854 160,713 1,515,190 (191,598) 1,323,592
Adiciones - - 5,288 677 51,884 57,849 (97.223) (39,374
Reversion - - - - - - 95799 95799

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 896,078 431,371 10,460 22,531 212,599 1,573,039 (193,022 1,380,017
Adiciones - 24,870 2,245 - 17,201 44,316 (7,626) 36,690

Saldos al 31 de Dicientbre del 2014 396,078 456,241 12,705 22,531 229,800 1,617,355 (200,648) 1,416,707

8. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

Garantizados al costo amortizado:
Sobregiros bancarios
Préstamos bancatios
Préstamo de tercero

Total

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Total

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)
1,004,620 -
2,724,947 2,560,259
60,000 ~
3,783,567 2,560,259
3,729,567 2,203,215
66,000 357,044
3,789,567 2,560,259

Al 31 de Diciembre un resumen de los acuerdos de los préstamos bancarios son como

sigue:
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Banco Bolivariano Panama:
Préstamo sobre firma, para capital de trabajo con vencimientos mensuales
hasta Agosto del 2015 e interés del 8,50% al 8.84% 1,290,600 1,516,666
Préstamo prendario, para capital de trabajo con vencimientos mensuales
hasta Noviembre del 2016 e interés del 10.07% (9.22% en el 2012) - 43,593
Banco Bolivariano:
Préstamo hipotecario, para capital de trabajo con vencimientos hasta
Marzo del 2015 e interés del 9.71% al 9.72% (8.50% al 9.976% en el
2012) 1,434,947 1,000,000
2,724,947 2,560,259
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos (continuacion)

Al 31 de Diciembre def 2014 y 2013, estos préstamos se encuentran garantizados por
bienes de una compaiiia relacionada.

Los vencimientos de los préstamos, son como sigue:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)
2015 - 343,309
2016 60,000 8,735
60,000 357,044

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Proveedores 342,472 331,693
Otras 30,108 10,433
372,580 342,126

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con vencimientos de 90 dias y sin interés.

10. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Corriente:

Beneficios socigles 3L131 32,708
Participacion de trabajadores 39,817 34,038
70,948 66,746

No corriente:
Jubilaci6n patronal - beneficios post empleo - 37,713
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacién - 24,945
- 62,658
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal v bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacion  Bonificacién
Patronal  por Desahucio

(US Délares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 126,043 24 897
Provisiones 8,017 4173
Reversion (96 .347) (4,125)

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 37,713 24,945
Reversion {37,713) (24,945)

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 -

La Compafiia reverso esta provision por considera que este beneficio serd cancelado
cuando se retire el empleado o cumpla el tiempo previsto.

11. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos cotrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 634,811 562,336
684,811 562,336

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones - 3,621
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 132,707 48,616
Otros 154,855 -
52,237

Los movimientos de la cuenta “impuesto a 1a renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11, Impuestos (continuacién)

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

2014 2013
(US Délares)
Saldo al principio del afio - 77,464
Provision con cargo a resultados 255,481 178,422
Pagos (255,481) (255,886)
Saldo al final del afio - -
Impuesto a la Renta
El gasta por tmpuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2014 2013
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 255,481 178,422
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y teverso de
diferencias temporarias - -
255,481 178,422

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COmo sigue:

2014 2013
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 225,628 192,883
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 402,354 421,576
Utilidad grabable 627,982 614,459
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 138,156 135,181
Impuesto a la renta minimo 255,481 178,422
Impuesto a la renta causado 255,481 178,422
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (contfinuacién)

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
serfa del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compafifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar ef 0.2% del

patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables,

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el perfiodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (il) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(111) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTTI)

¢ Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenaciéon directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, v
otros derechos que permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en el Ecuador. O

¢ Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes

en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador.
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos {continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacién)

Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades. [JSe
han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continnacién: O

En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzean
o comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado. O

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible
mas el valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un
10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible
hasta ¢l 1% de la base imponible mds el valor de las regalias. O

La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible. O

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio del trabajo. [

Se permite el reconocimiento de los activos v pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento. O

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%. U

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su parficipacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del
25% sobre la parte de la participacién que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales, sobre la diferencia se
liquidaré el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. O
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INMOBILIARIA GUANGALA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTT) (continuacién)

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o socicdades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del {icapital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidaré el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas
para el efecto.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estdn sujetas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicard una retencion en la fuente equivalente a la méxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a
la Ley de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacion de los créditos incobrables.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacién minera, uttlidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica, facultando al
Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra
emitir los instructivos que considere pertinente.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencidén del ISD, el impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

Saldos del Impuesto a Ia Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo {abone)
31 de Diciembre al Estado de 31 de biciembre
del 2013 Resultados del 2014
(US Dolares)
Activo por impuesto diferido:
Incremento de 1a obligacién de beneficios definidos 8297 (8,297} -
8,297 (8,297)
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