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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Introducciéon

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA GUANGALA S. A.
AGRIGUANGALA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre
del 2014, y los comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el periodo de ocho meses terminados en esa fecha, ast
como ¢l resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compatfiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) y de su control interno
determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos €ticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos scleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compatiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de anditorfa de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaftia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién; los estados financieres mencionados en el primer pérrafe presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacioén financiera de AGRICOLA
GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA, al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo de ocho
meses terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES).
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en bancos (Nota 3)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)

Inventarios, productos agricolas
Activos por impuestos corrientes (Nota 9)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad y equipos, neto (Nota 3)
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales (Nota 6)
Obligacién por beneficios definidos (Nota 7)
Pasivos por impuestos corrientes (Nofa 9)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar accionista (Nofa 8)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 11)
Utihidades retenidas:
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2014

(US Ddélares)

26,987
651,267
780,599

20,480

1,479,333

129,041

129,041

1,608,374

16,094
3,223
26,497

45,814

1,550,402

1,550,402

1,596,216

10,000

2,158

12,158

1,608,374

Sr. Douglas Clavijo Morante

Contador General




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA
Estado de Resultado Integral

Periodo de Ocho
Meses Terminados el
31 de Diciembre

2014
(US Délares)

Ventas netas 8,700,429
Costo de ventas (8.659,783)
Utilidad bruta 40,646
Gastos de administracion (29,924)
Gastos financieros (2,213)
Utilidad antes de impuesto a la renta 8,509
Gastos por impuesto a la renta (Nota §) (6,351)
Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de

impuestos 2,158

=]

St, iranda Garcia Sr. Douglas Clavijo Morante
&erente General Contador General

Ver notas adjuntas 4
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Estado de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Aporte de capital
Utilidad neta del afio, 2014
Saldos al 31 de Diciembre del 2014

]

Resultados
Capital Pagado Acumulados Total
(US Délares)
10,000 - 10,000
- 2,158 2,158
10,000 2,158 12,158

cisco Miranda Garcia
Gerente General

Ver notas adjunitas

Sr. Douglas Clavijo Morante

Contador General




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA
Estado de Flujos de Efectivo

Periodo de Ocho
Meses Terminados el
31 de Diciemibre

2014
(US Dolares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 8,112,611

Pagado a proveedores y empleados (9,514,772)

Gastos financieros {2,213)
Flujo neto de efective de actividades de operacidn {1,404,374)
Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Compras de propiedad y equipos (129,041)
Flyjo neto de efectivo de actividades de inversion (129,041)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién:

Capital pagado 10,000

Préstamos de accionista 1,550,402
Flujo neto de efectivo de actividades de financiacién 1,560,402
Aumento neto en efectivo en bancos 26,987
Efectivo en bancos al principio del afio -
Efectivo en bancos al final del afio (Nota 3) 26,987

Conciliacién de la utilidad neta con el fluje neto de efectivo de
actividades de operacion:
Utilidad neta 2,158
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
Cambios en el capital de trabajo:

Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {651,267)
Aumento en inventarios (780,599)
Aumento en activos por impuestos corrientes (20,489)
Aumento en acreedores comerciales 16,094
Obligacidn por beneficios definidos 3,223
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 26,497
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion (1,404,374)

: irafida Garcia Sr. Douglas Clavijo Morante
erente General Contador General

Ver notas adjuntas 6




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es la compra y comercializacion de productos
agricolas. La Compafiia comenzo a operar desde Mayo del 2014,

La Compafiia es una compafifa limitada, constituida el 27 de Febrero del 2014 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantéon Guavaquil el 15 de Marzo del 2014.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia
del Guayas, canton de Yaguachi, via al Triunfo Km 25 S/N.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafifa mantenfa 10 empleados respectivamente, para
desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 27 de Abril del 2015 y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia; los estados financieros seran aprobados sin modificaciones,

La Compafifa opera en Ecuador, un pafs que desde el afio 2000 utiliza et US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién

publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflaciéon en
los tres 0ltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacién y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
las Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en aftos anteriores.
Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiifa forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando ¢l método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deteriore del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacién)

Activos Financieros (continuacion)

La Compailia dara de baja en cuentas un active financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

» Efectivo en bancos, incluyen los depositos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad.

+ Deudores comerciales, incluyen facturas por ventas de inventarios, que no se cotizan en
el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidén. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen créditos
mayor a un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiifa.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

. Cuentas por pagar a accionista incluyen facturas por compra de bienes y prestacion
de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Instrumento de Patrimonio

Un mstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa estdn representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Los inventarios estan valuados en base al método promedio ponderado. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfodo, constituyendo la oportuna provisiébn cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos son medidos a su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segfin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerfo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento s¢ reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

10




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacién)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si exisie algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente s el impuesto a la renta que se espera pagar ¢ recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usande
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para ¢l
afto 2014, méas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Lo§ ifigrésos dé actividadés ordifiarias, los gastos y las compras de activos se feconioden
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando ¢l importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
seglin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en ¢l estado de situaciéon financiera.

11




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre

la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el perfodo en gue ocurren.

Reécoiociniéiito de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferides los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo ¢n cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

12




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Compensacion de Saldos y Transacciones (continuacion)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaifiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidaciéon no es probable que tenga lugar una salida de
TECUrsos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juictos y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos
finales.

I.os juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaifiia a la fecha del balance, son los siguientes:

13




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedad y Equipos

La vida atil estimada y valor residual de los elementos de propiedad y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:

Aflos de vida util estimada
Minima Miaxima

Magquinarias y equipos 10 10
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaifiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atin cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
11 interpretacion de notmas, que pudierdn requerir de djlistes por impliestos éd el futlifo.

Debido a que Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superévit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2014 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financicra (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Bancos
Efectivo en bancos se formaba de la siguiente manera;

31 de Diciembre
2014
(US Délares})
Bancos 26,987
26,987

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014
(US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 587,818
Otras cuentas por cobrar:
Otras 63,449
Total 651,267
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de inventarios, con plazo
de 60 dfas y sin interés.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningan saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte.

31 de Diciembre
2014
(US Délares)

Por vencer 587,818
587,818

5. Propiedad y Equipos
L.os movimientos de propiedad y equipos fueron como sigue:

Maguinarias y

Equipos
(US Délares)
Costo o valuacion:
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 -
Adiciones 129,041
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 129,041

6. Acreedores Comerciales
Los acreedores comerciales consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014
(US Délares)
Proveedores 172
Seguro social 15,922
16,094

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con vencimientos de 90 dias y sin interes.
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014
(US Ddélares)
Corriente:
Beneficios sociales 1,721
Participacién de trabajadores 1,502
3,223
8. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas
Las cuentas por pagar accionista, consistian de lo siguiente:
Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2014
(US Délares)
Por pagar:
Inmobiliaria Guangala S, A. Accionista Ecuatoriana 1,550,402
1,850,402

La cuenta por pagar accionista representa préstamos sin fecha especifica de vencimiento,

sin interés.

Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestién de la
Compafiia AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA, incluyendo a la gerencia
general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

Diciembre del 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

9. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

31 de Diciembre

2014
(US Dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 20,480
20,480

Pastvos por mpuestos corrientes:
Impuesto a la renta 6,351
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 130
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 20,016
26,497

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2014
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a larenta 8,509
Mis (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 20,361
Utilidad gravable 28,870
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta 6,351
Impuesto a ia renta minimo -
Impuesto a la renta causado 6,351

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compatiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
serfa del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre vy cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compafiia estd obligada a calcular vy declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en

el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren deelarado en todo o en parte; y
(iii) en un afic cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)

. Seé incluye ¢omo ingieso gravado, los generados por la énajénacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador.

« Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador.

« Se elimina la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores en renta fija y dep6sitos a plazo mayor a un afio para sociedades. [iSe
han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

. En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, serd deducible
hasta 4% de los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan
o comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado.

» Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible
maés ¢l valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un
10% del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluard conforme el limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible
hasta el 1% de la base imponible mas el valor de¢ las regalias.
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacion)

La depreciacién correspondiente al revalGio de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio del trabajo.

Se permite ¢l reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en ¢l Reglamento.

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del
25% sobre la parte de la participaeién gue es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa del
25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la méxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a
la Ley de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacién de los créditos incobrables.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica, facultando al
Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra
emitir los instructivos que considere pertinente.
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AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacién)
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacién)

. La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas, estard
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

10, Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores y cuentas por pagar accionista. lLa finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. L.a Compaifiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion;

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaifiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia mantenia financiamiento con accionista.
Los flujos de caja operativos de la compatfiia son sustancialmente independientes de
los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la
gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de
interé&




AGRICOLA GUANGALA S. A. AGRIGUANGALA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Instrumentos Financieros (continuaciéon)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacion)

a) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio ¢s el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrat y a las
transacciones comprometidas. La Compafifa mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liquidez

1.a Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.
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AGRICOLA GUANGALA 8. A. AGRIGUANGALA

. Notas a los Estados Financieros (continuacion)
L~ 11. Patrimonio
- Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado consiste en 10.000 acciones ordinarias con
— un valor nominal unitario de US$1.00.

e La estructura accionaria s como sigue:

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2014 2014 Unitario 2014
(US Dolares}
. Inmobiliaria Guangala 5. A.  Ecuatoriana 99,9984, 9.599 1.go 6,599
Francisco Miranda Garcia Ecuatoriang 0.01% 1 1.00 11
S 100.00% 10.000 10,600

. 12. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre €l 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros {22 de
Agosto del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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