Comercializadora de
Productos de Ecuador
Ecucomerpro Cia. Ltda.

Estados Financieros por el Afio Terminado el
31 de Diciembre del 2017 e Informe de los
Auditores Independientes



COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DE ECUADOR ECUCOMERPRO CIA.LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Contenido Pagina
Informe de fos Auditores Independientes 1
Estado de situacién financiera 4
Estado de resultado integral 5
Estadc de cambios en ef patrimonio &
Estado de flujos de efectivo 7
8- 18

Notas a los estados financieros

Abreviaturas:

IASB Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad

IESBA Conseio Internacional de Estédndares Eticos para Contadores
NIiA Normas Internacionales de Auditoria

NIC Norma Internacional de Contabilidad

NIIF Norma Internacional de Informacién Financiera

SRI Servicio de Rentas Internas

SCVSs Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

US$ U.S. délares




Deloitte.

Ecuador Cia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 6100
Quito — Ecuador

Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaguil — Ecuador

www.deloitte.comfec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Comercializadora de Productos de Ecuador Ecucomerpro Cia. Ltda.:

Opinién

Hemos auditada los estados financieros que se adjuntan de Comerciglizadora de Productos de
Ecuador tcucomerpro Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como fas notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las

politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonabliemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Comercializadora de Productos de Ecuador
Ecucomerpro Cia. Ltda., &l 31 de diciembre del 2017, el resuiltado de sus operaciones y sus
fluios de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de !a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”, Somos independientes de Comercializadora de Productos de Ecuador
Ecucomerpro Cia. Ltda., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros def Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Otros asuntos

Los estados financieros de Comercializadora de Productos de Ecuador Ecucomerpro Cia. Ltda.
por e! afho terminado el 31 de diciembre del 2016, no fueron auditados por nosotros ni por
otros auditores. Nosotros no fuimos contratados para auditar, revisar y aplicar
procedimientos de auditoria a los estados financieros por el afio 2016, consecuentemente, no
expresamos una opinion sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 tomados en su conjunto. Nuestra opinidén no es modificada con respecto

a este asunto.

Delgitte se reftere a Deloitte Touche Totunatsu Limited, sociedad privads de responsabiidad limitada en of Reing Unido, y a su red de litmas miembro, cada una de ellas
como una enlidad legal unica ¢ independiente. Conozea en wwwdeloitie.com/et/conozcanos la doscripeion delallada de la estructura fegal de Deloilte Touche Tolunatsy

Limited y sus fromas mipmbro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién de la Compafiia, es responsable por la preparacion de informacién
adicional, la cual comprende el Informe Anual de la Administracion a la Junta General de
Socios, pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditoria. Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra dispasicidn con

posterioridad a ia fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financiercos de ia Compafifa, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con ia auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente

incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe Anual de ta Administracion a la Junta General de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de

reportar dicho asunto a ia Junta General de Socios.
Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir [a preparacién de fos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de {a Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
correspenda, los asuntos relacionados con hegocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar fa Compafiia
O cesar sus operacicnes, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

L.a Administracién es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financierc de la
Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante toda la auditoria. También:

.-



Identificamos y evaluamos los riesgos de error materiai en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar cotusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenciocnadamente erréneas a vuineracion del controf interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre fa efectividad del control interno de la

Cempafiia,

Evaiuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y ia correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre o adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida,
evaiuamos si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria a las
respectivas reveiaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conciusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, 1a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revefaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a fos responsables de [a Administracion de la Compahia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria pianificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos

an el transcurso de la auditorfa.

Quito, 15 de marzo, 2018
Reqgistro No, 019
Licencia No. 21540




COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DE ECUADOR ECUCOMERPRO CIA.LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventario

impuestos corrientes

Taotal activos corrientes y total activos

;
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
QObligaciones por beneficios definidos
y total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIQ

Capital

Aporte para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

{No auditado)

Notas 31/12/17 31/712/16
(en U.S. délares)
237,459 34,677
4 140,853 528,874
3,797 8,069
5 47,709 38,038
429,818 609,658
5,059 184,732
5 1,410 264
1,150
6,469 186.146
660 660
7,129 186,806
7
500,000 339,000
161,000
(77,311) (77,148)
422,689 422,852

(”b‘m@/%w

Juan Carios Brito William Hernandez—
Presidente Gerente General

Mar[a Teresa Chavez

Contadora



COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DE ECUADOR ECUCOMERPRO CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

VENTAS:
Exterior
Locales

Total

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Costos financieros

Otros ingresos, neto

PERDIDA DEL ARO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

Afto terminado

(No auditado)
Nota 31/12/17 31/12/16

(en U.S. délares)

985,487 2,941,629
428,870

1,414,357 2,941,629
8 (1,422,687) (2,965,343)
(8,330) (23,714)
8 (11,099) (44,926)
8 (9,568) (33,946)
(554) (680)

29,388 2t 254

e L1633} e {76,012)

4@7@7—%@@%

Iuan Carlos Brito
Presidente

William Herndndez
Gerente General

Maria Teresa Chavez /
Contadora
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COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DE ECUADOR ECUCOMERPRO CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aporte para

Capital futuras Déficit
social capitalizaciones acumulado Total

... {en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2015
(No auditado) 339,000 161,000 {1,136)

(76.012) (76,012)

498,864

Perdida del afio

Saldos al 31 de diclembre del 2016

{No auditado) 339,000 161,000 (77,148) 422,852
Transferencia (Nota 7) 161,000 (161,000)
Pérdida del afio {163) (163)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 500,000 - (22,311) 422,683

Ver notas a los estados financieros

Juan Carlos Brito William Hernandez IMaria Teresa Chéveé) -6 -
Presidente Gerente Generatl Contadora




COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DE ECUADOR ECUCOMERPRO CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y compafiia relacionada

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

BANCOS:
Incremento (disminucién) neto def aho
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

(No auditado)
31/12/17 31/12/16

(en U.S. ddlares)

1,362,677 3,123,081
(1,189,283) (3,191,428)
29,388 27,254
202,782 41,093)
202,782 (41,093)
_....34,677 75,770

Juan Carios Brito William Hernandez
Presidente Gerente General

Maria Teresa Chavez
Contadora



COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DE ECUADOR ECU¢0MERPRO CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI 2017

1. INFORMACION GENERAL

Comercializadora de Productos de Ecuador Ecucomerpro Cia. Ltda., en adelante “la
Compafia”, fue constituida en Ecuador en marzo 28 del 2014 y su actividad principal es
la compra y venta productos agricolas tales como café, cacao, grancs andinos, cafia
guadua, bambl, semillas, entre otros.

La Compafiia busca generar alternativas comerciales a grupos de pequefios productores
organizados e inmersos en la produccién de cacao y otros productos, con la finalidad que
el rol de los grupos de pequefios productores cambie de abastecedores de materias
primas a ios intermediarios iocales, a comercializadores directos que negocian y deciden

las condiciones mas favorables para ellos sus familias y organizaciones.

La controladora final de la Compafia es el Fideicomiso Ecuatoriano de Cooperacién para
el Desarrolio - FECD.

La Compaftia no tiene empleados, es administrada por su controladora final.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa
Administracion de fa Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - |.os estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE}).

2,2 Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América {(U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en el

Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contabies incluidas
mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

L.os importes de ias notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique o contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

2.4 Bancos - Incluye depdsitos en efectivo en instituciohes financieras iocales.



2.5 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. E} valor neto
realizable es el importe recuperable de dichos inventarios en la prestacion de

servicios.

2.6

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de ia Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando {as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales,
Un pasivo per impuesto diferida se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en {a medida
en que resuite probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra ias que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion
gue no afecta la utifidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada pericdo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable gue no dispondrd de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte de! activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final dei
periodo que se informa. .

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sf tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reCOnocen como ingreso o

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en {a medida en gue hayan

surgido de una transaccidén o suceso gue se reconoce fuera del resuitado
-G -



2.7

2.9

2.10

2.11

ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto tamblén se reconoce fuera del resuitado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

£l importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, ai final de cada periodo, teniendo
en cuenta ios riesgos y las Incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cuaiquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda

otorgar,

2.8.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y 10s costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémlicos asaciados con

la transaccian.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivas, tampoco los ingresos y
gastoes, salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legai, contempian la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financleros designados al valor razonable con cambio en {os
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconccimiento inicial. Los
costos de transaccién directamente atribuibles a {a adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.12 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de la categoria

“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de ta naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento

- 10 -



inicial. Todas las compras 0 ventas regulares de activos fihancieros son
reconocidas y dadas de baja a {a fecha de la transaccion.

2.12.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{(incluyendo comisién, puntos bédsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a io largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento fnicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a ios activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resuitados.

2.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro.

2.12.3 Deterioro de valor de aclivos financieros ~ Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos qgue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados de! activo financiero se han visto

afectados.

2.12.4 Baja de los activos financieros - L.a Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre ios
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
y continla reteniendo el control del activo transferido, el Fidelcomiso
reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si el Fideicomiso retiene sustancialmente
tedos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, el Fideicomiso continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma

colateral por los ingresos recibidos.

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con ia sustancia del acuerdo contractual.
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2.14

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2,13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconoccen
inictalmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en ia
transaccion. Posteriormente, se miden a su costoc amortizado y cuaiquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

efectiva.

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero —~ La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del
Fideicomiso. La diferencia entre e! importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en ei
resultado del pericdo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas — La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionaies de Informacién Financiera
(NIIF) y Norma Internacional de Contabilidad nueva revisada que ha sido emitida
pero atin no efectiva, gue permite aplicacién anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIiF Titulg en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enerc 1, 2018

con cilientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre def 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio def 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir

una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisjtos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aicance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdan posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dantro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuaies, y que tengan fiujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre ef capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al finai de los periodos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valares razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3} en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resuitado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad de! importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero desighado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo,

Respecto al deterioro de activos financieros, ia NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ia NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas peérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde e! reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia se encuentra efectuando un analisis detaiiado de ios efectos de la
aplicacion de la NIIF 9 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones; sin embargo, cuando el proceso de analisis termine se

determinaran los posibles efectos,
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NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los cliientes

En mayo del 2014, se emitioé la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detaiiado que deben utilizar las entidades en el registro y reconoccimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingrescs, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en {a fecha en que

entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestaciéon que
'a entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar e! ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4. distribuir e! precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el

contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuandc (o en la medida gue)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “*controi” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detaliados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus

agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por ia venta local y exportaciones
de cacao en grano. Hasta la fecha de emisidn de los estados financiergs, la
Administracién de la Compafiia se encuentra efectuando un analisis detallado de
los efectos de la aplicacidon de |a NIIF 15 sobre ios importes reconocidos en los
astados financieros adjuntos y sus revelaciones; sin embargo, cuando el proceso
de anélisis termine se determinaran los posibles efectos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que ta Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la
valuacién y presentacidn de aigunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en ta mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, 10s cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indiclo se realiza una estimacién de!
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forima independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacicnes sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia realizé un andlisis de deterioro
de activos y no se identificaron indicios de deterioro que requieran una provisidn.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(No auditado)

31/12/17 31/12/16
Clientes 99,977 48,297
Anticipo a proveedores 40,876 480,577
Total 140,853 528,874

Clientes - Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a facturas pendientes de cobro a
clientes del exterior por US$94,139 vy locales por US$5,838 por la venta de cacao en
grano. Estas facturas presentan una antigiiedad promedioc de 30 dias al 31 de diciembre
y fueron recuperadas en su totalidad durante el mes de enero del 2018,

Anticipo a proveedores - Al 31 de diciembre del 2017, incluyen desembolsos en
efectivo entregados a la Asociacion de Productores de Cacao Fino de Aroma en Ecuador
APROCANE por compras futuras de cacao en grano.

IMPUESTOS

5.1 Activos y pasivos del afio corriente
(No auditado)

31/12/17 31/12/16
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones
de IVA (1) 27,787 23,372
Anticipo impuesto a la renta (1) ' 14,195 14,195
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(No auditado)

31/12/17 31/12/16
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,727 471
Total 47,709 38,038

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones y total 1,410 264

(1) En el afio 2018, la Administraciéon de la Compafiia iniciard los trémites ante
la Autoridad Tributaria por reclamo de pago en exceso e indebido.

5.2 Impuesto a la renta

Con fecha 29 de diciembre del 2011, se promulgo en el Suplemento de! Registro
Oficial N°. 351 el Cédigo Produccidon de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneracidn del impuesto a
la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones
se realicen para e! desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado. La Compafiia en base a esta resolucién esta exenta del pago del
anticipo minimo y del impuesto a la renta hasta el afio 2018.

5.3 Pérdidas tributarias - De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan
dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada
periodo, del 25% de las utilidades gravables.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expueste a distintos riesgos de
naturaleza financiera gque pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
Socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos de la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en
usa por parte de la Compafiia, si es el caso.

6.1.1 Riesgo de crédito - E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpia con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes ¢ conocidas
dentro del mercado. Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por clientes nacionales y del exterior,
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6.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia General de la Compafiia es ia que tiene
la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia General ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera gue la Compafia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de

liquidez de la Compaifiia.

6.1.3 Riesgo de capital ~ La Compafiia gestiona su capital para asegurar que

estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

6.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
(No auditado)
31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 237,459 34,677
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar neto de impuestos y
anticipos (Nota 4) 99,977 48,297
Total 337,436 82,974
Pasijvos financieros medidos af costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total 5,059 184,732
6.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que {fos importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razanabhie.
PATRIMONIO

Capital social - El capital social pagado consiste de 500,000 acciones de US$1.00, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

En agosto 2 del 2017, la Junta General de Socios aprueba un aumento de capital social
de la Compaiiia por medio de ia capitalizacién de aportes para futuras capitalizaciones
por US$161 mil. En octubre 16 del 2017, la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros meadiante resolucién N° SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2017-00021601 comunica no
tener objeciones a la inscripcidn de la escritura de aumento de capitai por US$161 mil de
la Compafiia. La inscripcidn de la referida escritura en el Registro Mercantil se realizd en

noviembre 30 del 2017.
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10.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
{No auditado)

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 1,422,687 2,965,343
Gastos de administracion 11,099 44,926
Gastos de ventas 9,568 - 33,946
Total 1,443,354 3,044,215

Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado
{No auditado)

31/12/17 31/12/16

Costo de inventarios 1,422,687 2,965,343
Gastos de personal 7,066 38,516
Asesorias administrativas y de exportacion 8,272 30,606
Impuestos municipales y otros 3,228 3,848
Otros 2,101 5,902
Total 1,443,354 3,044,215

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (15 de
marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estadaos financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compafiia en marzo 15 del 2018 y serdn
presentados a la Junta General de Socios para su aprobaciéon. En opinidon de la Gerencia
de la Administracién, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de

Socios sin modificaciones,
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