LATINTQUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compariia LATINTOUR ClA, LTDA., estd constituida en ta Repiiblica del Ecuador, en el mes de agosto
de 1987 y su objete principal es la operacion turistica dentro y fuera del pais que comprende las
diversas formas de organizacién de viajes y visitas, medlante modalidades como turismo cultural,
patrimonial, etnoturismo, turismo de aventura, turismo deportive, ecoturismo, turisme rural, turismo
educativo-cientifico y otros tipos de operacién o modalidad que sean aceptados por el entre regulador.

Los astados financieros de LATINTOUR CIA. LTDA,, para el periodo terminado al 31 DE DICIEMBRE 2019,
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisidn el 14 abril det 2020

Tn opinidn de la Administracion de la Compafila, los estados financieros fueron aprobados por la Junta
General de Socios sin modificaciones.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntes han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacién Financiera [NIIF) para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {1ASB).

2.2 Moneda funcionat

l.a moneda funcional de la Compa#ia es el ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual
25 la moneda de circulacién en el Fouador.

2.3 Bases de preparacion
Los presentes estados financiaros han sido preparados en base al costo historico, tal como se explica

en las politicas contables incluidas m3s abajo. £1 costo histérico ests basado generalmente en el vaior
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normaies.



2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en
suvator.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su velor razonable e
Incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provision se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriero. El ingrese por intereses {incluyendo
los intersses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corte plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos carrientes,
axcento los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financierz, que
se clasifican come activos no corrientes. El valor razonable de fas cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan enias Notas 6y 7.

La Administracidn de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valeres de los activos que deben ser valorizades de acuerdo con las politicas
contables de la Compafifa.

2.6 inventarios
Se encuentra valuados como sigue:

Los inventarios de medicinas y suministros hospitalarios: al costc promedio de adquisicién, ios cuales
no exceden su valor neto de realizacidn.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son ragistradas a su costo de adquisicién menos la correspondiente
depreciacién acumulada. Ei costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas

todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Las reparaciones y mantenimientos gue no significan un aumento de la vida util de los mismes, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren v se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacion, vidas tiles y valores residuales,

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcién de ia vida 0til estimada. A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, pianta y equipo, las vidas Otiles usadas en el calculo de la depreciacion:



. Vida util
Item N

{en afios}
Edificios, Instalaciones y Locales 20
Equipo flotante 20
Muebles y Enseres 10
Maguinaria y Equipo 10
Vehiculos 5
Equipes de computacion 3

La compafiia no considera el valor residuzl de los activos fijos para la determinacion del cdlculo de la
depreciacién.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los US $ 400,00.

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja dal retire o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y ef valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.8 Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida 0tii estimada. La vida 0til estimada, valor residual y método de

amortizacion son revisadoes al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo 12 compafiia evalGa los valoras en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperakble del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconccen inmeadiatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2019, no se determind deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.10 Obligacionas hancarias

Representan pasives financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccidn incurridos. Las obligacionas bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos

que la Compafiia tenga deracho incondicional de diferir i pago de la ohligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.



—

2.11 Cuantas por pagar camerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en las Notas 12y 13.

La Administracion de ia Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientas en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

2.12 Impuestos

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a as partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasive de la Compahia por congepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impueste a la renta, la cual para el ejercicio 2019 es de! 25%.

2.12.2 Impuestos diferidos

Ei impueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas lzs diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resuite probable gue la Compafis disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidas, se reconocen como ingresa o gasto, v son registrados en las
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente
en el patrimonio.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Cempaiiia tiene una obligacidn presente lega! ¢ implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una salidza de recursos gue se considera
probable y gue se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, regulacianes, contratos, pricticas habituales o compromiscs plblicos que crean
ante tercercs una expectativa valida de que la Compafiia asumird ciertas responsabilidades.



2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicies, Se reconocerdn como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto piazo gue se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidas: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidas {jubilacion patronal y bonificacidn por desahucia) es determinado
en base al correspondiente célculo matematico actuarial, realizado por un profesional independiente, y
es determinado, utilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Les ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenia
patrimonial Otro Resuitado Integral. Los castos por servicio presente y pasado se recanocen en el
resultado dei afo en el que se generen, asi corno el interés financiero generado por la obligacidn de
heneficio definido.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacién de fa refacion laboral
por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, fa Compafiia entregara el 25% de la
Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

La Compafiia para el aflo 2019, realizo el estudio actuarial con fa compafiia Actuaria Consultores
2.14.3 Participacién a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una narticipacicn del

15% sohre las utihdades tiquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la compafiia efectuar la
provisién en el ejercicio en que ocurren.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compafifa pueda
otorgar.

2.16 Costos y gastas

Se repistran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconoccen a medida que son incurridos,
independientemente de !z fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.17 Compensarion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tamporo los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que !'a compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de 12 esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiiz tiene la intencion de liguidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se presentan netos en
resultados.

2.18 Gastos financierog,



Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que necesariamente
reguieren de un periodo sustancial de tiempo parz su usq, se capitalizan como parte del costo de los

respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se registran como gastos en el periodo en
que se incurren.

2.19 Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de transaccion. Las compras o ventas regulares son tedas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacidn o accerdo an el mercado.

Todos los actives financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorades, en su totalidad, al
costo amortizado o a su valer razonable.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiia da de baja los pasivos
financieros si, y sdlo si, las obligaciones de {a misma se cancelan o han expirade.

3. ESTIMACIONES Y JUIC10S CONTABLES CRITICOS

En 13 aplicacion de las politicas cordables de la Compafila, las cuzles se describen en ta Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos gue aparentements ne provienen de otvas fuentes. bas estimaciones y Juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran comao relevantes, Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan schre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de |a revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de Jos criterios contables:

3.1 luicios criticos en la aplicacion de paliticas contables en la Compaiiia.
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la administracién a efectuado

en el procesa de aplicacion de las politicas contables de la Compafia v que tiemen un impacto
significativo en los importes recenocidos en los estados financieras.



3.1.1 Evaluacién del modeio de negocio.

La Compafiia determina el modelo de negocios a un nivel gue refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntcs para lograr un objetico de negocic en particular. Esta evaluacién
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo coma se evallia el desempefio de
los activos y como se mide el desempefio de {os riegos que afectan ef desempefio de los activos y cdmo
estos son administrados y ¢dmo se compensan los gestores de los activos.

La Compafia monitorea los activos financieros medidos al costo amoartizado o valor razonahbie, gue se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razdn de su disposicién y si las razones son
cansistentes con e! objetivo de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El menitareo es
parte de la evaluzcidn continug de {a Compafila de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continda siendo apropiado y st no es apropiade, si ha habido un cambio en &l
modelo de negocio; por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningun
cambio tue requerido durante los pericdos de repeorte.

3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre ef futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
ef periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libras de fos activos y pasives dentro del prdxima siercicia, se discuten a continuacidn:

3.2.1 Deteriaro de activos

A la fecha de cierve de cada periodo, ¢ en aquella techa que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos actives hubieran sufride una
pérdida por deteriors. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de diche active. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de {a unidad generadora de efectivo a la que
pertenace el activo.

Durante el afio 2019, LATINTOUR Cia. LTDA,, no ha recenocido pérdidas por deterioro en sus rubras de
activos,

3.2.2 \ida util de propiedades, planta y equipo

Comao se describe en la Nota 2.7, la Compafia revisa la vida 0til estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada perioda anual.

3.2.3 Valuvacién de los instrumentos financieras.

La Compafiia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicién del valor razonable de sus activos
financieros v pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.



4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiers fluctie debido 3 cambios en los precios de mercadoe. En el caso de [a Compaiifa,
los precios de mercadc comprenden el riesgo de fasa de interds. Los instrumentos financieros
afectados por [os riesgos de mercado incluyen {as obligaciones financieras que devengan intarasesy las
depdsitos en bancos,

4.2 Riesgo de crédito

Ei riesgo de cradito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumphir ton sus obligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafia Gnicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y dreas geograficas. La evaluacion de crédito es continua y se rezliza sobre la
condicién financiera del cliente vy el szldo de cuentas por cabrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracidn es la que tiene ia responsabitidad final por {2 gestidn de liguiderz. La Administracidn
ha establecidn un marcoe de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que {3 Compatia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo piaze, asi como la
gestidn de liquidez.

El ohjetivo de la Compafifa es mantener el eguilibrio entre la continuidad v 12 flexibilidad del
financiamiento a través dal usc de préstamas {de requerirse). Ef acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menes de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por [as obligaciones
financieras y otras pasivos 3 largo plazo registradas al 31 DE DICIEMBRE 2019.

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financierc fluctern debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafifa al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.



4.5 Gestion de capital

£l objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafifa es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negecio y maximizar et
valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
las cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafifa puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre del 2019, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Cormpafia.

4,6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vander un activo o pagadc por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicidn. Una medicién a valor razonable supone que la transaccidn de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasive; 0 en ausencia def
mercado principal, en el mercade més ventajoso para el active o pasiva.

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compene de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2013 2018
Caja 60 60
Depdsitos en Cuentas Carrientes Lacales 26,832 33,472
Depdsitos en Cuentas del Exterior 14,147 12,840
Inversicnes en Bancos Locales 251,375 760,000
Total 292,414 856,373
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Comapuesto por:
Diciembre 31,
2019 2018
Clientes no relacionados 5,549 4}
Intereses por cobrar o} 12,965
Anticipos a proveedares 358,411 28,413
Gastos pagados por anticdipade 21,179 21,580
Total 385,139 62,958




Al 31 de diciembre del 2019, |z cuenta Anticipos a proveedores la campanen USD $280.000,00
entregados como adelanto a la compra de un bien inmueble ubicado en Puerto Ayera y USD $50.000,00
nara un bien inmuehle en Quito, que serdn destinados a tas actividades normales de la compafia.

Al 31 de diciembre {a apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

COMo sigue:

(1) La Compaiia considera que no requiere hacer provision de incobrables dade que sus cuentas de

clientes se hiquidan sin vencimiantos

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de:

Crédito Tributario lva

Crédito Tributario Impuesto 2 la Renta
Notas de crédito desmaterializadas

Total

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO

Un resumen de propiedades, planta y equips a5 como sigue:

Costo

Depreciacidén acumutada
Total

Clasificacion

Terrencs

tdificios

Vehiculos maritimos
Maquinaria y Herramientas
Vehiculos terrestres
Muebles y enseres

Equipos de computacién
Construccionas en curso
Total

Diciembre 31,
2019 2018
82,279 115,167
o 35
50,862 16,101
133,241 131,303
Diciembre 31,
2018 2018
1,083,227 1,051,743
-508,400 -374,827
574,827 676,917
0 o
100,000 100,000
644,713 644,713
227,924 196,441
36,877 36,877
5,056 5,056
8,183 8,183
60,474 60,474
1,083,227 1,051,743
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9. IMPUESTOS DIFERIDOS

Saldos al comienzo

Reconocido en

Saldos al fin de

resultados afie
Afio 2019
Diferencias temporarias
Jubilacion patronal 10,901 3,431 7,470
Desahucio 3,894 1,229 2,566
10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)
El detalle de esta cuenta es como sigue:
2018 2017
Sobragiro bancos locales {Banco internacional) 7,880 o
Proveedores Nacionales 33,164 19,303
Anticipos clientes 2 260,216 731,316
Total 401,359 750,619
& Corresponde a los anticipos entregados por los clientes previa a la operacién del tour
11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto z {2 renta a pagar 88,743 73,778
Compensacién impuesta a la renta diferide -4, 760 4]
Total 83,982 73,778

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacién entre |a
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a {a renta cotriente es como sigue:

Utilidad Antes de la Participacién de Empleados vy

Trabajadores e Impuesto a la Renta

(-} 15% Participacidn Trabzjadores

[+) Gastos no Deducibles

{+) Participacidn a trabajaderes por ingresos exentos
{-} Ingresos exentos

Base Imponihle

lmpuesto a la renta causado (5

Gasto impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta corriente y diferido
Anticipe caiculado ™

Impuestec ala renta cargado z resultados

Diciembre 31,

2019 2018
553,800 415,795
{83,070) {62,369}

3,958 54,760

- 3,000

- {20,000}
474,688 401,186
118,672 100,297
- {14.797)
118,672 85,500
27,154 26,027
118,672 85,500




5 De conformidad can disposiciones legales, la tarifa para el impuesto 2 la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% schre Jas utilidades sujetas a capitalizacién.

) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulade, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activa, 2.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

El 29 de diciembre del 2017, se emitid Ja Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién v modernizacion de la gestidn financiera, a cantinuacicén, se detallan
las aspectos mas importantes de ta mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgédnica para la reactivacidn de |2 economia, fortalecimiento de la dolarizacién
y modernizacién de la gestidn financiera

Las aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensicnas jubilares
patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos
de impueste a la renta en la misma proporcién que hubieren sido daducibles o na.

Adicionalmente, se establece el reconccimiento de un impuesto diferide relacicnade con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monta
efectivamente pagado.

Ley orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomente Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empieo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de ia mencionada Ley:

5e establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversicnes privadas tales como:

* Exoneracion del impuesto 2 la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizadas
que se inicien a partir de agosta del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afic en el que se
generen ingresos atribuibles directa y dnicamente & la nueva inversidn , y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos. Esta exoneracidn
aplicard solo en sociedades gque generen empleo neto. Para los sectores priorizados: industrial,
agreindustrial y agrosaciativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracian por 15
afios.

* Exaneracién del Impuestc a |2 Salida de Divisas {I1SD), en los pagos realizados al extericr por
importacidn de bienas y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratas de inversién.

* Exoneracién del impuesto a la Salida de Divisas {ISD), en los pagos realizados al exterior por

dividendos para las socledades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales:



Impuesto a la Renta
Ingresos

* Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan come beneficlario efective de los dividendes a una
persona natural residente en el Ecuador.

+ Se eliminé el Sitimo inciso de! articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacisn
v liguidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exonaraciones que las previstas en este
articuio, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a faver de
cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

* Los administradores u eperadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impueste a la renta y su
anticipe per los primeros 10 anes, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales,

Gastos deducibles

« Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidén del 15D refacionados con los
pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptar del pago an

el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios astablecidos en el Regiamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia.

Tarifa

e L a tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular

residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor Imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

* Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establace
su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

* £l uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podr ser utilizade hasta dentro de S afios contados desde la facha de pago.

+ Se podrd solicitar al SR1 la develucidn o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de S ahos.

Impuesto a la Salida de Divisas

* Las compensaciones realizadas con o sin iz intermediacién de instituciones dei sistema financiero ya
no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

* Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros
costos relacionados con el otorgamiento de sus créditas.



12. PROVISIONES

2019 2018
Obligaciones can el IE5S 23,091 21,551
Participacion a trabajadores 83,070 62,369
Beneficios de Ley a Empieados 37,080 27,541
Total 143,241 111,461
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resurnen de la chligacion de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

Jubilacion Patronal 176,229 315,399
Bonificacién per Desahucic 57,535 55,306
Saldo ol final del aiio 233,764 370,705

lubilacién patronal.- De acuerdo con dispasiciones del Cédign del Trabaje, los trabajadores que por
veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al (nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacidn se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para fa jubilacidn de sus afiliados, respecto de
los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubitacién el
formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva & que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos cinco afios, multiplicado por los
afios de servicio

Al valor abtenido, 1a Compafiia tiene derecho a que se rebaje la suma total que hubiere depositado en
el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de reserva
del mismo. En todo caso se tomard en cuenta para la rebaja del haber individual de jubtlacién, los

valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositade ¢l empleader o entregado el
trabajadar.

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, an los casos de
terminacién de ia relacidn iaboral por desahucio soficitado por el empleador o por el trabajador, ia
Compafiia entregara el 25% de |a dltima remuneracién mensual por ¢ada unc de los afios de servicio.

A continuacion se detalla el movimiento de fas cuentas de jubilacién patronal y desahucio



Jubilacion Patronal Desahucio Total

Al 1 de enero del 2017 290,863 $1,980 372,343
Costo laboral per servicios actuales 33,930 9,666 43,596
Costo financierc 23,348 6,561 29,909
Pérdidas (Ganancias) actuariales 3,805 -1,140 2,665
Beneficios pagados -18,068 -41,761 -59,829
Casto de servicios pasadas -18,47% - -18,47%
Al 31 de diciembre 2018 315,399 55,306 370,705
Movimientos 2019 -

Costo laboral por servicios actuales 38,453 11,813 51,266
Costo financiero 23,680 6,798 30,478
Pérdidas {(Ganancias) actuariales -51,448 -15,511 -66,959
Beneficios pagados -149,469 -871 -150,340
Efecto reducciones anticipadas -1,386 - -1,386
Al 31 de diciembre 2019 176,223 57,535 233,764

El movimiento de las cuentas anteriormente descritas, en el estado de resultados, son:

fubilacidn Patronal Desahucio Total

2018

Costo laboral por servicios actuales 1,188 -33,235 -32,047
Costo financiero 23,348 6,561 29,509
TOTAL 24,536 -26,674 -2,138
2019

Costo laboral por servicios actuales 38,453 8,423 47,876
Costo financiero 23,680 4,612 28,292
TOTAL 63,133 13,035 76,168

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia es de USD $ 150.000,00, dwidido en diento cinguenta mil
participaciones de un déiar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

15, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de CompaRias de la utilidad liguida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 5% para formar 12 Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudienda ser
capitalizada en su tetalidad, o utilizada para abscrber pérdidas. Al 31 DE DICIEMBRE 2018, la

Compafiia, no realizd |a apropiacién de esta reserva, ya que generd pérdida en el resultado del ejercicio
mencionado.



16. UTIUIDADES RETENIDAS

Un resumen de {as utilidades retenidas es como sigue:

Utilidades retenidas-distribuible
Distribucién de dividendos
Total

17. COSTO DE VENTAS

Compuesto par:

Alimentos, viveras y servicios pasajeros
Impuestos, contribuciones y matriculas
Suministros y materiales

Consumo de combustible

Depreciacion y amortizacion
Honorarios profesionales

Jubilacion patronal y desahucio

Otros

Participacidn trabajadores
Remuneracicnes y beneficios
Reparacién y mantenimiento

Seguros

Transportes

Tote!

18, GASTOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Cornpuesto por:

Impuestos, contribuciones y matriculas
Gastos de viaje

Suministros y materiales
Consumo de combustibie
Depreciacion y amortizacion
Honorarios profesicnales
Jubilacion patronal y desahucio
Otros

Participacién trabajadores
Promocidn y publicidad
Remuneraciones y beneficios
Reparacién y mantenimiento
Seguros

Servicios basicos

Transportes

Total

Diciembre 31,
2019 2018
352,058 267,526
- {267,926}
352,058 -
Diciembre 31,
2019 2018
558,655 609,934
19,145 17,287
17,4949 12,914
97,869 101,047
75,520 78,187
149,454 158,694
8,039 34,968
8,368 13,111
41,535 31,185
588,766 593,325
402,705 416,864
80,092 73,671
573,368 545,558
2,661,016 2,696,745
Diciembre 31,
2019 2018
72,538 42,031
672 3,619
6,118 3,394
2,613 2,578
6,651 9,754
32,655 8,560
6,805 34,968
10,629 10,300
41,535 31,185
38,913 41,488
421,365 602,637
2,468 11,792
0 3,126
9,616 10,031
0 532
652,579 815,995

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compaiiia son sujetos de revisidn per
parte de la Administracién Tributaria (SRI}, por los afias 2016 al 2015,



19. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de |38 operaciones ton paries relacionadas se describe a continuacidn:

Diciembre 31,
2019 2018
Opearaciones de activo (anticipe compra inmuebles) 320,000 -
Operaciones de resultados {neto) 65,648 5,000
Total 385,648 5,000

20. HECHOS OCURRIDOS LUEGO DEL PERIODQ QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emision del informe el 07 de abril del 2020, se
puedieron identificar ciertos hechos que pueden afectar de manera significativa la posicion financiera
de la compafiia v la continuidad de sus operaciones. A continuacian detailamos una secuencia de lo
sucedido v los posibles efectos subsecuentes. £l 29 de febrero del 202C llega al Ecuador el primer
paciente infectado con el COVID-19, tras los continuas contagias y aumento de infectadoes el 12 de
marzo del 2020 el gobierno Nacional decide aplicar una serie de medidas frente a la Emergencia
Sanitaria. Las medidas incluyen restriccién de la movilidad, suspensién de trabajo presencial,
suspension de actividedes comerciales a excepcién de los que expendan producter de primera
necesidad, aislamiento domiciliario de extranjercs gue hayan visitado paises con incidencia del virus
COVID-19. Posteriormente la cifra de infectados aumenta drdsticarmente por lo cual las medidas de
restriccién de {a movilidad se endurecen razén por la cual el negocio de turismo hacia las distinas
regiones del Ecuador se suspende pricticamente en su totalidad. Dados estos asuntos de sumo
impacto se prevee ung Situacidn gue afectaria de manera material y significativa tos flujos futuros de
fondos de la Entidad, razén por la cuai le resultaria imposible sostenar sus operaciones normales e
incluse se podria llegar a suspenderlas hasta que se levanten las restricciones por la emergencia
sanitaria y se recupere el transito tanto de clientes notenciales locales y del extarior. Ff levartamiento
de dichas restriccionas se mantiene hasta finales del mes de abril del 2020 v se someten 3 posiples
ampliaciones al no ser que lz curva de contagios de la pandamia se disminuya. En virtud de lo explicado
la compaiia se vera sometida a una intensa presién scondmica gue Ie podria llevar a inclumplir con sus
obligaciones de corto plazo y el desarrolle de sus operaciones, asi como también el sostenimiento de
su némina de personal colaborader. Para mitigar el riesgo se prevee declarar {a suspensién de
aperaciones hasta observar una mejoria det mercado.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERCS

Los estados financieros con corte al 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por la Junta Generak
de Socios seglin Acta de fecha 14 abril del 2020

FRANCISCC RAMOS
CONTADOR GENERAL




