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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Opinion:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TARGET SITE ECUADOR C.A.
TARSITEC, una compaiiia anénima constituida en el Ecuador, que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de TARGET SITE ECUADOR C.A.
TARSITEC al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
empresas (NIIF para PYMES).

Bases para la opinion:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en
nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros:

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas empresas (NIIF para PYMES) y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados



financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad
de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros:

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas empresas (NIIF para
PYMES) siempre detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o
en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria,
con el propodsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia
es apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobra la habilidad de la Compafifa para continuar como un



negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un
negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otra informacion:

Sin que afecte a nuestra opinidn, informamos que con fecha 16 de marzo del 2020 el
presidente de la Republica declar6 el estado de excepcion en todo el territorio ecuatoriano
para contener la propagacion del COVID-19. Los mercados de todo el mundo estan
experimentando impactos econdmicos por la crisis de salud, la economia nacional se vera
afectada ante la recesion econdmica. La Compaiiia no ha podido valorar el impacto sobre
los estados financieros por la paralizacion de las actividades y a la fecha estd cubriendo los
costos fijos sin tener el mismo nivel de ingresos, si la paralizacién de movilidad se prolonga
demasiado tiempo la gerencia se verd en la necesidad de bisqueda de financiamientos y
refinanciamientos.

Quito, Ecuador
25 de mayo de 2020

SCVS-RNAE-1378

Ing. Carolina Ramos Vargas
Auditor Externo



TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019

Expresado en Dalares de E.U.A.
Notas 2019 2018

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes del efectivo 7 222470 297,779
Deudores comerciales, neto 8 633,009 245,870
Otras cuentas por cobrar ] 792 2157
Impuestos por cobrar 10 {a) 19,100 31,778
Inventario 1 168,530 86,664
Total activos corrientes 1,043,901 664,248
Activos no corrientes:
Propiedad planta y equipo 12 38,565 48,320
Intangible 13 - 4,606
Total activos no corrientes 39,565 52,926
Total activos 1,083,466 717,174

Dyl 7//%%/

Fabiola Tamayo dwin Herrera B. { Car!’os Pazmifio
Representante Iegal Gerente Administrativo y Contador General
Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.



TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y olras cuentas por 14
pagar

Cuentas por pagar relacionadas 15
Obligaciones financieras corrientes 16
Impuestos por pagar 10 (b)
Beneficios a empleados 17
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital emitido

Aporte Futuras Capitalizaciones

Reserva legal

Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Resultado neto del periodo

Total patrimonio 19

Total pasivos y patrimonio

2019 2018
653,882 411,260
7,348 16,158
34,620 5,209
38,170 36,139
34,492 23,120
768,512 491,976
768,512 491,976
25,000 25,000
12,000 12,000
188,198 146,443
89,756 41,765
314,954 225,198
1,083,466 717,174

Fabiola Tamayo Edwirl Herrera B.
Representante legal Gerente Administrativo y
Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

( Carlos Pazmifio
Contador General
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TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de resultados integrales
Paor el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Dolares de E.U.A.
Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 20 1,402,393 1,321,237
Costos de ventas 21 (775,245) (802,365)
Utilidad bruta 627,148 518,872
Ofros ingresos 22 81,839 -
Gastos de administracién 23 (561,961) (433,748)
Utilidad en operacién 147,626 85,124
(Gaslos) ingresos financieros, neto (6,112) (3.803)
Utilidad antes de impuesto a la renta y

participacion trabajadores A -
15% Participacion de Trabajadores 18 (21,137) (12.183)
Impuesto a la renta 18 (30,021) (27,283)
Utilidad neta del afio 89,756 41,755
Otros resuitados integrales

Ingresos (Pérdidas) actuariales -
Resultados integrales del afio neto de impuestos 89,756 41,755
Reserva Legal = =
Resuitado neto del ejercicio 89,756 41,755

Fabiola Tamayo  / Edwin Herrera B. Carlps Pazhnifio
Representante iegal Gerente Administrativo y Contador General
Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.



TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de cambios en el patrimonio

Por ol afio do e 31 de

Expresado en Dilares de EUA.

Saldo al 31 de diclembre de 2013

Mas (menos):
incremento de capital social
Apories pam fuluras cspilalizaciones
Incremanto Reservas

Revaisadion de aclives intangiles

de 2019

]
Resultatio de! ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Bk

Resultados acumulados
Captal w Reserva mm m:: :}HMI Total
capitalizaciones h’:l integrales i, =
25000 - - 12,000 - 146,443 41,755 25,192
- - - - 41,755 {41,755) &
- - - - - 89,756 B9 756
25,000 - 12,000 - 188,198 29,756 314,954




TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de flujos de efectivo
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (74,749)
Efectivo recibido de clientes 1,111,137
Efective pagado a proveedores y empleados (1,134,728)
Efectivo pagado por gastos de operacion -
Otros ingresos recibidos &
Otras entradas (salidas) -
Participacion trabajadores (21,137)
Impuesto a la renta {30,621)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (560)
Venta de propiedad, planta y equipo

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (560)
Rendimientos financieros -
Otros entradas de efectivo -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -
Préstamos -
Préstamos terceros -
Resultados ejercicios anteriores =
Capital social -
EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (75,309)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO 297,779
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL 222 470

/ = ‘7/ 3
Fabiola Tamayo Edwin Herrera B. ( Catlos Pazmifio
Representante egal Gerente Administrativo y Contador General
Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.



Notas a los estados financieros

TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC con nimero de RUC 1792497671001, es una Sociedad Anénima
constituida en el Ecuador el 8 de abril del 2014. Su oficina Matriz se encuentra ubicada en la calle Mariana
de Jesus S/N y Av. Occidental, Centro Médico Meditropoli Ofc 410, frente al Hospital Metropolitano.

La principal actividad de la Compafia es la venta al por mayor y médico de instrumentos, dispositivos y

materiales médicos quirdrgicos enfocados en la columna vertebral.

El capital suscrito es de USD $ 25,000 divididos en 25,000 acciones de USD $ 1,00 cada una, compuesto de

la siguiente manera:

(Expresado en Délares)

Accionistas % Acciones Ac'c\:lil;?r;es NXranI?nral Mg:;?tadle
Samaniego Andrade Diego José 98% 24,500 1 24,500
Samaniego Tamayo José Antonio 2% 500 1 500

100% 25,000 25,000

En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuacion:

Fecha de . o
Nombre Cargo nombramiento Periodo en afios
Tamayo Andrade Ligia Fabiola Gerente General 2/4/2018 4
Samaniego Andrade Diego Jose Presidente 20/7/2017

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2019.

Responsabilidad de la informacion-
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia,
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
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Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por los beneficios
a empleados a largo plazo, que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se
presentan en Délares de Estados Unidos Americanos que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companfia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion financiera, representa caja y
depdsitos en entidades bancarias de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos
no significativos de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una

entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrables — ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de
la Compariia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compafiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus
siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba
“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo
de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.
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Medicion posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafia al costo amortizado incluyen deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)
La Compafia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI
si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros,
valuacién por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de
la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor
razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor
razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Comparia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos
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de deuda).

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)
Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI
cuando cumplen con la definicién de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion”
y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacién se realiza por cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se
registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan
sujetos a la evaluacién de deterioro.

La Compania no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos
de patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se
designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Gnicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda
a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios
en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
de resultados.

La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo

de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de
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situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la
Compafnia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compariia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha

ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compafiia contintia reconociendo el activo. En ese caso,
la Compairiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
de acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compaiia
puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compania reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales
y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
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(ii)

riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compania aplica un
enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania
no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision
para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada
fecha de reporte. La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial
de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la
industria en la cual opera la Compaiia.

Pasivos financieros-

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del

reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
propdsito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compafia que no estan designados como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 9.

La Compania no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.
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Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva
del pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos
financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido pagada
o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o

de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicion de venta, forman
parte del costo. El valor neto de realizacién es el valor de venta en el curso normal del negocio, menos
los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El inventario en transito se
registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de
gastos de comercializacion y distribucion

La estimacion de obsolescencia del inventario se reconoce por el inventario cuya rotacién es minima'y
las caracteristicas y condiciones del bien que asi lo requieran, tal como su deterioro fisico.

Como parte del analisis de obsolescencia, la Compariia determina una estimacion de las posibles
devoluciones de productos por caducidad, con base en las devoluciones efectivamente realizadas en
el ano corriente respecto a las ventas del afo inmediato anterior. La relacién de estas devoluciones
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(e)

frente a las ventas netas del afio inmediato anterior, constituye el indice de calculo frente a las ventas
netas del afo corriente.

Muebles, equipo y vehiculos
Los muebles, equipos y vehiculos, se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada
y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Uutil

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Aihos
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

La vida util y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de muebles, equipos y vehiculos.

Un componente de muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con

cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
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deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compafnia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta
y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdltiplos de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos
en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacioén requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion. El acuerdo se analiza para determinar si su cumplimiento depende
del uso de uno o0 mas activos especificos, o de si el acuerdo concede el derecho de uso del activo o de
los activos, incluso si ese derecho no se encontrase especificado en forma explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compafia sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento, el importe que sea menor. Los pagos por arrendamientos se
distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de manera tal de determinar un ratio
constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como
costos financieros en el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese certeza razonable
de que la Compania obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se
depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
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resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Al inicio de un contrato, la Compania evalla si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato
es, o0 contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de la NIIF 16 en:

(a) arrendamientos a corto plazo; y
(b) arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.

Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar un activo identificado, la Compafia evalta

Si:

- El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de forma
explicita o implicita, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente la totalidad de la
capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir
el activo a lo largo de todo el periodo de uso, entonces el activo no esté identificado;

- La Compania tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios
econdmicos de uso del activo durante todo el periodo de uso; y

- La Compaiia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de todo el periodo en
uso;

- La Compania tiene este derecho cuando se dispone de los derechos de toma de decisiones que
son mas relevantes para cambiar el como y para qué proposito se utiliza el activo. En casos
excepcionales, en los que todas las decisiones acerca del como y para qué propdsito se utiliza el
activo estan predeterminados, la Compainia tiene derecho a dirigir el uso del activo si:

» tiene el derecho de operar el activo; o
+ hadisefiado el activo de una manera que predetermina la forma y con qué propdsito se va a

utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compafia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento.

Activo por derecho de uso-

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo
por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de
inicio, ademas de los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos de
desmantelamiento del activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se

encuentra, menos cualquier incentivo recibido por el arrendamiento.
El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de

arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Ademas, el activo por derecho de uso esta sujeto a

evaluacién de deterioro, si existieran indicios de los mismos.
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Pasivo por derecho de uso-

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que
no son pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento
0 en caso la tasa no puede ser facilmente determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un indice o una
tasa. Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminacién o extensién que la Compania
considera con certeza razonable de ejercerlas, el costo de la opcién es incluido en los pagos de

arrendamientos.

La medicion posterior de pasivo se efectlia cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la cantidad que se
espera pagar por una garantia del valor residual o si la Compafia cambia su evaluacién de si ejercera
una opcion de compra, ampliacién o terminacion, reconociendo un ajuste en el valor en libros del activo
por derecho de uso, o en los resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo contable.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor-

La Compania aplica la exencién de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus arrendamientos
a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién de compra).
También aplica el arrendamiento de la exencién de reconocimiento de activos de bajo valor a los
arrendamientos de equipos de oficina que se consideran de bajo valor. Los pagos de arrendamiento en
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya revelacion se espera como salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es

probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario

solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se
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(i)

registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es
probable.

Obligaciones por beneficios empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados
integrales del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacioén financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parcialmente.
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Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del impuesto
a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes-

La Compaiia opera en la industria farmacéutica y se dedica a la venta de productos a través de érdenes
de pedido. Los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los
bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compariia
espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes.

Venta de productos a través de ordenes de pedido

Los ingresos por venta de inventario a través de érdenes de pedido se reconocen en el momento en
que el control del activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El periodo promedio
de cobro es de 30 a 90 dias a partir de la entrega del inventario.

La Compania considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de

desempefio a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transaccion. Para determinar
el precio de la transaccion por venta de inventario a través de 6rdenes de pedido, la Compafiia evalla
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los efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,

contraprestacién no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

@i

Consideracién variable-

La Compania evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes

al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la
Compaiiia tiene la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacién efectuada por la Compania, se otorgan a sus clientes derechos de
devolucién, descuentos, bonificaciones en producto, rebajas por volumen de ventas, los cuales
dan derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo
especifico conforme la oferta comercial de la Compania. La Compafia utiliza el método del valor
mas probable para estimar el inventario que no se devolveran.

Conforme NIIF 15, la Compania debe reconocer esta consideracion variable como una obligacién
de desempefio independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de acuerdo al enfoque
de valor esperado sobre los bienes que se espera que sean devueltos en el futuro conforme la
oferta comercial de la Compafia. Estas devoluciones se compensan con las cantidades
pagaderas por el cliente.

Descuentos

Ciertos acuerdos con clientes especificos otorgan un descuento en el precio establecido de los
productos dentro del periodo de duracion de la oferta comercial que tiene una duracién
generalmente anual. La Compania reconoce el descuento sobre la totalidad de las ventas
negociadas con los clientes en los que mantienen estos acuerdos y se compensan con las

cantidades pagaderas por el cliente.

Bonificaciones en producto

Ciertos acuerdos con clientes especificos otorgan bonificaciones en producto como un porcentaje
adicional de la venta efectuada. Los porcentajes establecidos para cada producto varian de
manera anual de acuerdo a la oferta comercial vigente. La Compafia reconoce el ingreso de la
bonificacién como parte de la venta efectuada y a su vez reconoce esta bonificacion como un
descuento sobre la totalidad de la venta y compensa con las cantidades pagaderas por el cliente.

Rebajas por volumen

La Compafiia otorga a sus clientes rebajas por volimenes de venta de acuerdo a cumplimientos
de metas comerciales con los clientes especificos para los que mantiene este acuerdo dentro de
su oferta comercial. Estas rebajas se compensan con las cantidades pagaderas por el cliente.
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Para estimar esta contraprestacion variable, la Compafia aplica el método del valor mas probable.

La Compariia reconoce un descuento en el volumen de ventas a ser efectuado de acuerdo al
inventario vendido y cumplimiento de metas comerciales, y se compensara con las cantidades
pagaderas por el cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y se descarga el costo del inventario, de

manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

gue se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacién

financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos

en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a continuaciéon. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros.

. Deterioro de deudores comerciales:
La estimacion para el deterioro de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la pérdida futura esperada al momento de reconocer la cuenta
por cobrar.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento:
La estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoleto es determinada en base a las
proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento
movimiento, asi también considera a aquellos productos identificados como préoximo de caducidad o
dafnados.

. Estimacion para devolucién de inventarios proximos a vencer su fecha de vigencia:
La estimacion considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los
distribuidores y cadenas farmacéuticas.

. Vida util de muebles, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Companiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, (US délar americano, que es la moneda
corriente en el Ecuador) segun indica el parrafo 83 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de la Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
el pais.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes
Determinacién del método para estimar la consideracion variable

Ciertos contratos de venta de inventario incluyen derechos de devolucion, descuentos, bonificaciones
en productos y rebajas por volumen que dan lugar a una consideracién variable, la Compania requiere
utilizar sea el método del valor mas probable o el método del valor esperado basada en qué método
mejor estima el monto de la consideracion a registrar por la Compafia.
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La Comparia ha determinado que el método del valor mas probable es el método apropiado para
estimar la consideracion variable. El método del valor mas probable es generalmente utilizado para
aquellos contratos en los que se mantiene un Unico porcentaje de volumen meta, mientras que el
método de valor esperado se utiliza en aquellos contratos en los que se maneja un rango de metas de
volumen.

Cuentas de balance provenientes de acuerdos con clientes

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo requiere del paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién
sea ejecutado). La medicion posterior de esta cuenta por cobrar esta sujeta a la politica aplicable para
activos financieros.

Derechos de devolucion de activos y pasivos de reembolso

Derecho de devolucién de activos

El derecho de devolucion de activos representa el derecho de la Compafiia a recuperar los bienes que
se espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al costo de ventas del inventario a la fecha de
la transaccion, menos los costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible
deterioro en el valor de los bienes devueltos.

Determinacion del plazo de arrendamiento de contratos con opcion de renovacion y terminacion:

La Compafiia determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable del arrendamiento,
junto con cualquier periodo cubierto por una opcién para extender el arrendamiento si es probable que
se ejercera, o cualquier periodo cubierto por una opcién para terminar el arrendamiento, si es probable
de no ser ejercido.

La Compafia tiene varios contratos de arrendamiento que incluyen opciones de extension vy
terminacion. La Compafia aplica el juicio al evaluar si es probable ejercer o no la opcién de renovar o
rescindir el

arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes que crean un incentivo econémico para
que ejerza la renovacion o la terminacién. Después de la fecha de adopcion, la Compaiiia reevalla el
plazo del arrendamiento si hay un evento significativo o cambio en las circunstancias que esta bajo su
control y afecta su capacidad de ejercer o no ejercer la opcidén de renovar o terminar (por ejemplo, la
construccion de un arrendamiento significativo mejoras o personalizacién significativa del activo
arrendado).

Estimacion de la tasa de interés incremental

La Compania no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita en el arrendamiento, por lo
tanto, utiliza su tasa de interés incremental (IBR en sus siglas en inglés) para medir los pasivos por
arrendamiento. El IBR es la tasa de interés que la Compafia tendria que pagar para pedir prestado
durante un plazo similar, y con un valor similar, los fondos necesarios para obtener un activo de un valor
similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar, por lo tanto, el IBR refleja lo que
la Compania 'tendria que pagar', lo que requiere una estimacién cuando no hay tasas observables
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disponibles o cuando deben ajustarse para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento.

La Compariia estima el IBR utilizando datos observables (como las tasas de interés del mercado)

cuando estan disponibles y se requiere que haga ciertas estimaciones especificas de la entidad (como

la calificacién crediticia independiente).

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para pequenas y
medianas entidades y enmiendas emitidas que la Compania ha adoptado, segun corresponde, desde su

fecha de vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Seccion 1 Pequefas y medianas entidades

Seccion 2 Conceptos y principios generales

Seccion 4 Estado de situacion financiera

Seccion 5 Estado de resultado integral y estado de resultados

Seccion 6 Estado de cambios en el patrimonio, estado de resultados y ganancias acumuladas

Seccion 7 Estados de flujos de efectivo

Seccidén 8 Notas a los estados financieros

Seccién 9 Estados Financieros consolidados y separados
Seccién 10 Politicas contables, estimaciones y errores
Seccién 11 Instrumentos financieros béasicos

Seccién 12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Seccién 13 Inventarios

Seccibén 14 Inversiones en asociadas

Seccién 15 Inversiones en negocios conjuntos

Seccion 16 Propiedades de inversion

Seccién 17 Propiedades, planta y equipo

Seccién 18 Activos intangibles distintos de la plusvalia
Seccién 19 Combinacion de negocios y plusvalia

Seccién 20 Arrendamientos

Seccién 21 Provisiones y contingencias

Seccion 22 Pasivos y patrimonio

Secciodn 23 Ingresos de actividades ordinarias

Seccion 24 Subvenciones del gobierno

Seccidn 25 Costos por préstamos

Seccién 26 Pagos basados en acciones

Seccion 27 Deterioro del valor de los activos

Seccion 28 Beneficios a los empleados

Seccién 29 Impuestos a las ganancias

Seccion 30 Conversién de la moneda extranjera

Seccion 31 Hiperinflacion

Seccién 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Seccion 33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas
Seccion 34 Activos especiales

Seccion 35 Transicion a la NIIF para PYMES

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 222,470 297,779
Deudores comerciales 633,009 245,870
Otras cuentas por cobrar 792 2,157
Total activos financieros 856,271 545,806
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 653,882 411,260
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,348 16,158
Obligaciones financieras a corto plazo 34,620 5,299
Total pasivos financieros 695,850 432,717

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de
vencimiento de estos instrumentos.

7. [EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 828 840
Bancos (i) 221,642 296,939
222,470 297,779
(i) La Compania mantiene sus cuentas en délares de los Estados Unidos de América; los fondos son de libre

disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes 603,308 252,810
Instituciones publicas 85,933 131,132
689,241 383,942
Menos:
Provisién para cuentas incobrables (56,232) (138,072)
633,009 245,870
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la apertura por vencimientos de los saldos de deudores comerciales es

como sigue:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

No No
deteriorada Deteriorada Valor neto deteriorada Deteriorada Valor neto
Corriente 52,586 - 52,586 125,177 - 125,177
1 a30dias 243,924 - 243,924 27,419 - 27,419
31 a 60 dias 87,644 - 87,644 4,388 - 4,388
61 a 90 dias 59,803 - 59,803 8,150 - 8,150
91 a 180 dias 20,850 - 20,850 9,918 - 9,918
181 a 360 dias 85,832 - 85,832 47,875 (25,171) 22,704
Mayor a 361 dias 138,602 (56,232) 82,370 161,015 (112,901) 48,114
689,241 (56,232) 633,009 383,942 (138,072) 245,870

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 138,072 104,759
Provision - 33,313
Reverso (i) (81,839)
Saldo al final 56,232 138,072
(i) La Compania durante el 2019 ha reversado en un valor importante su provision debido a su recuperacién de cartera.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Anticipo proveedores (i) 542 1,307
Otras cuentas por cobrar 250 850
792 2,157
(i) Corresponde a pagos anticipados a proveedores por la prestacion de servicios y adquisicién de bienes.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(a) Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Crédito Tributario Adquisiciones/Retenciones 3,130 11,839
Retenciones en la fuente 13,483 12,460
Anticipos Impuesto a la Renta - 7,479
Reclamo por pago en exceso (i) 2,487 -
19,100 31,778
(i) Corresponde a un reclamo ingresado al SRI por un impuesto pagado en exceso en la declaracién correspondiente al

mes de diciembre del Impuesto al Valor Agregado (Formulario 104).
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(b) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la Renta 30,021 27,283
Anticipo Impuesto Renta - 7,479
Impuestos mensuales por pagar 8,149 1,377
38,170 36,139
11. INVENTARIO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el inventario se formaba de la siguiente manera:
2019 2018
Inventario de productos en bodega (i) 119,030 86,664
Inventario de productos en transito 49,500
168,530 86,664
El movimiento de inventarios, durante el 2019, es como sigue:
2019
Inventario inicial 86,664
(+) Compras locales 6,747
(+) Importaciones 723,503
() Inventario final (168,530)
(=) Costo de Ventas (Ver nota 21) 648,384
(i) El inventario de la compania esta relacionado directamente con implantes e insumos dirigidos a operaciones para la

columna vertebral. No se han realizado provisiones de inventarios, ya que se trabaja con un inventario que no excede

la demanda del mercado, de acuerdo a la experiencia que ha adquirido la Compaiiia.

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad planta y equipo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Costo Depreciacion Valor Costo Depreciacion Valor

histérico acumulada neto histdrico acumulada neto
Vehiculos 32,135 (13,275) 18,860 32,135 (6,848) 25,288
Muebles y enseres 1,418 (499) 919 1,418 (378) 1,039
Equipo y programas de computacién 3,561 (2,537) 1,024 3,001 (1,879) 1,122
Magquinaria y equipos 21,088 (2,326) 18,762 21,088 (217) 20,871
58,202 (18,637) 39,565 57,642 (9,322) 48,320

Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
Equipo y Total
programas
Muebles y de Maquinaria y
Vehiculos enseres computacion equipos
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Saldo al 31 de diciembre de 2017 13,985 986 1,705 - 16,674
Adiciones/ Bajas 16,510 168 - 21,088 37,765
Depreciacion 5,207 115 582 217 6,120
Saldo al 31 de diciembre de 2018 25,288 1,039 1,123 20,871 48,320
Adiciones/ Bajas - - 560 - 560
Depreciacion 6,428 120 659 2,109 9,316
Saldo al 31 de diciembre de 2019 18,860 919 1,024 18,762 39,565

13. ACTIVO INTANGIBLE

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los gastos de constituciéon fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 4,606 9,211
Incrementos - -
Amortizacion acumulada (4,606) (4,605)
Saldo al final - 4,606

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales 135,150 100,135
Anticipo clientes - 2,925
Anticipo clientes (SIMEC) 177 -
Otras pasivos corrientes (BBRC) (i) 518,555 308,200
653,882 411,260

La compafia tiene un proveedor principal que es BBRC con sede en USA. quien provee a la Compafia de los

implantes e insumos para la columna vertebral. Target Site Ecuador mantiene una cartera de cuentas por pagar de

acuerdo y dentro de los plazos convenidos entre las partes.

15. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Naturaleza de la

Origen de la

Sociedad relacion Pais transaccion 2019 2018
Fabiola Tamayo Proveedor Ecuador Préstamo 7348 16.158
Cuentas por pagar 7.348 16.158
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(b) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafia no
han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, incluidas gerencias y subgerencias. Durante los afios 2019 y
2018, el importe reconocido como gastos de gestién de personal clave, es de USD 50,989 y USD

38,569, respectivamente.

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras se formaban de la siguien

2019 2018
Tarjeta de crédito Banco Internacional 43 306
Tarjeta de crédito Banco Pichincha 4,821 4,993
Préstamos Bancarios (Bco. Internacional) 29,756 -
34,620 5,299

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

te manera:

manera:
2019 2018

Décimo tercer sueldo 998 541
Décimo cuarto sueldo 2,268 2,073
Aportes y préstamos Seguridad Social 2,968 3,375
Vacaciones 7,121 4,948
15% Participacion Utilidades empleados 21,137 12,183

34,492 23,120

18. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(@) Unresumen del impuesto a la renta corriente cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 30,021 27,283
30,021 27,283

(b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018




(c)

Utilidad antes de impuesto a la renta 140,914 81,221
Mas (menos):

(+) Gastos no deducibles 308 40,094
(-) Otras deducciones - -
(-) Participacion trabajadores 21,137 12,183
Utilidad tributaria 120,085 109,132
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado Ver nota 10 (b) 30,021 27,283
Retenciones en la fuente del afno 13,483 12,460
Total Impuesto a la renta a pagar 16,538 14,823

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
y hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo
0 parte del impuesto.

La Compania no ha sido fiscalizada desde el inicio de sus operaciones.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o0 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias
béasicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 afios contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion
y que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran
acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afnos.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicara solo
en sociedades que generen empleo neto, para lo cual se tomard en cuenta las condiciones y
procedimientos establecidos en el Reglamento de Aplicacién de la Ley para el Fomento
Productivo y Atraccion de Inversiones para la aplicacion y verificacion de este requisito, en
atencién al tamafo de las sociedades que quieran acceder al mismo.
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iii)

v)

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion de
15 afios.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al
50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido
o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos
contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
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vi)

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencidén no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no

informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacién de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencién.

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en mas de una ocasién dentro de
un mismo ejercicio fiscal dividendos gravados a favor de una misma persona natural o beneficiario

efectivo ecuatoriano, en cada distribucion se debera reliquidar el valor de la retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado serd el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retencién no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion seré declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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vii)

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afnos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta

- Dividendos

- Se considerara como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados
después del pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en Ecuador Unicamente a favor
de otras sociedades nacionales.

- La capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucion de
dividendos, inclusive si dicha capitalizacion se genere como parte de una
reinversién de utilidades.
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- La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto
a la Renta.

- El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado (40% del dividendo) formara parte de su renta
global.

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el
25% sobre el ingreso gravado, conforme la resolucion que emita el SRI

- En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el punto anterior

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio
- Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y que no se hayan

efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

Reforma de Jubilacién Patronal y Desahucio - Vigente a partir del afio 2021

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal,
soportadas en estudios actuariales.

- Para efectos de que la provisién de jubilacion patronal sea considerada
como un gasto de deducible se debera cumplir con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez
afnos de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
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participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

- Se establece una deduccién adicional del 50% de los seguros de crédito contratados
para la exportacién de conformidad con lo que se establezca en el reglamento.

- Se elimina la figura del Impuesto minimo y el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta
en funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto
a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el gjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado

- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo
receptivo dejan de ser considerados agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado
(IVA)

- Se incluye como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios
digitales cuando el prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRI.

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de aplicacion
de la Ley de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria y,

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado
por los organismos competentes, siempre y cuando supere los limites
establecidos para estar obligado a llevar contabilidad

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube.

- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

- Papel periédico

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en
la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especiales
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La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccion nacional o

bienes importados, se determinara segln corresponda en base a las siguientes reglas:

El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o prestador
de servicios menos el IVAy el ICE;

El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion.

El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 30% de margen
minimo de comercializacion

Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible sera en
funcién de unidades segun corresponda para cada bien.

- La base imponible correspondera al precio de venta del fabricante o precio ex aduana,

segun corresponda, mas un 30% de margen minimo de comercializacién para los

siguientes bienes o servicios:

Productos del tabaco, sucedaneos o sustitutivos del tabaco en cualquier
presentacion, incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos
que contengan nicotina a ser administrados por medio de sistemas de
administracion de nicotina; de acuerdo con las definiciones que se encuentren
vigentes por la autoridad competente.

Perfumes y aguas de tocador.

Aviones, avionetas y helicopteros, motos acuaticas, tricares, cuadrones, yates y
barcos de recreo o similares.

Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de
calentamiento de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente
mediante la combustién a gas.

Bebidas gaseosas con contenido de azdcar menor o igual a 25 gramos por litro
de bebida; y

Bebidas energizantes

- La base imponible sera el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE

para los siguientes bienes o servicios:

Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y
similares que cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para
prestar sus servicios, cuyo monto en su conjunto supere los USD 1.500 anuales.
Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, datos y
sms del servicio mévil avanzado prestado a sociedades.

Servicios de telefonia mévil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del
servicio mévil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad
de prepago.

Impuesto a la Salida de Divisas
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- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

- Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicién para la exencién del ISD en
las siguientes disposiciones: (antes 360 dias)

- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del
crédito exento aquellos destinados a la inversion en derechos representativos de
capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital
y de aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de
valores del Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital
y capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que
hubieren sido adquiridos en el exterior destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y
capital de aquellos depédsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos
provenientes del exterior en instituciones del sistema financiero nacional.

- Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.

Contribucién Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados .
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible
en la liquidacion del Impuesto a la Renta de los afos 2020, 2021 y 2022.

- Su declaracién y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

- El pago tardio de esta contribucién generara intereses y una multa equivalente a USD
1,500 por cada mes de retraso, multa que no excedera al valor de la contribucion.

- Esta contribucién podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3
meses.
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19. PATRIMONIO
(a) Capital emitido-
El capital social de la Compania al 31 de diciembre del 2019 es de USD$ 25,000 dividido en 25,000

acciones ordinarias de valor nominal de USD$ 1.00 délar estadounidense por cada accion.

Al 31 de diciembre del afio 2019 la ndmina de accionistas es la siguiente:

Accionistas 2019 Participacion %

Samaniego Andrade Diego José 24,500 98%
Samaniego Tamayo José Antonio 500 2%
25,000 100%

(b) Compensacion de pérdidas acumuladas-
La empresa, no ha registrado pérdidas acumuladas durante los afios 2019 y 2018.

(c) Reserva Legal-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la reserva legal de la Compafiia se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Reserva Legal (i) 12,000 12,000
12,000 12,000
(i) De acuerdo con la legislacion vigente, la compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a

una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta

disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Ventas productos implantes (i) 1,320,302 1,202,315
Ventas servicios implantes 7,500 2,340
Otros logistica e instrumentacion 18,912 3,820
Ventas Simec - servicios médicos 55,679 112,762
1,402,393 1,321,237
(i) Corresponden a ingresos ordinarios, por las ventas de implantes para columna vertebral, y, la prestacion de servicios

médicos a través de suscripcién de contratos con entidades de medicina prepagada, aseguradoras, personas juridicas,

naturales y otros.
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21. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de produccion y ventas se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Costos de ventas productos en bodega 648,384 643,996
Costo de esterelizacion 52,143 31,833
Alquiler equipo instrumental - 6,321
Costo-Servicios instrumentistas 74,718 120,215
775,245 802,365

22. OTROS INGRESOS

Durante los afios 2019 y 2018, los otros ingresos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Otros ingresos 0 81,839 -
81,839 -
(i) Reverso de la provision correspondiente al afio 2018 debido a su recuperacion de cartera de facturas provisonadas

como incobrables.

23. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Servicios de terceros 125,627 49,256
Gastos de transporte 101,624 62,153
Gastos de mantenimiento 15,866 11,489
Arriendos 27,585 23,130
Impuestos, contribuciones y otros 40,199 28,591
Consumos y servicios basicos 21,760 3,224
Depreciaciones y amortizaciones 13,921 10,725
Suministros y materiales 2,493 1,428
Seguros 2,102 1,757
Cuentas incobrables - 33,312
Gasto no deducible 270 38
Gasto fletes 308 6,145
Simec-Gastos operacionales 58,082 68,232
Personal 152,124 134,268

561,961 433,748

24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia estd expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus

roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo
y revisa si su marco de administraciéon de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta
la Compainia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compainiia, que son los responsables
de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreriay finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compafiia, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compadia. Asimismo,
gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas
de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compariia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas

de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja
o al alza, respectivamente.

. Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de
la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compafia sufran
variaciones adversas en sus precios.
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b)

c)

d)

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compafia sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen
el riesgo hacia terceros.

La administracion de la Compania monitorea estos riesgos periédicamente a través del analisis
de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia
al momento de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién
de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

Riesgo de gestion de capital-

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(i)  Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continlie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Compania, inicamente hubo transferencia de acciones.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania
esté expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a
la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.
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Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compainiia, esta conformada
por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos
no reviste histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la Compafia aplica en
montos importantes negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o
garantias reales sobre los montos negociados.

e) Riesgo de Liquidez-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19 como pandemia
a nivel mundial. El 16 de marzo del 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017,
declar6 estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, con base en el cual las
autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre otras: la restriccién
de movilidad, restriccién de entrada a visitantes extranjeros, suspensién de actividades en ciertos sectores
productivos e incentivando el teletrabajo.

La Compaiiia se encuentra evaluando constantemente los efectos del brote en las operaciones y la situacion
financiera de la empresa, con el objetivo de aplicar las medidas apropiadas para mitigar los efectos del
mencionado brote en las operaciones y los estados financieros de la Compafia. Hasta la fecha de
autorizacion de la emision de estados financieros, se adoptan las siguientes medidas:

e Se ha decidido mantener la nomina de empleados en la empresa, sin que haya despidos, sin
embargo se ha modificado la jornada laboral con una reduccién de la jornada a 30 horas semanales
y teletrabajo, todos estos procesos estan registrados en la pagina del Ministerio de Trabajo y la
opcion SUT. Por el momento, no se tiene ninguin proceso de contratacion de personal.

e Laempresa mantiene un crédito bancario en el Banco Internacional, el mismo que se sujeté al pago
prorrogado debido a la emergencia sanitaria. En lo referente a tarjetas de crédito empresarial, Target
Site Ecuador esta al dia en el pago de las mismas, finalmente no se ha visto en la necesidad de
contraer nuevos créditos en el sistema financiero nacional.

e Laempresa, en relacion a cobros, ha mantenido las mismas politicas de créditos que se ha venido
manejando antes de la emergencia sanitaria, para casos de clientes puntuales y con el objetivo de
recuperar la cartera vencida por mas de 180 dias, la empresa ha tenido que otorgar notas de crédito.

e Laempresa, con relacién a sus proveedores, tanto locales como internacionales, ha mantenido sus
desembolsos normales.

e Los ingresos promedio que mantiene la empresa estan siendo afectados, ya que las instituciones
médicas con las cuales trabajan estan enfocadas en la emergencia sanitaria y a medida que la

misma tienda a normalizarse, la empresa espera que el nivel de ingresos se vaya normalizando. Es
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importante indicar que el mes de marzo sus ingresos se vieron afectados en un 91.80%, en el mes
de abril en un 92.83%. En el mes de mayo de 2020, algunas instituciones médicas tanto publicas
como privadas han empezado nuevamente a requerir los servicios que brinda la Compafia.

Con respecto a esta situacion, la empresa se ha mantenido cumpliendo y se desempefara de acuerdo a las
directrices que emita el Gobierno Nacional, en épocas de emergencia sanitaria, siempre precautelando los

intereses empresariales.

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision del informe no se produjeron eventos que en opinién de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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