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Quito, 21 de marzo del 2019

Sefiora

Fabiola Tamayo

Representante Legal

Target Site Ecuador C.A. TARSITEC
Presente

De mis consideraciones:

Reciba un cordial saludo de JetVille Associates Cia. Ltda., por favor encuentre adjunto
el Informe de Auditoria a los Estados Financieros de Target Site Ecuador C.A.
TARSITEC, por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2018.

Aprovechamos la oportunidad para agradecerles por la amable atencién brindada a los
que conformamos el equipo de trabajo de JetVille Associates, en la ejecucion de nuestro
trabajo.

Quedamos atentos a cualquier requerimiento adicional.

Atentos Saludos,

P Jber 2

Ginno Bucheli
Socio de Auditoria
JET VILLE ASSOCIATES CIA. LTDA.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
Target Site Ecuador C.A. TARSITEC

Opinion:

Hemos auditado los Estados Financieros de la Compafiia Target Site Ecuador C.A.
TARSITEC que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluye un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Target Site Ecuador C.A.
TARSITEC, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas empresas (NIIF para PYMES).

Bases para la opinion:

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen mas adelante
en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia auditada (en
funcion a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con
los requerimientos éticos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros.:

La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas empresas (NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
no contengan distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha: y, de
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usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar
la Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros:

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros estan libres de incorreccion material debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion sobre los estados financieros adjuntos.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
llevada a cabo de conformidad con las NIA detectara siempre una desviacion material
cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son considerados
materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma razonable
influencien en las decisiones econoémicas de los usuarios, tomadas sobre las bases de estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiando y aplicando procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obteniendo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar desviaciones
materiales que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que el
fraude puede involucrar conspiracion, falsificacion, omision intencional, tergiversacion,
o la anulacion de un control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria apropiados en funcion de las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobra la habilidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar
que la Sucursal cese su continuidad como un negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Quito, Ecuador /é / /
21d de 2019
¢ marzo de @ac(( g
JVil

Asso tes

N° de Registro en la Superintendencia
Compaiiias: SC-RNAE-863

Vicente
Socio
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TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Doélares de E.UA.

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad planta y equipo e intangibles neto
Activo Intangible

Total activos no corrientes

Total activos

/

10 (a)
11

12
13

2018 2017
297,779 143,263
245,870 562,936

2,156 8,007
31,778 31,047
86,664 81,730

664,247 826,983
48,320 16,674

4,606 9,211

52,926 25,885
717,173 852,868

Fabiola Tamayo Edwin I-‘errera B.
Representante legal Gerente Administrativo y
Financiero

'carlos Pazmifio
Contador General
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TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
::;:dores comerciales y otras cuentas por 14 411,260 483,995
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 16,158 8,885
Obligaciones financieras corrientes 16 5,298 10,193
Impuestos por pagar 10 (b) 36,139 22,975
Beneficios a empleados 17 23,120 16,474
Total pasivos corrientes 491,975 542,522
Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por pagar no corrientes 14 - 126,903
Total pasivos no corrientes - 126,903
Total pasivos 491,975 669,425
Patrimonio:
Capital emitido 25,000 25,000
Reserva legal 12,000 12,000
Resultados acumulados 146,443 112,616
Resultado neto del periodo 41,755 33,827
Total patrimonio 19 225,198 183,443
Total pasivos y patrimonio 717,173 852,868

(TN

Fabiola Tamayo Edwin Herrera B. Carlos Pazmifio
Representante legal Gerente Administrativo y Contador General
Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 20 1,321,237 1,034,012
Costos y gastos de operacion 21 (802,3865) (458,896)
Utilidad bruta 518,872 575,116
Gastos de administracion 22 (433,748) (518,571)
Utilidad en operacién 85,124 56,545
(Gastos) ingresos financieros, neto (3,903) (1,976)
Utilidad antes de impuestoalarentay

participacién trabajadores 1.2 54,989
15% Participacion de Trabajadores 18 (12,183) (8,185)
Impuesto a la renta 18 (27,283) (10,556)
Utilidad neta del afio 41,755 35,828
Otros resultados integrales

Ingresos (Pérdidas) actuariales - -
Resultados integrales del afio neto de impuestos 41,755 35,828
Reserva Legal - (2,001)
Resultado neto del ejercicio 41,755 33,827

// /Jf
/uw -
| |

Tihila ] o ey J
Fabiola Tamayo Ed\mn/ Herrera B. Carlos Pazmifio
Representante legal Gerente Administrativo vy Contador General
Financiero

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Estado de flujos de efectivo
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de E.UA.

18 17

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas
Efectivo recibido de Clientes y otros 1,610,088 772,950
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,251,438) (826,965)

Efectivo Proveniente de Operaciones 358,650 (54,015)
Intereses Pagados/Gastos Bancarios = (15,882)
Pago Trabajadores (12,183) (8.185)
Pago Impuesto Renta (27,283) (10,556)
Flujo de Efectivo antes de partidas Extraordinarias 319,184 (88,638)
Partidas Extraordinarias = —es
Efectivo Proveniente de actividades operativas 319,184 (88,638)
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién

Por la venta de un vehiculo 5 ¥

Por la compra de un vehiculo (37,765) -
Flujos de Efectivo en actividades de Inversion (37,765) -
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Proveedores a largo plazo (126,903) 126,903

Pago de Dividendos = =
Efectivo Neto usado en actividades de financiamiento 126,903 126,903
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 154,516 38,265
Efectivo y sus equivalentes al Principio del Periodo 143,263 104,998
Efectivo y sus equivalentes al Final del Periodo 297,779 143,263

/
Fabiola Tamayo v Edwin' Herrera B.
Representante legal Gerente Administrativo y
Financiero

Carlos Pazmifio
Contador General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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Notas a los estados financieros

TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de E.U.A,

2,

OPERACIONES

TARGET SITE ECUADOR C.A. TARSITEC con nimero de RUC 1792497671001, es una Sociedad Anénima
constituida en el Ecuador el 8 de abril del 2014. Su oficina Matriz se encuentra ubicada en la calle Mariana
de Jesus S/N y Av. Occidental, Centro Médico Meditropoli Ofc 410, frente al Hospital Metropolitano.

La principal actividad de la Compafiia es la venta al por mayor y médico de instrumentos, dispositivos y
materiales medicos quirdrgicos enfocados en la columna vertebral,

El capital suscrito es de USD § 25,000 divididos en 25,000 acciones de USD § 1,00 cada una, compuesto de

la siguiente manera:

(Expresado en Délares)

Accionistas I % Acclones i A c':il:r; es | N:;:g:al ! Mg :;:;e
Samaniego Andrade Diego José 30% | 7,500 1 7,500
Samaniego Tamayo José Antonio 30% | 7,500 1 7.500
Samaniego Tamayo Martin 40% : 10,000 1 10,000

100% | 25,000 25,000

En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuacion:

' Fecha de

! Nombre Cargo i Periodo en afos
| Tamayo Andrade Ligia Fabiola Gerente General 2/4/2018 4

| Samaniego Andrade Diego Jose Presidente 20712017 4

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

Base de medicion
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico.

1
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Moneda funcional y de presentacién-

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que constituye la
moneda funcional de la Compania. Toda la informacién financiera se presenta en tal moneda, excepto
cuando se indique de otra manera.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para PYMES requiere que la
Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos, y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas posteriormente.

Declaracion de cumplimiento de las NIIF'S para PYMES

A criterio de la Administracion de la Companiia, los Estados Financieros cumplen con los requerimientos
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES vigentes durante el afio
2018 y con |as disposiciones establecidas en las politicas contables definidas por la empresa en cumplimiento
de las normas.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los

periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

a) Negoccio en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indigue todo lo contrario. Target Site Ecuador C.A. TARSITEC es
una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su

constitucion.

b) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del ciclo normal de las operaciones de la Compaiiia, y como no corriente los de
vencimiento superior a dicho periodo.

c) Efectivos y equivalentes de efectivo
Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

d) Instrumentos financieros.-
La Compafia clasifica los activos financieros en la categoria de préstamos y partidas por cobrar.
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros.

12




AR A A AR R R R R AR R R AR AR R R R EER R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRR Y

Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la seccién 11 “Instrumentos Financieros Basicos" de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES) se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segtn
las categorias definidas en la seccién 11 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. Los
aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiiia se describe a continuacion:
Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —
ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la
Compaiila para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través de
otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del
capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza a nivel de cada

instrumento.

El modelo de negocio de la Compafia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultarén de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través

del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Mediciéon posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus actives financieros a costo amortizado,
si ambas de |as siguientes condiciones se cumplen:

13
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- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
se da de baja, es modificado o deteriorado.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compania mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen
las dos siguientes condiciones:

- El active financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera
que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)
Tras el reconocimiento inicial, la Compaiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicion de patrimonio neto segin NIC 32 ‘Instrumentos: Presentacion” y no se
mantienen para su comercializacion. La clasificacién se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos son
reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho de
pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de
patrimonic designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compaifiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
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al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura
efectivos

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién

financiera) cuando:

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compaiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros
La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago
por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compafiia en términos que este
no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos
de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida"), y ese evento que causa
la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero
o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
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La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la
base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este
concepto

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los fiujos de efectivo que la Compaiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirén flujos de
efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

La Compariia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compariia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares,
y los evalua de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son inciuidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
perdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a la tasa de interes efectiva original de los activos financieros.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccién 11 “Instrumentos Financieros Basicos” de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compafia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.
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Los pasivos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo.

Medicion posterior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafia que no estdn designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 8.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios
de NIIF 9.

La Compafiia no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas)

Esta es |la categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectivo. Las ganancias y perdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

« En el mercado principal para el activo o pasivo, o
» En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compania. El valor razonable de un activo
o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al
activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compaidia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explico anteriormente.

Inventarios

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor
neto de realizacién. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los costos
relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y materiales, mano de obra y costos

indirectos basado en la capacidad operativa.
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El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adguisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion,

Propiedad, planta y equipo

Medicion Inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedad
planta y equipo comprenden su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo

de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Los terrenos, edificios e instalaciones, maquinaria y vehiculos se llevan por el meétodo de revaluacion, y
se valoran a su valor razonable menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
reconocidas después de la fecha de revalorizacién. Las revalorizaciones se efectuan con suficiente
regularidad para asegurar el valor en libros del activo revalorizado no difiera significativamente del valor
razonable.

Los terrenos no se deprecian. Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades, planta y equipos son

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Vidas utiles
Las vidas Utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar seran los siguientes:

Detalle del activo Vida util | % de depreciacion

Muebles y enseres 10 afios 10,00%
Equipos de computacion | 3 afios 33,33%
Vehiculos 5 afios 20,00%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo, se realizara su
depreciacion sobre el costo total.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos

futuros por su uso o venta.

Medicion posterior
La Comparia medira los elementos que compongan la clase de Propiedad, Planta y Equipo, de acuerdo
a:
a) Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto los inmuebles y vehiculos,
Costo
(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo
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b) Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmuebles y vehiculos:

Valor Razonable (Incluye revaluacion)
(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo

Depreciacion
Cuando se revalle un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, la Depreciacién Acumulada sera dada
de baja contablemente en su totalidad, de manera que el importe en libros del activo fijo sea equivalente

al valor establecido por el perito en su informe.

El método de depreciacion que sera utilizado es de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley de

Régimen Tributario Interno.

Intangibles
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida dtil estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método
de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compainiia es igual a cero. La vida
util utilizada para el calculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas y marcas es de 10 afos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicidn, Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e impuesto a
la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.
Elimporte recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos
de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera gue el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja |a evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
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razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra miiltiples de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la
renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es

reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta acorriente
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la

utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en |la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que

se tenga a esa fecha.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente al décimo tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social.

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.
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Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés

financiero generado por la obligacién de beneficios a empleados a largo plazo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan

inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren substanciaimente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos

se clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendatario
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el

plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcién del devengamiento de
la transaccion, independientemente de que se cobre o no.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe

estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de Bienes

Se reconocen cuando |la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compadia reciba los beneficios

econémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacién del Contrato. El estado de terminacion de contrato
se determina de la siguiente manera:

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias

historicas en el numero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestacion de servicios o se entregan

los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas

cercano en el que se conocen.
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o) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
gue podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas

utilizadas por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

. Estimacion para cuentas incobrables
La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafdia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

i Vida util de muebles, equipo y vehiculos
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que |a vida Gtil de los activos se viera disminuida.

- Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario recibe las bases de informacién por parte de la Compaiiia, con las cuales se definen las
premisas a ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
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futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos

beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodoc de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compadia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de

Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el

futuro.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefas y

medianas entidades y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al 1 de enero de 2018. En este

sentido, la Compainiia tiene la intencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Seccion 1 Pequefias y medianas entidades

Seccién 2 Conceptos y principios generales

Seccion 4 Estado de situacion financiera

Seccion 5 Estado de resultado integral y estado de resultados
Seccién 6 Estado de cambios en el patrimonio, estado de resultados y ganancias acumuladas
Seccion 7 Estados de fiujos de efectivo

Seccion 8 Notas a los estados financieros

Seccion 9 Estados Financieros consolidados y separados

Seccion 10 Politicas contables, estimaciones y errores

Seccion 11 Instrumentos financieros basicos

Seccion 12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Seccion 13 Inventarios

Seccion 14 Inversiones en asociadas

Seccion 15 Inversiones en negocios conjuntos

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
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6.

Seccion 16 Propiedades de inversién

Seccion 17 Propiedades, planta y equipo
Seccidn 18 Activos intangibles distintos de la plusvalia
Seccion 19 Combinacion de negocios y plusvalia
Seccion 20 Arrendamientos

Seccion 21 Provisiones y contingencias

Seccion 22 Pasivos y patrimonio

Seccién 23 Ingresos de actividades ordinarias
Seccién 24 Subvenciones del gobierno

Seccion 25 Costos por préstamos

Seccion 26 Pagos basados en acciones

Seccion 27 Deterioro del valor de los activos
Secciton 28 Beneficios a los empleados

Seccion 29 Impuestos a las ganancias

Seccion 30 Conversion de la moneda extranjera

Seccion 31 Hiperinflacion

Seccion 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Seccion 33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Seccion 34 Activos especiales
Seccion 35 Transicion a la NIIF para PYMES

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enerc de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

2018 2017
297,779 143,263
245870 562,936

2,156 8,007
545,805 714,206
411,260 610,898

16,158 8,885
427,418 619,783

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de

vencimiento de estos instrumentos.
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7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 840 224
Bancos (a) 296,939 143,039
297,779 143,263

(a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los

Estados Unidos de América en entidades

financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes 252,810 546,923
Instituciones publicas 131,132 120,772
383,942 667,695
Menos:
Provision para cuentas incobrables (138,072) (104,759)
245,870 562,936

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la apertura por vencimientos de los saldos de deudores comerciales es

como sigue:
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

No deteriorada Deteriorada  Valor neto No deteriorada Deteriorada Valor neto

Corriente 125177 - 125177 139,256 - 139,256
1 a 30 dias 27 419 - 27,419 39,308 - 39,308
31 a 60 dias 4,388 - 4,388 189,983 86,618 93,365
61 a 80 dias 8,150 - 8,150 75,003 - 75,003
91 a 180 dias 9,918 - 9,918 133,698 - 133,698
181 a 360 dias 47,875 25171 22,704 72,309 - 72,309
Mayor a 361 dias (a) 161,015 112,901 48,114 18,138 8,141 9,997
383,942 138,072 245,870 667,695 104,759 562,936

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 104,759 6,479
Provision (a) 33,313 98,464
Reverso - (184)
Saldo al final 138,072 104,758

{a) Elincremento reflejado en la provision de cuentas por cobrar es debido a la entrega de productos al Hospital de
Especialidades Eugenio Espejo (2017), Clinmeyd, MediEcuador, Novaclinica, Ramos Gina, Vitalchemie (2018)

y la politica contable adoptada por la Compaiiia en relacion con entidades del Publicas y Privadas Ecuatorianas.
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Anticipo proveedores 1.306 5,391
Otras cuentas por cobrar (a) 850 2,616
2,156 8,007

(a) La empresa mantiene un saldo de otras cuentas por cobrar por concepto de préstamos otorgados a empleados

a corto plazo y sin la aplicacion de una tasa de interés, como politica de la Compaiia.

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(a) Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
IVA en compras (a) - 6.072
Credito Tributario Adguisiciones/Retenciones (b) 11,839 9,376
Retenciones en la fuente (c) 12,460 8,854
Retenciones de IVA - 1,078
22:—:(1;;”5 Impuesto a la 7.479 5 667
31,778 31,047

(a) Constituye impuesto al valor agregado por compras locales e importaciones correspondientes al mes de
diciembre
(b) Constituye credito tributario por concepto de las ventas de la Compafia.

(¢) Constituyen credito tributario por retenciones en la fuente del afio 2018 correspondiente al mes de diciembre.

(b) Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Retenciones en la fuente de impuesta a la renta & 290
Retenciones de impuesto al valor agregado — IVA = 305
Impuesto al Valor Agregado - IVA 8 6,157
Impuesto a la Renta (Ver nota 18) 27.283 10,556
Anticipo Impuesto Renta 7.479 5667
Impuestos mensuales por pagar T.377 -

36,138 22,975

11. INVENTARIO
Durante los afios 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

N UL
Inventario de productos en bodega (a) 86,664 81,730
86,664 81,730
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El movimiento de inventarios, durante el 2018, es como sigue:

Inventario inicial

(+) Compras locales
(+) Importaciones
(-) Inventario final
(=) Costo de ventas (Ver nota 21)

2018

81,730
4,811

644,1

19

(86,664)
643,996

(a) El inventario de la compariia esta relacionado directamente con implantes e insumos dirigidos a operaciones

para la columna vertebral. No se han realizado provisiones de inventarios, ya que se trabaja con un inventario

que no excede la demanda del mercado, de acuerdo a la experiencia que ha adquirido la Compaiiia.

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a propiedad planta y equipo se formaban de |a siguiente manera:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Costo Depreciacién Valor Costo Depreciacion Valor
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Vehiculos 32,135 6.848 25,288 15,626 1.641 13,985
Muebles y enseres 1418 378 1,039 1,250 264 986
Equipo y programas de
computacion 3.001 1.879 1,122 3,001 1,298 1,703
Maquinaria y equipos 21,088 217 20.871 - - -
57,642 9,322 48,320 19,877 3,203 16,674
Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
Equipoy
programas
Muebles y de Maquinaria
Vehiculos enseres computacién  y equipos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 707 709 - 1,416

Adiciones/ Bajas 15,626 365 1,725 - 17,716

Depreciacion 1,641 86 731 - 2,458

Saido al 31 de diciembre de 2017 13,985 986 1,703 - 16,674

Adiciones/ Bajas 16,510 168 - 21,088 37,766

Depreciacion 5,207 115 581 217 6,120

Saldo al 31 de diciembre de 2018 25,288 1,039 1,122 20,871 48,320

{a) Durante el afio 2017 se han efectuado adiciones que corresponden principaimente a la mejora y remodelacion

de las instalaciones de centros médicos y a la adquisicion de equipos de laboratorio. La compra de un vehiculo

en el afio 2017 y 2018 para logistica de la Compaiiia
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13. ACTIVO INTANGIBLE

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los gastos de constitucién fue como sigue:

Saldo inicial
Incrementos
Amortizacion acumulada

Saldo final

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017
9,211 13,817
(4,605) (4,606)
4,606 9,211

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera.

Corto plazo
Proveedores locales
Anticipo clientes

Otras pasivos corrientes (BBRC) (a)

Largo plazo
Proveedores BBRC

2018 2017
100,135 461,822
2,925 4,663
308,200 17,510
411,260 483,995
126,903
126,903

(a) La compaifiia tiene un proveedor principal que es BBRC con sede en USA. quien provee a la Compania de los

implantes e insumos para la columna vertebral. Target Site Ecuador mantiene una cartera de cuentas por pagar

de acuerdo y dentro de los plazos convenidos entre las partes.

15. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Naturaleza de la Origen de la
Sociedad relacisn Pais transeccldn 2018 2017
Martin Samaniego Accionista Ecuador Otros - 1
Fabiola Tamayo Proveedor Ecuador Préstamo 16,158 6,925
x Asistencia
Andres Samaniego Proveedor Ecuador oiriendial B 1,959
Cuentas por pagar 16,158 8,885

(b) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administraciéon y demas personas que asumen la gestion de la Compania no
han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir

y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2018
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16.

17.

18.

y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, son de USD 38,569 y
USD 46,736, respectivamente.

OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Tarjeta de crédito Banco Internacional 305 10.183
Tarjeta de crédito Banco Pichincha (a) 4,993 — F
5,298 10,193

(a) Consumos internos de la Compafia por concepto de tramites comerciales y/o compra de diferentes servicios

para la capacitacion de profesionales con quienes trabajamos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2018 2017

Decimao tercer sueldo 542 620
Decimo cuarto sueldo 2,072 2,162
Aportes y prestamos Seguridad Social 3,375 2,675
Vacaciones 4,048 2,832

15% Participacién Utilidades empleados (Ver nota 18) 12,183 8,185
23,120 16,474

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 27,283 10,556
27,283 10,556

(b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,221 54,569
Mas (menos):
(+) Gastos no deducibles 40,094 1,597
(-) Otras deducciones - =
(-) Participacion trabajadores 12,183 8,185

Utilidad tributaria 108,132 47,981
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Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado Ver nota 11 (b) o 27,283 10,556
Retenciones en la fuente del afio 12,460 8,854
Total Impuesto a la renta a pagar 14,823 1,702

(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de |a fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto a la renta

siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros el Servicio de Rentas Internas (SRI) no ha

notificado a la Companiia alguna fiscalizacién sobre sus operaciones

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente,

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores

economicos.

iii) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante |a tarifa impositiva sera del 28% en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en |a tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

iv) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado

con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion.
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v)

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo

se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de |la determinacion del anticipo dei impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicaciéon de normas y

principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta |las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
suU composicion accionaria se procedera a la retencidén de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u
otorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa

en su declaracion de impuesto a la renta.

La Compafiia no se ha pagado dividendos a los socios, desde el inicio de sus operaciones.
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vi)

vii)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

© La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se
publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

N Régimen de remision
Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplico a abligaciones tributarias vencidas con antericridad al 2 de abril de 2018.
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Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atraccién de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el
caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la

reduccién no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversioén, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital
y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos,

siempre gue cumpla con las condiciones sefaladas en el Ley.
Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades

reinviertan en el pais al menos el 50% de |as utilidades, en nuevos activos productivos,

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias

basicas a 15 afos y 20 afios en cantones fronterizos.

Reformas tributarias

Impuesto a |la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.
- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no cbstante, a dicha tarifa se sumara 3

puntos porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo es

residente fiscal en Ecuador.

- La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre |a proporcion de la base imponible que corresponda

a dicha participacion.
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Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto
a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago en exceso, o a utilizar
dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de
3 afios contados desde |a fecha de la declaracion.

- Hasta el mes de junio de cada ano, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese afio.

- Las sociedades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones
Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
gue permitan la exploracién, explotacién, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo
que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el

Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

Impuesto al Valor Agregado
El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones

locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
afios contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener |a devolucién del IVA pagado y retenido,
en la importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos,
necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, que no
haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier

forma.
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Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacion de

obligaciones mediante la compensacion

viil) Precios de transferencia

La Compafia por el volumen de transacciones no se encuentra obligada a presentar el informe

integral de precios de transferencia con companias relacionadas.

ix) Dividendos en efectivo

19. PATRIMONIO

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades
que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde estd localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién
adicional por |a diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural
(35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o
28%).

(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba constituido por 25,000 acciones totalmente
pagadas con un valor uno (1 délar) cada una.
El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Accionistas 2018 2017 Participacion %

Samaniego A;d-ra_de Diego José 7,500 7.500 a 30%
Samaniego Tamayo José Antonio 7,500 7,500 30%
Samaniego Tamayo Martin 10,000 10,000 40%
25,000 25,000 100%

(b) Compensacion de pérdidas acumuladas-
La empresa Target Site Ecuador C.A., no ha registrado pérdidas acumuladas durante los afios 2014,
2015, 2016, 2017 y 2018.
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20.

21,

22,

(c) Reserva Legal-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal de la Compafiia se formaba de |a siguiente manera:

2018 2017
Reserva Legal (a) 12,000 12,000
12,000 12,000

(a) La Compania Target Site Ecuador C A, aplico en afios anteriores el porcentaje que indica la Ley de Compafias
para reserva legal, actualmente la reserva legal es casi el 50% del capital suscrito. Esta reserva no es disponible
para el page de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Ventas productos implantes (a) 1,202,315 952,779
Ventas servicios implantes 2,340 -
Otros logistica e instrumentacion 3.820 300
Ventas Simec - servicios medicos 112,762 80,933

1,321,237 1,034,012

(a) Corresponden a ingresos ordinarios, por las ventas de implantes para columna vertebral, y, la prestacion de
servicios medicos a través de suscripcion de contratos con entidades de medicina prepagada, aseguradoras,

personas juridicas, naturales y otros

COSTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos operacionales se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Costos de ventas productos en bodega 643,996 396,635
Costo de esterelizacion 31,833 20,625
Alguiler equipo instrumental 6,321 145
Costo-Servicios instrumentistas 120,215 41,491
802,365 458,896

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Servicios profesionales 49,255 37,598
Gastos de transporte 62,154 73,232
Gastos de mantenimiento 11,489 81,507
Arriendos 23,130 21,740
Impuestos, contribuciones y otros 28,591 14,218
Consumos y servicios basicos 3,224 2,836
Depreciaciones y amortizaciones 10,725 7.062
Suministros y materiales 1,428 11,354
Seguros 1,757 2,244
Cuentas incobrables (Ver nota 8) 33,312 98,464
Gasto no deducible 38 -
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23.

Gasto fletes 6,145 1,421
Simec-Gastos operacionales 68,232 34,148
Personal 134,268 132,747

433,748 518,671

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi

como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Compania.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
credito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico

para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica
de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus

roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de |as politicas y los procedimientos de administracion de riesgo
y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta

la Compaiiia

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los responsables

de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como

riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compafiia, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compania. Asimismo,

gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.
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Mitigacion de riesgos =

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalta constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de crédito,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen
en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es como se denomina a la probabilidad de variaciones en el precio y posicion de
algun activo de una empresa.
La Compaiiia busca minimizar el riesgo de posibles pérdidas de valor de un activo y variaciones en el
mercado. Con relacion al producto que se importa, en especial con variaciones que se podrian dar con

el precio.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la entrega
de efectivo.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compania al momento no tiene préstamos en el sistema financiero nacional, que puedan afectar su
grado de liquidez, salvo la tarjeta de crédito que se paga en su totalidad mes a mes y que al momento

tiene un efecto minimo.

c) Riesgo de capital
La Compafia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los

saldos de deuda y patrimonio

24. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Los principales contratos vigentes al 31 de diciembre de 2018 se detallan a continuacion:

- Proveedor adjudicado por el Hospital Carlos Andrade Marin-(HCAM) IESS, Proceso SIE-HCAM-2017-
374 por el valor de $664.000,00 délares, contrato No.111011101-CT-352-CGJ-2017. Vigencia 365 dias
calendario contados desde el dia siguiente de la fecha de suscripcién del contrato (Oct-2017).

Proveedor adjudicado por el Hospital Carlos Andrade Marin-(HCAM) IESS, Proceso SIE-HCAM-2018-

435 por el valor de $98.900,00 ddlares, contrato No.111011101-CT-368-CGJ-2018. Vigencia 210 dias
calendario contados desde el dia siguiente de la fecha de suscripcion del contrato (Oct-2018).
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- Proveedor adjudicado por el Hospital Carlos Andrade Marin-(HCAM) IESS, Proceso SIE-HCAM-2017-
382 por el valor de $259.380,00 ddlares, contrato No.111011101-CT-404-CGJ-2017. Vigencia 365 dias
calendario contados desde el dia siguiente de la fecha de suscripcién del contrato (Dic-2017).

- Proveedor adjudicado la Armada del Ecuador, Hospital General HOSNAG, Proceso SIE-HOSNAG-031-
2018 por el valor de $41.887 98 dolares, Contrato de Adquisicion HOSNAG-CONT-028-2018.

Calificado como Proveedor en empresas privadas de Salud, como Fideicomiso Titularizacion OMNI
Hospital, Medical Cuba Center, Hospital de los Valles, Conclina (Grupo H.Metropolitano), Clinica
Pasteur, Clinica Internacional, entre otros. Los productos de Target Site Ecuador son entregados bajo
pedido.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2019 y |a fecha de emision de! informe no se produjeron eventos gue en opinion de la

Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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