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Notas a los estados financieros

Al31 de diciembre de 2018y 2017
Ewmmmdﬂau-“'

affo terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, fueron
ochibra de 2010 y seran presentados para la
gerencia, estos estados financieros serén

- tados financieros individuales de PARDALIS SA, para
- y ; Whm'.mwmmdxﬁ
aprobacion de |4 Junia General de ACCIONISIAS. En opinion de la
apmbndosshnn:l&m!ﬂh

2 muvamTMncmmmos
Lmeaammmmrmmmmaammhsmnmmmmmm
Financiera (mmm.mwhwﬁmﬁqmw(mm#eﬂsﬁ').
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros ae la Gompania han sido preparados en base al costo historico excepto por
mmwh«nﬂﬁosdeemmahwphmqmmmmmamﬂmmmy
el activo disponible para la venta medido a valor razonable (Véase Nota 3), a partir de los registros de contabiiaaa

disponibla por la Cempafiia. Lov e9ladud MINANGISINSs se presentian en Ddlares de E.U.A, que €3 |a moneda de
curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2018, segin se desciibe a continuacion:

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de aclividades reguiadas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de parficipaciones en
operaciones conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de 0§
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métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 1€ y la NIC 41 W&MVW!MIMMU&OM
&mﬂd&ahmﬂmmm-mmhmm
Enmiendaahth10yMCZB:Vm0m¢ﬂdeacﬁmmu1kmmrysuamadaojolm
venture
EnmmdaabmFS:mmmmmymMMumwﬁm
Wabﬂﬁ?:mmm—mmummw
de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

Enmienda a la NIIF 10,MF12yMCZBEnﬁdadeadehm:Aplcmdohemepdonuecmsoudadén

mahmmhmyhmmehM&Mme
MNmapﬁmuesommmMmemmmymumdm:porlotamo,
no ha sido necesario modificar los estados financierog comparativos de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(@

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo- .
El efectivo y aquivalantas da efective reconocido en el estado de situacién financiera comprende los saldos
bancarios y documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dias desde su fecha de constitucion).

Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estén sujetas a un rieego eignificativo do sambios an su
valor.

Insttumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y meaicion inicial
Ms.mmmmmmmmmmmmmasw
dauhnmmmmdmmmmﬁmmm.pMym
wm,mawmmuammm,hmmammpmm
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, La Compafiia determina la

damwwsmmmdmm&mmmmy.wumﬁado
revaliia esta determinacién al final de cada affo.

TmsmmNNMmmmmmmwmﬁsbswdwde
tmmm:hmwmm.mmmam
razonable con cambios a resuitados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.
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mmomummmmhmwummum
wﬁmamnmwmmomwmmdmmomnucdmes
mm)smmhmmhmodﬁm“m,mhhwamlaquela
Compafiia se compromete a comprar o vender e} activo.

Losmmmdehwﬁam:ymefwwmujaybanm,mporwbmry
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicion posterior
ummmmummmmuwmm,mmmmm

siguientes:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados
memwmdmmmﬂhmwrﬁosmthabsmmm
mmmmmmymmmmamammmm
como al valor razonable con cambios en resuitados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta eategoria incluye log instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de coberiura en relaciones
de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados,
incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo
que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o péndidas por activos
financieroe mantenidoc para nagociar ca reconacan an al astads da resultados intagrales.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados,

La Compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Préstamos y cuentas por cobrar
Losmﬁmosy%awcﬁmmmﬂmmmsmmmﬁosn
Mmmnmmmmm.mumhcmhmmnm

&miMOmmMMy“mwmmmm
a su deterioro crediticio.

Mmmmmommmmﬁmumammm
aummmaummmmﬁ.mmdmmm.am
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mmummummwﬁqummm.mm
qmmwmumummdmamwosmmm«m
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Lacmmﬂawmmmegwhmﬁgmwmmapymm. cuerlas.pa
mymwmmm.mmmmamummmm.

Mmmomncmmhmymgmmmm
vencimiento. Wawmmuwammw@mm
mmwmmndommmanmuhmamm,mm
cualquier deterioro del valor. Emmmm“mmma@mmmmu:o
opﬂmenlaadMyhsouﬂdmobseodosmsmmapmarHsgmMedalat'asae:
immmummuhmademm\aummhgmﬁmmm
dmammmmemwmwmummmm
el estado de resultados integrales como costos financieros.

mwmmpmmamWMNmmam de diciembre de
2018y 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibloe para la venta eon aquellas que no se clasifican
ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos
de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que
se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para Ia venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento. la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
opamﬁwocamnﬁdaumommddvdmdehhmién.mwyom.hpémma
acumdndaumammmnayaasmhﬁmdemfmmlemsy
dﬁnmehmmﬁldmmmsemmmmmvaUmmporfah

e un Mmervadu aulive o de INONMACIoN relevanta para cu dotarminacisn, astas astives financloros se
presentan al costo.

ucmmmmmmmmmhmsamemmumwy
2017.

Baja de activos financieros
Unmﬁmduo(qmmmr,pmummmopamdemwdem

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando-

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
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(i)

b. ammmmmmmmmwmosm
mamumamtmhmmmmmmmmadmaﬂ
ﬁgmam&daunmmnmmmmghmmm.y@uw
Mmmmemmmybmeﬁd«hmmuahpmphdﬂddmm_
m)mmmmmmmmmmsmMemesnmymmmm“
ahwum.mummmumwm.

maohcmmmmﬂm”mmmummmaemde
unm.omc*hﬁomm&mmmmmmmmﬁmmm
mmmmmmymmmauwdum,nimmm
dw&dﬁﬁm.daﬁwmwﬁ&maﬂﬂﬂmhm«hwmmmw
hmamam.amm.hwmnmdmmmm-ﬂ
acﬂWMydpadwmm:emummmwmmmyh

obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
dmmminpommdinponeoﬁg‘ndeumwm,ydmmmﬂmmmapmmdm
que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectades si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de "pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaiiia, que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
mmmﬂommwawommmu
immomhmammmmumwmﬁnaﬁmymm
MMmmmmmMmmmmmmmhlmumm,

tdumomﬁmmﬂmsommmmwesemmmm
predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial
meﬁmmwmmhmmmmwmm)asm
dwﬁunmomm&wdumdmmmmMenmomy

wmww.mmm.uwadﬁmﬂhmmmmpwm
dvrtians on s imiento inicial .

Tmmmﬁwnbtmummmmvurmzﬂuhhyom.mdm
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demmymwmmmammﬂmm.mMMumwmm
costos de transaccion directamente atribuibles.

LospuwmﬁmduwdehcompﬂammmMywasumasporpagar. cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

mpmmmﬂmmmﬁohwsm&mmma
inm.mmmmmmmwawmmoammh
Cmmhwdmmmmmammmmwmﬂsmm
mesesdespuésdalahd\adelmdodesluad(mm& Los costos de financiamiento se
mmandeﬂummmmmmmmumwau
del financiamiento.

Medicion posterior )
ummmammwmmmmmmm
de la Compaiiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la taca de interée efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de interés efecliva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

ucmhmnumemmwmmmmm,mmmmaym
cuentas por pagar y cuentas por pagar a paries relacionadas.

Baja de pasivos financieros

Unmmm{o.mmum,mmmmmmamomammdem
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. mmmmmmmu«mum;

&mmmmwmmumumoam una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
mmmmmmmmmm.y(a)mmm
mmmmmymnmaummum.mmum

mmmmmmaammmmnemymmmhmadu
activo, pero ce haya transferido el control del mismo.

cmhmmmmmmmmmmumu
unacﬁw.ohwaeaﬁndommdodubmmmnmmmm
mmmmmmymmmmmmm.mmm
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(e)

(d)

el control del mismo, el activo se continta reconociendo en ka medida de la implicacién continuada da
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El
WMydmmumummmmmmwu
obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Unalnﬂmﬁnwﬁmmdaqnmhbnmdewgasﬁawbﬂdmmwsemidamo
dmmmdmmmmwm.ydmmmm
que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evaliia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
queunacﬁvoﬁmdﬂoommpodemmmmdelaﬁomdoa_Unadivoﬁnmcierooun
QI‘I.IDOdemmsemmﬂ.ysﬁbﬂ,emmmdedaeﬁom
eomo resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia, que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de
intereses o principal, la probabifidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios en atrasos o en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Compensacién de instrumentos financieros
Loa&cﬁvnsypﬁmsmmsewmomanyﬂmﬂonﬂosopresenheneleﬁdodeaituad&n
Memmnduuﬁuwddefmbgﬂdemyhmﬁmehmwnde
cancelarlos sobre una base neta ¢ de realizar el aclivo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

mwmmdmmmeﬁoodanodamm.dmm.mmh
mmﬂauonssmk&mmemnmgmsaimuodeauquma valor neto de realizacion se

Mammmmmmmdmmﬁm.mmmma

Bl inventario de materiales y suministros se registran al costo de compra.

umMmyMnmmuMWhmmh@mpﬂﬂia
en base a una evaluacion de antigiiedad de los mismos. |

Guumporm

EaacmwamwmmMmﬁm.dMuﬁhﬂoabwwmdocubmpor
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awmmaummmummmm Los pagos anticipados
se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Propiedad, planta y equipos- .
Laptopledad.plnayeqﬁposseﬂdedmmueaaqmm,muamwmmnmmlmypému
por deterioro cuando esta iilfima cormresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
MMommmmmmmmmVHMMtMUmm

util indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

EMUWmhm.Mywmmmum.Mommse
mmmwmmymmmmwmmdmmmmcmn
y.enelcaaodeadiwsquocaﬁm,elmdodomm.Elpm:iodecanmeadimponetotal
NMydmmamwwmmmeMdm.mma
también incluye el desemboiso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reempiazar
partes &hM.MyW.WvMuMmmm&mm.
mﬁg@dmdﬁmmwmwmmmmmmmmummymmﬁo
niinarios son reconocidos como gastos segun se incumen. Los costos de reparaciones mayores se
capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
util, la que se expresa en afios. A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida
util para estos activos:

Afios
Edificios 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién
Vehiculos 5

Umpaﬁdadepmpbm.ﬁauymbosudadebajadmmwmmowamomseespm

obumbmuuosmuumsporwmowm.mmomamquasmmaldnrdo
bapdaWw(cMmhmmmmmhMydvdmmimddm)es
m«amammmnmmmum.

Lawdamvdmsmuesqummmﬂmnyajm
pmspec&vm;hbd\adedamdendnpoﬂodo.dem.

Activos intangibles-

mmmmuMMdmwwmnmm.m

activos intangibles se presentan al costo menos la amortizacion y cualquier pérdida acumuladas por
deterioro del valor, en easo de existir.

Los aclivos intangibles con vidas utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algin deterioro del valor
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(h)

muMmm«mdmmmmmmm.

usgamehsopbﬂdasmnmmdedmmmmmmmamdenmohmm
dmgmmmmahmaydhmmmmddaeﬁvo,ysareeonoeenandatadode
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Compﬁadommimmmhsﬁwdmadmm&mmdseﬂmﬂoy
ddﬂmaupauimsm.hsuﬂessemwumubsmmmmo
Wenumdmmabo&mﬁmedﬁ&.&m&%ﬁmuﬁﬂﬂammmdodmm

de linea recta.

Deterioro de activos no financieros-
LaCompaﬂiaevdﬂaamdecadamoaienstedganlmﬁchdaquedvdordesusactlvosnoﬂnancieros
ce ha deteriorado. Si existe tal indicio. la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
mmmfm«mwmudmawammmMmm&Wywvaloran
uso, y es determinade para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de ofroe activoe o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado dal valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los
costos de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este fipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte més apropiado. Estos
calculos se verifican contra maftipios de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
dewbrmm.mmmeMsmam«mmmgm;

Dicha evaluacién requiere e uso de estimados y supuestos tales como volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes-
Laspmﬂsmmmnwcamhasuﬁnhhmmaﬁbﬁmmammhalomﬂma)mo
mwlmnmmﬂomdoyamqmammmmmmmhsmm Las
pmﬂmumamammwmdeﬂummmNeajwm para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cmdodefedoddvdordeldinemenelﬂempoeslmponama.al
mmnodehwovwénudmmmedebsmqueummmmm.

Lospaﬂmwﬁwm:moﬁgadumamummbm.mwmmmwma

lawmomhmmmmnhwmumMmmmm
anteﬂoras.mmmmmmmmm,omumMMnompMem
tenga lugar una salida de recursos. |
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Impuestos-

uesto a la renta corriente
l:sln:eﬁvoopﬂmwMahmﬂawﬂaﬂeuMﬂomdmeupﬁamquemmupemdo

deopagadoabsmidadﬂtmum.Empmdoalarerhosubuhdosobrelamedahinl:mdm
financiera de la Compafiia. mmawahmymwmm célculo
ammmmmmw:hmmmmmm.

ummmnmmmmmmwﬂummo
mMmmmummmmuW

Impuesto a la renta diferido
awahmmmwmﬁWammdmﬂnﬂoummm

GMWMhMWymaMMywmhmwm
de situaci6n financiera.

Msmemm»mmmmmwmma

maacﬁmpmmwodom“mmmmmmwmmypmh
mwmmmmueummﬂmm.mBMmmm
Mhmammmmmmammmﬁﬁm
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

amemmammwwmwmmmmwodeem
ﬂmMymmmHMmmwmmmmmmmehm
futura para permitir que se ufilice la totalidad o una parie de dichos aclivos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que utilidades tributarias futuras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera se apliquen an

¢l periodo en el que el activo se realice o ¢l pasive se cancele, de conformidad con las dispasiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con fa transaccion subyacente con la
que se relaciona, ya sea en e otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos comrientes contra los pasives impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y eon la misma autoridad tributaria,

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valer actual y se clasifica como no comente.
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(k)

Iimpuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g Impuesto al valor agragado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal. se presenia como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado log servicios, ge reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales servicios,

mmnum&mmumhmam,mmmﬁ
aplicando ef 15% sobre Ia ulifidad contable. ;

Large plazo
umummmm%mﬁnmﬂmm%ﬁm”m
aunﬂn&lﬂaﬁnpﬂuﬂymmumﬁﬁammamdﬁmywpﬂm
wdmmmnmahmdﬂmnmm.wﬁmMMM
anmmemmammmwmmmwe.mdmae
unidad de crédito proyectads. ﬂmmmmmmmmmeWa
dmmmmmumm.mmmmMMmMa
Iumdmummmemmmmehnmmm*Mmma

Lammwuucmmmmoemmammmy
ganmdasammsmmmﬂladosiwﬂesendmmdmm

Capital social-
Ecapﬂdswﬂsemﬁaawmmmmmmm&

Reconocimiento de ingresos-
MSwmmmhmMmmemmmmah
&mmﬁ%ahmydmwmmwmmﬁmnmn.
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(m)

(n)

contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de cOStos y gastos- B
mmygm»mmomamdﬂamummﬂwanmmmqm

my”wmmmmmmwm

valor razonable- '
HWMMmmuWMmmmwmum

financiera.

Evﬁwmﬂbudmuump«mmmomumummm
mmmmmmmmMahmmMBMGm
manbbmbmmdmmmnhmwamd«dﬁwomrdpadw

lugar, ya sea:

-‘ En el mercado principal para el activo o pasivo, 0 ‘
- Enwwﬁademmm&pﬂn@d.mdmmomﬁmammdacﬁmopaﬂm

Bmmommmwmwhma

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado

usﬁmdmmdmom.mMmmmHMMnmw
mejor interée econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la eapacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo 0
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la msjor manara pogible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no ocbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicitn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3- Técnicas de valuacion por Ias cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
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a los estados financieros (continuacién)

la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafila determina si se han producido traneferenciac entre los diferentes niveles dentro de

la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. La
gerencia evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, las
cuentas por cobrar a paries relacionadas, otras cuentas por cobrar, las cuentas por pagar a partes
relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a sus valores en libros, debido
en gran parte al vencimiento a corto plazo de estos instrumentos y no se divulga la informacién de valor

razonable segun lo requerido por las NIIF.

Clasificacion de saldos en corriente-no comiente
La Compaiiia presenta los acfivos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion

de corrientes o no cormmientes. Un aclivo se clasifica como comiente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderio o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

-  Se mantiene principalmente con fines de negociacién:

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Bmomum.ammmmbdummmimﬁﬁooum
mfawmmpwwﬂnmmm”mamaehmapﬂmmuwu
informa.

Elrasmuehsat:ﬂvossechﬂtmcammcomgm.
Un pasivo se clasifica como comiente cuando:

B ammmmdmmdﬂm
- Semulierlemupdlwnazmnmmmodm:
: z:balquumdmkxdmenmmahmuupubdonqmuhmﬂm,o;
ﬂm;::;:'hm*mmmwm.dmmdmammm
ﬁdladdpuiodocabndmseinfonm.
ucmaﬁadnihdmmmmmmm

Lmaﬁmypaﬂmpahmmgmmadhmymmm«nu
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USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Vm&&mrﬂiﬂmmmmmhﬂmﬂm@MyMaﬁmm.m
a‘ieﬁosyemuemmlahmde-umejoreonociﬁModalochwhocmh\mmasy
W,Mmmumﬁmmmmm,bsmmdosﬁnalespodranunerirdelas
estimaciones incluidas en los estados financieros

mmmmmdmymmﬂmmmahmmm.
meﬁmmunﬁmbmdemmmmﬁﬂiﬂammmmymmﬂm
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando Jos estados financieros son preparados.
clmmhseﬁdmbsywmm&mm.shmmo.wmdeﬂMa
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compaiiia. Tales cambios seran
reflejados en los supuesios cuando ellos ocurran.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compatiia
calcula provisiones, sobre la base de eslimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
faciores, tales como la experiencia en inspecciones iributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en ef lugar de domicilio de [a Compafiia.

Provisiones-

mmammmmmammmmpmmmrdmum

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
e importes reconocidos originalmente sobre la base de

uwmm&uhmamﬁmmmuamumwmmmmmsmm
hmwmp;hwm.MMmmtmhmMmma
fecha del estado mmmam«mimmemosuasmomm

Contingencias-

ummmmmmummhmmmmﬁmmqueseMmmmnm
cmrachmosm@esmmwhgeraﬁammxmumambgm La gerencia
ymmm%mmh%mm&mtmmiﬁdwsqueww
mymmmmmmmmm_mmmmmmr\mmm

mmeenmmmm Bm.mm.mhmmwmm
meWm&Momhmmhmwmm
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AMmm.ummmtmmmmmmymmemam
) wmumﬂmmﬁnmmmm“ﬂuqmumd1domdem1&Eneste
senﬂdo.umw“hmmmﬁmmmmmemunmmor.

- Fecha efectiva de
: vigencia

NIIF 18 1 de enero de 2019
Arrendamientos

AWMWMMoW”MManWI

la Compaiiia:

- wahmmpmmuem:mdm

NIIF15mﬂmmmmmoddommpmmmmammmnelwpmdm
de contratos con clientes.

. NllF15mm¢mrébdmmmmmmmmdemmSemumma
aplicacion retroactiva (total o una aplicacién retroactiva parcial). La Compafia planea adoptar esta norma
en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo parcial.

Durante el afio 2017, la Compaiiia no ha realizado la evaluacién de impactos por la aplicacion de esta
norma.

{2) Requisitos de presentacion e informacion

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacién que son mas detallados que en las normas
actuales. Los requisitos de presentacion suponen un cambio significativo respecto a la practica actual y
aumentan significativamente el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros de la
Compaiiia. En particular, la Compaiiia espera que las notas a los estados financieros se amplien por los
desgloses correspondientes a los juicios significativos realizados: al determinar el precio de transaccion de
aquellos contratos que incluyen una contraprestacion variable, como se ha asignado el precio de la
transaccion a las distintas obligaciones de desempefio, y las hipotesis utilizadas para estimar los precios
de venta Independientes de cada obligacion de desempefio.

NIIF 18 - Arrendamientos

15
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La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacion a
revelar de los arrendamientos y requiere que los amendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo
un Gnico modelo de balance similar a la actual contahilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo
con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los
arrendamientos a corto plazo (ee decir, log contratos de arrendamiento con un plazo de amendamiento de
12 meses o0 menos). En ja fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por
los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que
representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el aclivo
por el derecho de uso). Los amendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses
correspondiente al pasivo por el arendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos
eventos (por ejempio. un cambio en ei piazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arendamiento
futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa ufilizada para determinar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocera el importe de la revaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al
activo por el deracho de uso.

La NIIF 16 también requiere que los amrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipuladas en la NIC 17.

LaN.II'F16esefenﬁvapamkneiarﬁdosmemienmel1deenemd920190pomriormeme.
:omMndo“mapﬁcadénmﬁabada,pemmmdemmwdadaﬂhuelaN"Fﬁ.Un
mndataﬂopuedeopmrpmapﬁwlanmnadebnnaMWWOmediamemmn

mmmm.mmammmhmammum.

En el afio 2018, la Compafiia continuara evaluando i
. el efecto potencial de la NIIF 18 en sus estados

(a)

(a) ucm&mum%wb&mﬁau.kmmmm
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N31dedieiembmdezowyzmi',besddasporodxarypagarconpamsrelecionadassedesgloun

como sigue:
dela
Pais relacién 2018 2017
Por cobrar:
Econ. Faueto Laseo Ecuador Accionista 808 690,018
Menos- Provision para cuentas incobrables
808 600,018
Por pagar:
Eooi. F Ecuador Accionista 808 690,018
con. Fausto Lasso
808 690,018
e————TWIT E———

(b) Administracién y alta direccién-
mmmmhmmymmmmhmuhwhw

ahMMuimhMmhMmMWdﬁmmm
2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes.

(¢) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

EI&npuestoahrwﬂadehlepdﬂasemmeﬂeamﬂomdﬂmdNdeti:bml]'ede
cadapmhdoﬁ:ﬂ.aﬂmﬂouhsuﬁdadaaﬁmhblmhhuddhweobahmmvigmb.

(d) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socioe, participes, constituyentes,
beneficiarios o cimilares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;

con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 26% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber

de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socies, participes,
coniribuyentes, beneficiarios o similares.
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(9)

(h)

&mm“thhMmMmdpﬁsmmMymmeﬂm
hwmmamelm,mmwnmmhmwmmoah
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondients
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-
EM&MWHM@EM@MameMoiMM&
ammwmumummmmmmmu),mommw
gMyMy@mm.Emmm«mdMoahMMy
nnmmmmmmumammqmummoammm
fummmrdaﬁi&pﬂdﬂemiwdo,dalﬁcbomconmﬂommmahmmamlnmo.

Asi también, se excluiran de la determinacion dej anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
pwgmad&ndenmomﬂwommdammﬁ.ymmmimymw
Mem.mmmmmmmumummoalam
mmdcmmgmmhmm.MemmNmmnmaﬂmﬁmes,w
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan axoneradae del pago del anticipo del impueeto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de |a vigencia del Codigo de ja Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efective-
Ms.MMym.MMMpawdﬁmammmmm
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no

domﬂh@mpdmhduummmummmmmommsMMnomMu
en el Ecuador, estan exentos del impuesto a |a renta,

Emmnoamydbmmm;qmmodemmamde
mr.lammmﬁm.smmmMMMedem. El
m%muuﬂ:@%ﬂ«om“nmdhmmowwmy

localizado mm,mmwhmmehmmmmddinmm

alarenta para personas naturales (35%) y la tarifa ; .
(2% 0 25%). general del impuesto a la renta prevista para sociedades

andmd:eqmmmmMHMammmmmimMo
gimenes mlnpmgmm“mmmwhmmmhtm

méximadehbummueunnmm@aq i
y la tarifa del
% . impuesto a la renta corporativo aplicable

Cmndo‘l?sode-dadqmmmmcmmdeMMN
mmumahmmmahmmm&mmsm
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si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de diners a sue sociog, accionistas o alguna de sue partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituird crédilo tributario para la Compafiia en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Feuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais.
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

®  Latransferancia o traslado de divisas al exterior.

s  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. usmmnmpmﬂmdemomg‘mwmésdedow(mnm.

*  Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
ommmmmqm.mmmmmummw
eoncepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

©  Cuando la salida de divisas se produzca Gomo resultado de la compensacion o neteo de caldse
mymmdum,hmmmmwhmmddeh
m,am.mpmammmmpwqmm

EstmexeriosddhptmmahSidadeDMsas(ISD):

o Tmmmasmmumammmmswiﬁmdnsmm«
. Pagosmammmmamamumowu.

*  Pagos realizados al exterior i
: mmwmemﬁm@mmmﬂgaGMmr

emedm.MddWMMabmamdem:
mmwommodepmmdumMMmdeum.My
mmmmmmmmumumm.

ElMoahmumMMmMWMMmhdamu
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impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién
del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

(k) Reformas tributarias-
El 29 de diciembre de 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera publicada en el R.O. No. 150, en la cual se

establecid principaimente las siguientes reformas:

* Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva ser4 la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales 0 regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
mmum.nmmammmm(a}mmmmm
sobmhpropmibnd-hbmimponbhmcomcpondaa&ehaparﬁm.

. quwdomagmwmwommammmmmmumm
AmkuaJSSL{InﬂanﬂhmdcﬂihdlMQHMydmmmM
deVﬁWwM.mmhmmmmmmw
mdmmmmhw.mmmyﬂmnMemmmmmah

mmmmujmmmmmanoumumm.
8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 &dmmmﬂymﬂ,dewmddesﬁm

800 acciones ordinarias y nominativas
Con un valor nominal de 1 cada una. - Y

Al 31 dedldmmdezom.lamwmmwwnDM‘

Porcentaje
total, de
Ndmero de partici- Valor
Accionistas Pais :

Fausto Lasso Guevara Ecuad 400 -
" 400
Pazmifio Novillo Milton Guillermo Ecuador 400 50% -
800 100% 800




N

LaLzyrequiefaquanmaalamumhgdporlonmdm%dahuidadmumud.hazqum
) : ——

hmmwbmdmwmﬂmmmmpuedemm@ommn;

en efectivo mopbmcmdelqddadbndohmmpm\la.pempmdaumwwbmpem

ummiasmmmammdemm.wmmemmmmun
Compadia supervisan |a gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-
Bﬁesgo&modouddnwdaqndvdwrmﬁ:bdahhhdoobeﬁwmmdumm
financiero fluctGe debido a cambios en Jos precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el rieego de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el
mm«m«hmmmmmmwmmum
incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia se

encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras inciuidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacién de crédito del cliente se determina sobre

la base de un tablero que detalla la calificacion de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes se
controlan regularmente.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Ademds, existe un nimero importanie de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos



Notas a los estados financieros (continuacion)

1

homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de manera colectiva. El célculo de la desvalorizacién se basa en

la informacion hietorica real. Laaxpnsiiﬂnméximamesgodeaétﬁnahmdedenedalpedodomel
que se informa es el imwwmmdeca:hmugorhdeacﬁvoﬁndamhhmdathotaT.

mmmpuﬁhhawakndowmbdahmnomhaciénddﬁesgodaaéd&)mnmpedoalos deudores
comerciales.

Riesgo de liquidez-
mmﬂmﬁhmﬁmdﬁmwmdﬁﬁd&mm&mﬂmmﬂmwp
proyectado a corto y largo plazo.

Eloﬁe&mdahCmmﬁaudeemﬁl‘thmﬁﬂiﬂiyhﬂexmddﬁﬁmndamienma
través del uso de préstamos. E1 acceso a fuentes de financiamiento esté suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto
fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Mis de 1 Mis de 3

mes y meses y
Enmenos menosde  menos de Mayor a1
de 1 mes 3 meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras - - . - .
Acreedores comerciales y ofras cuentas por 2 - & o
pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas : : 808 ) -
- _ 808 = 808
Al 31 de diciembre de 2017
Obligacionee financisrae - -
mm,mmm = . -_ ) i
pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3 . ovosi _ r—
- 690,018 - 1,130,132

(1) Inclido los intereses por pagar al vencimiento.

GESTION DE CAPITAL

Pmmmmgaﬁﬂn@mmﬁhmdmmdmﬂdMMymm
dem&ueservmdepdmionnathiimalmpmpm&hcmkohdom. El objetivo principal de la gestion

M

(1
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del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Total obligacionee financierae, proveedores y ofras cuentas por pagar

Yy cuentas por pagar a partes relacionadas 808 690,018
(-) Efectivo en caja y bancos (800) (800)
Deuda neta 8 689,218
Total patrimonio 800 800
Total deuda neta y patrimonio 808 690,018
Ratio de apalancamiento 0,99% 99 88%

EVENTOS SUBSECUENTES .
Enelpen'odomnpemﬁdumd1demde2019yhfedmdeunisiﬂndeeetoseﬂadosﬁnarﬂems.no

hmmMW&WMommm,mmmmmﬁmmsawmo
interpretacionee de los astados financieros al 31 de diciembre de 2018.



