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PROCESADORA DE.CAMARON EL ORO PROCAORO CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018Y 2017

{Expresados en dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compadia fue constituida en la ciudad de Machala capital de la provincia de El Oro el 31 de
marzo de 2014, e inscrita en el Registro mercantil con fecha 31 de abril de 2014 segin resolucion
NO.SC-IRM-14-0128, bajo la razén social de “Compafiia Procesadora de Camaron El Oro Procacro
Cia. Ltda.”.

Su objeto social es la preparacion, conservacion, comercializacion y exportacion de camarén y
langostinos mediante el congelado. Sus oficinas se encuentran ubicadas en la Av. La Ferroviaria y
primera norte Edif. Corporacion Blacio en la ciudad de Machala provincia del Oro, adicionalmente
mantiene una sucursal en via a Duran Tambo Av. Semilla s/n.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de la
Administracion de la Compania, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Intemacionales de Informacion Financiera,
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre det 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabitidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros han sido preparados bajo el principio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Nommas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de La Compafhia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabte, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion a partir de las fechas indicadas a continuacion:

. Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes incluyen: 1)

NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (1 de enero del
2019); ii) NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo cual define
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presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le permite al prestatario pagar por
adelantado el instrumento por un monto menor al capital pendiente de pago y los intereses
(1 de enero del 2019); iii) NIIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer
activos y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero del 2019); iv) CINNIF 23 - La
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias (1 de enero del 2019);
v) Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicion, presentacion de informes,
definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones adicionales (1 de enero del 2020);
vi) NIIF 3 - Enmienda sobre la definicion de un negocio , y la aclaracion sobre una evaluacion
simptificada de si un conjunto adquirido de actividades y activos es un gripo de activos en
{ugar de un negocio {1 de enero del 2020); vii) NIC 19 - Aclaracion cuando se produce una
modificacion, reduccion o liquidacién del plan (1 de enero del 2019); y viii) NIF 17 -
Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de enero del 2021).

Las enmiendas que el JASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las siguientes:

«  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones
a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, ii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al
valor razonable.

¢ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obtigatorios a partir del 1 de enero
del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacidn de negocios y NIIF 11 - Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la obtencion det
control (o control conjunto) de una empresa que es una operacion conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocio; ii) “NIC 12 - Impuesto a tas ganancias”, las enmiendas aclaran
que los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos sobre el impuesto a la renta; y, iii) “NIC 23 - Costos por préstamos”, las
modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias particulares.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estades financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y ta moneda de presentacion de
la Compariia.

Efectivo

Comprende el efectivo disponible y los depositos a la vista en banco locales de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categonas: i) Costo amortizado; ii)
Valor razonables con cambios en otro resultado integral (patrimonio); v, iii} Valor razonable con
cambios en resultados. Los pasivos financieros son presentados en las categorias: i) Costo

amortizado; vy, ii) Valor razonable con cambios en resultados. La Administracion clasifica sus
activos y pasivos financieros a la fecha de reconocimiento inicial, dependiendo del modelo de
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negocios de la Sociedad, por ende, el propdsito para el cual los actives financieros fueron
adquiridos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo Unicamente activos financieros en la
categorfa de “Costo amortizado”. La compafiia mantuvo pasivos financieros unicamente en la
categoria de “Costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

{a) Activos financieros a costo amortizado

La Compaiiia basada en su modelo de negocios mantiene sus activos financieros a costo
amortizado como activo financiero principal, ya que busca la recuperacion de sus flujos
futuros en una fecha determinada, buscando el cobro de un principal mas un interés sobre
el capital si es que corresponde (flujos de efectivos contractuales).

Representados por cuentas por cobrar clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado del estado de situacion financiera.

(b}  Pasivos financieros a costo amortizado

De forma general, los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado, excepto aquellos
pasivos que se mantengan para negociar que se miden a valor razonable con cambios en
resultados. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado det estado de situacién financiera.

Representados por cuentas por pagar proveedores, relacionadas y obligaciones financieras.
Se incluye en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar
el pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios
en resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior

(@)  Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes
Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, sin embargo, se ha

considerado como solucion practica determinar el valor nominal (valor de factura)
equivalente al costo amortizado si dichos créditos no son superiores a 12 meses.
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(b} Pasivos financieros a costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, sin
embargo, se ha considerado como solucion practica determinar el valor nominal {valor de
factura) equivalente al costo amortizado si dichos créditos no son superiores a 12 meses.

Cuentas por pagar relacionadas

Son obligaciones de pago por bienes adquiridos de partes relacionadas en el curso normal
de los negocios. Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, sin
embargo, se ha considerado como solucidn practica determinar et valor nominal (valor de
factura) equivalente al costo amortizado si dichos créditos no son superiores a 12 meses.

Obligaciones financieras

Con respecto a las obligaciones con instituciones financieras se registran inictalmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan
intereses se valorizan al costo amortizado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia evalla con prevision anticipada las pérdidas crediticias esperadas asociadas a sus
activos contabilizados al costo amortizado y a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. La metodologia de deterioro aplicada depende de si ha habido un aumento significative
en el riesgo de crédito en base a la experiencia de la Administracion. NilF 9, solo para cuentas por
cobrar comerciales, permite aplicar el enfoque simplificado, que requiere que las pérdidas
esperadas de por vida sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

Las pérdidas crediticias esperadas de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se
presentan en el estade de situacion financiera como una estimacion y se ajusta el valor libro del
instrumento por las pérdidas crediticias esperadas, si es que hubiese. La Compatiia evalla en cada
cierre financiero si un active financiero o grupo de activos financieros estan deteriorados.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en et curso normal de ios negocios, menos los costos

estimados necesarios para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método promedio ponderado.

{Continda)
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impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a {a renta, crédito tributario de impuesto
al valor agregado, y crédito tributaric de impuesto a la salida de divisas, que se esperan ser
recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a tos resultados del afio.

Inversién en Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compahia ejerce influencia significativa, lo cual
generalmente viene acompafiado por una participacion entre 20% al 50% de los derechos de voto.
Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacidn, la cual la inversién se
registra inicialmente al costo, y se ajusta posteriormente por los cambios posteriores a la
adquisicion en la parte proporcional que mantiene en la Compania asociada, sin embargo, la
Compaiifa no ha realizado los ajustes por el método de participacion por su efecto inmaterial.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse; y comprende, maquinarias y equipos, muebles y
enseres, vehicutos y equipos de computacion. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo seran
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaitia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponderan a mantenimientos y seran registrados en los resultados integrales
cuando sean incurridos,

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

La depreciacion es calculada lineaimente basada en la vida util estimada de a propiedad o equipo,
o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valor residual, debido a que la administracion de la Compaiiia estimada que el vator de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util es irrelevante.

Las estimaciones de vidas (tites y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propicdades y equipos de la Compafiia son las siguientes:

Maquinaria y equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacién 3 afos

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su vator en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre et monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en usoc.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
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que el monto det valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio. De acuerdo a lo expuesto anteriormente, la
Compaiiia evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro para sus propiedades y equipos que puedan generar una pérdida en funcion de su importe
recuperable y su valor en libros.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en ¢l estado det resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

()  Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidn de su composicion
accionanial, y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(ii) |mpuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros
preparados bajo NItF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporarias. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con {a misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos {Véase Nota 18).

2.12 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de “Beneficios a empleados” del estado de situacion financiera y
corresponden principatmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legistacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.
{Continda)
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(iil} Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos determinacidn de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Durante el afio 2018 y 2017, la compaiiia determino la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afo aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial det
7.72% (2017: 7,69%) la misma que fue determinada tomandc como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a
las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta catidad del Ecuador. La moneda
y el plazo de los bonos empresariales o guberamentales seran congruentes con {a moneda
y el plazo estimado de pago de las obligaciones.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. las ganancias y peérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Pravisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resuitado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar ta obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cietre de
{os estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de camarones
en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia transfiera los riesgos
y beneficios al Comprador, al final det periodo sobre que se informa.

Costos y Gastos

(Continda)
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Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerda con los lineamientos de la
base contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v fluios de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, mantiene obligacion financiera con el Banco Guayaquil
(2017: Banco del Austro, a una tasa de interés fija y regulada por el mercado 9%}, a una tasa
de interés fija y regulada por el mercado 9.12%, exponiendo a la Compaiiia al riesgo de tasa
de interés sobre el valor razonable.

La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo,
siempre y cuando no se deba comprometer los activos de ta entidad, procurando mantener
tasas de un mercado competitivo, y fijas.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en el banco
y cuentas por cobrar.

Efectivo en Bancos

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan nivetes de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco del Austro S.A. AA- AA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

Cuentas por Cobrar
(Contintia)
(15)
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()

La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de
la falta de recuperacién de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas. De acuerdo con el modelo de negocio, la Compafia no otorgd creditos
significativos pero los cuales son recuperados en el corto plazo, pero como procedimiento
de control ha desarrolio los procedimientos para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos. La Compaiiia no tiene una concentracién de riesgo crediticio en el caso de

cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se controla nunca se
desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de la misma. Sin
embargo, de acuerdo con el modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluye:

. Revisién de clientes de acuerdo con las politicas de crédito.
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: evaluacion financiera, establecimiento de timites de crédito y,
establecer garantias. Debido a que la Compaiifa mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
y calcula et monto recuperable correspondiente. Los {imites de crédito se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones intemas y/o extemnas.

Riesgo de liquidez

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la principal fuente de
liquidez, son los flujos obtenidos provenientes de la venta de camarones. Para administrar
la liguidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalente de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto,
la Compafila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a obligaciones financieras, proveedores, beneficios a empleados e
impuestos, entre otros.

La Compafifa durante del 2018 y 2017, concentro su apalancamiento de forma combinada
con capital propio y créditos bancarios, lo cual no ha originado inconveniente para la
administracion.

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compahia para reducirlo el riesgo de liquidez se
cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento det crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

. Elaboracion de flujos de caja versus lo real.

(Continda)
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia at administrar el capital son el salvaguardar la capacidad la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
Socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima.
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los Socios.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular el ratio de apalancamiento se detalla
a continuacion:

2018 2017

Obligaciones financleras 100.000 34,766
Sobregiro contable 37.752 4,413
Relacionadas 2.481.790 2.988.371
Proveedores 545.620 305.74%

3.165.162 3.333.299
Menos: Efectivo _e7.191) (135.850)
Deuda neta 3.097.971 3.197.409
Total patrimonio neto 344.657 366.973
Capital total 3.442,628 3.564.382
Ratio de apatancamiento 90% 50%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIiFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueltas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuttados de la Compafiia

y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida Gtil de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La determinacion de las vidas utiles se evalia al cierre de cada ano. Ver Nota 2.9.

(b) Deterioro de activos no financieros

(Continta)
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El deterioro de los activos no financieros se evaltia con base en las politicas y lineamiento
descrito en la Nota 2.10.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo ptazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, son
practicados por profesionales independientes. Yer Nota 2.12.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Carriente Corriente

Activos financieros al costo amortizado

Efective 67.191 135.890
Cuentas por cobrar clientes 1.682.168 2.323.224
Total activos financieros 1.749.359 2.459.114
Pasivos financieros al costo amortizado

Obligaciones financieras 100.000 34.766
Cuentas por pagar proveedores 545.620 305.749
Cuentas por pagar por sobregiro contable 2.481.790 2.988.374
Sobregiroe bancario (contable) 37.752 4.413
Total pasivos financieros 3.165.162 3.333.299

valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
{nivel 1).
. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercade (informacion no observable) (nivel 3).

(Continua)
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No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO
Composicion 2018 2017
Efectivo 67.191 135.890

incluye principalmente depdsitos mantenidos en el Banco de Austro S.A., y Banco de Guayaquil S.A.,
de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR, Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién Ref. 2018 207
Clientas {(a) 1.682.168 2.323.224
Anticipos a proveedores {b) 404.257 300.670
Funcionarios y empleados 13.371 8.113
Otras cuentas por cobrar (c) 227.488 121.809
2.322.284 2.753.816
(@) Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente US$261.647, US$196.237 y US$178.009,

por cobrar a Ka long import Export JSC; Vanhang Supply Chain Management (Shanghai)
Co.,Ltd. y Quang Ninh Seaproducts Import Company, respectivamente. Al 31 de diciembre
del 2017 incluye principalmente US$464.907, US5455.933 y US$302.141, por cobrar a Ka long
Import Export JSC, Ocean Kingdom Inc y Cuong Thuy Forwarding Intermationat Transport Co.
TLD., respectivamente. Los saldos pendientes de cobro son por ventas de camaron.

(b} Incluye principalmente US$155.000 por cobrar a Carmita Mendez (2017: UsS5$121.736 por
cobrar a San Alfonso).

{c) Incluye principalmente, US$64.103 y US$7.706 (2017: US$64.103 y US$57.706) por cobrar a
Quirola Villalba Luis y Wang Liu Zhiping, respectivamente.
Ademas, para el 2018 incluye US$84.85Z por cobrar at Sr. Armijos Agullar Angel Arturo, y
US$61.827 al Sr. Graninger Welke Janssen.

INVENTARIOS

Comppsicion 2018 2017

Productos para la reventa (camardn) 739.747 489.218

Suministros y materiales 53.128 17.007

798.875 506,225
IMPUESTOS POR RECUPERAR

{Continua)
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Composicién 2018 2017
Crédito tributario - Impuesto al valor agregado 155.688 75.268
Retenciones del impuesto a la renta 62.762 52.687
Crédito tributario - Impuesto a la salida de divisas 23.009 23.009
241.459 150.964
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Composicion 2018 2m7
Maguinaria y equipo 448.329 439.695
Muebles y enseres 18.241 9.665
Vehiculos 23.935 23.935
Equipos de computacion 50.777 43.564
{-) Depreciacion acumulada (150.069) (98.216)
391.213 418.643
Movimiento
Saldo al 1 de enero del 418.643 447 516
(+) Adquisiciones . 24,424 26,510
{-} Depreciacion del afio {51.854) (55.383)
satdo at 31 de diclembre del 391.213 418.643
INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a US$5.000, correspondiente al 50% de las acciones
mantenidas en Laboratorio Procaoro Procaorotab Cia. Ltda.

DEPOSITOS EN GARANTIA

Compeosicion Ref. 2018 2017

Relacionada (@) 70.100 67.000

Depositos en garantia 30.700 36.700
100.800 103.700

{a) Corresponde a préstamos por cobrar a Laboratorio Procaoro Procaorolab Cia. Ltda.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

{Continua)
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Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al saldo por un préstamo con Banco Guayaquit contratado
a una tasa de interés del 9.12% con vencimiento en enero del 2019.

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde at saldo por un préstamo con Banco det Austro contratade
a una tasa de interés del 9% con vencimiento en mayo del 2018.

CUENTAS POR PAGAR, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion Ref. 2018 2017
Relactonadas {a) 2.481.790 2.988.371
Proveedores 545,620 305.749
Anticipos de clientes 73,753 239,799
Sobregiro bancario (contabie) (b} 37.752 4,413
Obtigacianes con et |.E.S.S. 18.706 15.904
Otras cuentas por pagar 54.251 13.084
3.211.872 3.587.320

(@) Corresponde a la compra de camardn, cuyo detalle se demuestra a continuacion:

Cuentas por pagar comerciales Relacion Transaccion 2018 2017
Erazo Sanchez Luis Miguel Socio Comercial 1.203.792 967 .444
Camaronera la Victoria Langovic Indirecta Comercial 498.700 762.155
San Atfonso indirecta Comercial 297.965 731.335
Camaronera Porvenir Langopor indirecta Comerciat 282.220 477.237
Sociedad Civil Armijos Agutlar HHA indirecta Comercial 157.674 -
Hugo Mario Armijos Aguilar Sacio Comercial 41.439 43.656
Escavi indirecta Comerciat - 6.544
2.481.790 1.988.371

Ademas, detallamos las transacciones con relacionadas por compra de camaron:

Compra de camardén Relacion Transaccion 2018 2017
San Alfonso Indirecta Comercial 4.182.764 5.511.863
£razo Sanchez Luis Miguel Sacio Comercial 2.512.754 3.082.063
Camaronera {a Victoria Langovic Indirecta Comercial 907.685 1.414.668
Camaronera Porvenir Langopor Indirecta Comercial 583.696 1.045.450
Hugo Mario Armijos Aguitar Socio Comercial 147.630 -
Escavi Indirecta Comercial 29.506 123.283
Sociedad Civil Camaronera El Rebalo Indirecta Cometcial - 274.186
8.364.035 11.451.513

(b)  Incluye principalmente, a cheques girados y no cobrados, los cuales han reducido las cuentas
por pagar proveedores y el saldo contable de bancos, por {o cual, al cierre del periodo se
procedio a su reclasificacion.

(ContinGa)
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién 2018 2017

Decimo cuarto sueldo 25.638 22.694

Vacaciones 12.812 10.782

Decimo tercer sueldo 4.757 4.280

Participacion a trabajadores 593 29.434
43,800 67.190

CUENTAS POR PAGAR, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR - NO CORRIENTE

A 31 de diciembre del 2018, corresponde a un préstamo por US$176.744 recibido del Sr. Erazo
Sanchez Luis Miguel (Socio), sin determinar plazo ni intereses.

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion 018 2017

Jubilacién patronat 15.655 13.415

Desahucio 17.942 14.290
33.597 27.705

Et saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos tos trabajadores, que a dicha fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Hipotesis actuariales 2018 017

Tasa de descuento 7,72% 7,69%
Tasa de incremente salariat corto plazo 3,00% 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 21,00% 15,70%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM |ESS 2002

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de tos estados financieros, la Companfia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2017 al 2015 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicidn del impuesto a las ganancias

{Continda)
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Composicien Ref. 2018 2017

impuesto a la renta corriente {i) 1.069 32.472

Impuesto a la renta diferido (i {2.999) 11.157
(1.930) 44.629

(i) Corresponde a la determinacion det impuesto a la renta de acuerdo con los parametros de
la Ley de Régimen Tributario Interno, y cuyo calculo se presenta en la siguiente conciliacion

tributaria:
2018 2017
Resultado antes de la participacion a trabajadores {28.740) 196.226
Menos: 15% Participacion Labaral - (29.434)
Resultado antes del impuesto a la renta (28.740) 166,792
Mas: Gastos no deducibles permanentes 21.607 36.067
Mas: Gastos no deducibles por diferencias temporatias 11.994 -
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias - {(50.714)
Base imponible de impuesto a la renta 4.861 152,145
Tasa de impuesto a la renta ‘ 22% 22%
Impuiesto a la renta causado calculado 1.06% 33.472
Anticipo determinado del impuesto a la renta - .
Gasto de impuesto a la renta, minimo _106_9 o 33472_

(ii) Corresponde a la determinacion de los impuestos diferidos, calcutados de la siguiente forma:

Bases para determinar el active por impuesto diferido 2018 2017
Provisién deducible de jubilacién patronal y desahucio 11.994 -
pérdida tributaria sujeta a amortizacion 137.005 187.719
{-) Amortizacién de las perdidas tributarias . (50.714)
Base fiscal del periodo 148.999 137.005
Tarifa del impuesto a la renta 22% y 25% 22%
Saldo del activo al 31 de diciembre del 33,140 30.141
Saldo del activo al 1 de enero del 30.141 41.298
Gasto {Ingresa) por impuesto diferido {2.999) 11.157

Anticipo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscat 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y en base
del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los
ingresos gravables. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que et monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta

(23)
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definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, fo
cual podria ser apticable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion, las
personas naturales obligadas a lievar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas at pago de este anticipo después del quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productive y
comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado,
previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio
de Rentas Intemas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ta Compaiiia no determino el anticipo de impuesto a la renta
debido a que fue constituida en el afio 2014.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare
y remita por parte de la Compariia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US515.000.000, o unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumutado es superior a US$3.000.000.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaifiia elabora el anexc de operaciones.

Reformas tributarias -

Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Econdmica del Ecuador: Expedida mediante Registro
Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre otras las

siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, aplicables a partir del periodo 2018:

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.
Rebaja de 3 puntos % de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y pequenas
empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccion adicional para microempresas, de una fraccién basica desgravada con tarifa cero por
ciento para personas naturales,
Exonerar por 3 anos del impuesto a la renta a las nuevas microempresas, que generen empleos
y generen valor agregado en sus procesos productivos.
Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio seran no deducibles.
Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar las
instituciones del sistema financiero para realizar pagos.
Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
E! impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en el
exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras de
fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo 2019:
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- Exoneracion del impuesto a la renta para sectores prioritarios, industrias basicas, inversiones
nuevas y productivas. _

- Impuesto a la renta unico a la utilidad en la enajenacion de acciones y otros derechos
representativos de capital.
Deduccion 100% gastos publicidad para exportadores habituales y de turismo receptivo.

- Eliminacion de la tercera cuota del anticipo del impuesto a la renta, y crédito tributario cuando
el anticipo pagado es mayor al impuesto causado.

- Incluye productos con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se puede
mencionar la compra de paneles solares.

- Inctuye servicios con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se puede
mencionar el servicio de construccion de vivienda de interés sociat.

- Crédito tributario del impuesto al valor agregado puede ser utilizado hasta dentro de cinco afos
contados desde la fecha de pago.
Devolucion del impuesto al valor agregado por proyectos de construccidn de interés social, por
exportacion de servicios, entre otros.

- Devolucién del impuesto a la salida de divisas en la compra de materias primas, insumos y
bienes de capital, si los cuales en lo posterior se exporten.
Eliminacion det impuesto del dos por mil sobre capitales de las personas juridicas que realizan
actividades economicas en el canton Guayaquil.
Entre otras reformas tributarias y normas conexas.

La Compafia ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo hia puesto en practica.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafila comprendio 5.000 acciones ordinarias del valor nominal
de USS$1 cada una, y con fecha 28 de abril del 2017, se procedidé aumentar el capital a un valor de
US$434.960, quedando divididas en 434,960 acciones ordinarias del valor nominal de US51 cada
una, siendo sus Socios, personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2016, mediante Acta de Junta General de Socios, se resolvio aprobar un
aumento de capital por un valor de US$429.960, el cual fue perfeccionado con feche 28 de abril del
2017.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por to menos el 5% de {a utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capitat
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, {a Compafiia
ha realizado las reservas correspondientes.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de ta Junta General
de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas ©
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
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compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniates de

libre disposicion de los socios.

Otros resultados integrales

De acuerdo con la NIC 19 Beneficios a empleados, las pérdidas o ganancias actuariales reconocidas
por jubilacion patronal y desahucio, deben ser reconacidas en el Otro Resultado Integrat.

COSTOS DE VENTAS

Composicion

Materia prima (camardn)
Transporte y logistica

Sueldos, y beneficios sociates
Costos de exportacion
Materiales de empaque
Servicios basicos

Arriendo

Otros costos de personat
Mantenimientos y reparaciones
Honorarios profesionales, y servicios prestados
Suministros y materiales
Depreciaciones

Faenamfento

Merma

EVENTOS SUBSECUENTES

2018 2017
12.035.519 14.211.709
650.865 622.849
569.594 527.296
467.585 329.223
3159.948 397.840
237.741 229.640
218.800 247.920
107.198 92.906
61.384 67.626
52.408 121.684
52.059 43,023
51.854 55.385
51.335 .
16.081 -
14.932.371 16.947.101

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten

una mayor exposicion.
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