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1 . INFORM ACIÓN G E N E R A L 

1 . 1 Const i t uc i ón y o b j e t o s o c i a l 

L a Com p añía f u e c o n s t i t u i d a e n l a d u d a d d e M áchala c a p i t a l d e l a p r o v i n c i a d e E l O r o e l 3 1 d e 
m a r z o d e 2 0 1 4 , e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o m e r c a n t i l c o n f e c h a 3 1 d e a b r i l d e 2 0 1 4 según reso l u d ó n 
N O. S C- I RA A - 1 4 - 0 1 2 8 , b a j o l a razón s o d a t d e " Com pañía P r o c e s a d o r a d e Ca m a ró n E l O r o P r o c a o r o 
Cía . L t d a . " . 

S u o b j e t o s o c i a l e s l a p rep a rac i ón , conservac i ón , c o m erd a l i za c i ó n y exp o r t ac i ón d e cam arón y 
l a n g o s t i n o s m e d i a n t e e l c o n g e l a d o . S u s o f i d n a s s e e n c u e n t r a n u b i c a d a s e n l a A v . L a F e r r o v i a r i a y 
p r i m e r a n o r t e Ed i f . Corp orac i ón B l a d o e n l a c i u d a d d e Atóchala p r o v i n c i a d e l O r o , a d i c i o n a t m e n t e 
m a n t i e n e u n a s u c u r s a l e n vía a D u r a n T a m t i o A v . S e m i l l a s / n . 

1 . 2 Ap ro b a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 h a n s i d o e m i t i d o s c o n a u t o r i za c i ó n d e l a 
Ad m i n i st rac i ón d e t a Com p añ ía , p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consi d erac i ón d e l a J u n t a G e n e r a l 
d e S o c i o s p a r a s u ap rob ac i ón d e f i n i t i v a . 

2 . R ES U M EN D E L A S P R I N C I P A L ES P O L I TI C A S C O N TA B L E S 

A con t i nuac i ón , s e d e s c r i b e n t a s p r i n c i p a l e s pol ít i cas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a p r e p a r a d o n d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r a s . Ta l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o n n a d ó n F i n a n c i e r a , 
e s t a s pol ít i cas h a n s i d o d iseñadas e n f unc i ón a l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o m i a d ó n F i n a n c i e r a 
( N I I F) v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o m i e e n t o d o s t o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f inanciercís. 

2 . 1 B a s e s d e p rep a ra c i ó n 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n d e r o s d e l a Com p añ ía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 est án 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a d o n a l e s d e In f o rm ac i ón F i n a n d e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s 
p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n 
E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a ad op ci ón i n t e g r a l , exp l íc i t a y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i d o s q u e s e p r e s e n t a n . Lo s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s b a j o e t p r i n d p i o d e l c o s t o h i st ó r i co . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a p r e p a r a d o n d e l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s d e  a c u e r d o c o n l a s N o r m a s i n t e r n a d o n a l e s d e 
I n f o rm a d ó n F i n a n c i e r a ( N I I F) r e q u i e r e e t u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s c r í t i cos. Ta m b i é n 
r e q u i e r e q u e t a Ad m i n i s t ra d ó n e j e r z a s u j u i d o e n eí p r o c e s o d e a p l i c a d ó n d e t a s p o l ít i cas 
c o n t a b l e s d e La Com p añ ía . En l a N o t a 4 s e r e v e l a n t a s á reas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o 
o c o m p l e j i d a d , o l a s á reas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , t o s r e s u l t a d o s r e a l e s 
p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s . 

2 . 2 E n m i e n d a s y m e j o r a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a t m e n t e 

A l a f e c h a d e em i si ón d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a t a s 
n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s 
a p r o b a d o s , d e ap l i cac i ón a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a co n t i n u a c i ó n : 

•  E n m i e n d a s y m e j o r a s a n u a l e s : La s e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s i n c l u y e n : i ) 
N I C 2 8 - P a r t i d p a c i o n e s a l a r g o p l a z o e n a s e d a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s ( 1 d e e n e r o d e l 
2 0 1 9 ) ; l i ) N I I F 9  - Carac t er íst i cas d e p r e p a g o c o n com p ensac i ón n e g a t i v a , l o c u a l d e f i n e 
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p r e s e n t a r y m e d i r u n i n s t r u m e n t o d e d e u d a c u a n d o s e l e p e r m i t e a l p r e s t a t a r i o p a g a r p o r 
a d e l a n t a d o e l i n s t r u m e n t o p o r u n m o n t o m e n o r a l c a p i t a l p e n d i e n t e d e p a g o y l o s i n t e r e s e s 
( 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 ) ; i i i ) N I I F 1 6 - N u e v o e n f o q u e p a r a e l a r r e n d a t a r i o p a r a r e c o n o c e r 
a c t i v o s y p a s i v o s d e u n c o n t r a t o d e a r r e n d a r ( 1  d e e n e r o d e l 2 0 1 9 ) ; i v ) C I N N I F 2 3 - L a 
i n c e r t i d u m b r e f r e n t e a l o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n d a s ( 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 ) ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
V ) M a r c o C o n c e p t u a l - I n c l u y e m e j o r e s s o b r e m ed i c i ó n , p resen t a d ó n d e i n f o r m e s , 
d e f i n i c i o n e s m e j o r a s d e a c t i v o s y p a s i v o s , y a c l a r a d o n e s a d i c i o n a l e s ( 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 0 ) ; 
v i ) N I I F 3  - E n m i e n d a s o b r e l a d ef i n i c i ón d e u n n e g o c i o , y l a a c l a ra d ó n s o b r e u n a e va l u a d ó n 
s i m p l i f i c a d a d e s i u n c o n j u n t o a d q u i r i d o d e a c t i v i d a d e s y a c t i v o s e s u n g r i p o d e a c t i v o s e n 
l u g a r d e u n n e g o d o ( 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 0 ) ; v i i ) N I C 1 9 - Ac l a ra d ó n c u a n d o s e p r o d u c e u n a 
m od i f i cac i ón , r e d u c d ó n o l i q u i d a d ó n d e l p l a n ( 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 ) ; y v i i i ) N I I F 1 7 -
C o n t r a t o s d e s e g u r o s , l a c u a l r e e m p l a z a a l a N I I F 4  ( 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 1 ) . 

La s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s , p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

•  A t e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F d c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 7 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 8 . La s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 1  - Ad o p d ó n p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a d ó n F i n a n c i e r a " , d o n d e s e e s t a b l e c e l a sup resi ón d e l a s e x e n d o n e s 
a c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z ; y , i i ) " N! C 2 B - I n v e r s i o n e s e n a s o d a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s " , d o n d e s e i n c o r p o r a l a m e d i d ó n d e u n a a s o d a d a o n e g o c i o c o n j u n t o a l 
v a l o r r a z o n a b l e . 

•  M e j o r a s a n u a l e s a l a s N H F d c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a r t i i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 9 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 3  - Com b i nac i ón d e n e g o d o s y N I I F 1 1 - A c u e r d o s 
C o n j u n t o s " , d o n d e l a s e n m i e n d a s a c l a r a n có m o u n a e m p r e s a r e p r e s e n t a l a o b t e n d ó n d e l 
c o n t r o l ( o c o n t r o l c o n j u n t o ) d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a op erac i ón c o n j u n t a s i l a e m p r e s a y a 
t i e n e u n i n t e rés e n e s e n e g o d o ; i i ) " N I C 1 2 - I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s " , l a s e n m i e n d a s a c l a r a n 
q u e l o s r e q u i s i t o s d e l p á r ra f o 5 2 B d e l a N I C 1 2 s e a p l i c a n a t o d a s l a s c o n s e c u e n d a s d e l o s 
d i v i d e n d o s s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a ; y , i í l ) " N I C 2 3 - C o s t o s p o r p rést am os" , l a s 
m o d i f i c a c i o n e s a c l a r a n q u é c o s t o s d e e n d ^ j d a m i e n t o s o n e l e g i b l e s p a r a l a cap i t a l i zac i ónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en 
d r c u n s t a n c i a s p a r t i c u l a r e s . 

La Ad m i n i st rac i ón d e l a Com pañi a h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s , d e a c u e n d o c o n s u 
n a t u r a l e z a , n o h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 . 3 M o n e d a f u n c i o n a l y d e p resen t a c i ó n 

La s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s d e l a Com p añía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
eco n ó m i co p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e 
e x p r e s a n e n d ó l a res e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a d e p resen t ac i ón d e 
l a Com p añ ía . 

2 . 4 E f e c t i v o 

C o m p r e n d e e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e y l o s d ep ósi t os a l a v i s t a e n b a n c o l o c a l e s d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 5 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 . 5 . 1 Cl asi f i cac i ón 

L a Com pañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n d e r o s e n l a s s i g u i e n t e s ca t ego r ías: i ) C o s t o a m o r t i z a d o ; i i ) 
V a l o r razonables c o n c a m b i o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l ( p a t r i m o n i o ) ; y , i i i ) V a l o r r a z o n a b l e c o n 
c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n p r e s e n t a d o s e n l a s ca t egorías: i ) C o s t o 
a m o r t i z a d o ; y , i i ) V a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . L a Ad m i n i st rac i ón c l a s i f i c a s u s 
a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e r e c o n o c i m i e n t o i m d a l , d e p e n d i e n d o d e l m o d e l o d e 
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n e g o d o s d e l a S o d e d a d , p o r e n d e , e t p rop ósi t o p a r a e l c u a l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s f u e r o n 
a d q u i r i d o s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , t a Com pañi a m a n t u v o ú n i ca m en t e a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
ca t egor ía d e " C o s t o a m o r t i z a d o " . La com p añía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n d e r o s ú n i ca m en t e e n l a 
ca t egoría d e " C o s t o a m o r t i z a d o " . La s ca rac t er íst i cas d e l o s r e f e r i d o s ínst r t j m ent os f i n a n c i e r o s s e 
e x p l i c a n a con t i nuac i ón : 

( a ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

La Com p añía b a s a d a e n s u m o d e l o d e n e g o c i o s m a n t i e n e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a c o s t o 
a m o r t i z a d o c o m o a c t i v o f i n a n c i e r o p r ín d p a t , y a q u e b u s c a l a recup erac i ón d e s u s f l u j o s 
f u t u r o s e n u n a f e c h a d e t e r m i n a d a , b u s c a n d o e l c o b r o d e u n p r i n c i p a l más u n i n t e rés s o b r e 
e l c a p i t a l s i e s q u e c o r r e s p o n d e ( f l u j o s d e e f e c t i v o s c o n t r a c t u a l e s ) . 

R e p r e s e n t a d o s p o r c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s , t o s c u a t e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a c o b r o s f i j o s o d e t e r m i n a b t e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o r t a d o s d e s d e t a f e c h a d e l e s t a d o d e l e s t a d o d e si t uaci ón f i n a n d e r a . 

( b ) P a s i v o s f i n a n d e r o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

D e f o m i a g e n e r a l , t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n a c o s t o a m o r t i z a d o , e x c e p t o a q u e l l o s 
p a s i v o s q u e s e m a n t e n g a n p a r a n e g o c i a r q u e s e m i d e n a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n 
r e s u l t a d o s . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o r t a d o s d e s d e t a f e c h a d e l e s t a d o d e l e s t a d o d e s i t u a d ó n f i n a n c i e r a . 

R e p r e s e n t a d o s p o r c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , r e l a d o n a d a s y o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 
S e i n c l u y e e n e t p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s 
a p a r t i r d e t a f e c h a d e l e s t a d o d e s i t u a d ó n f i n a n c i e r a . 

2 . 5 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n i n i d a l y p o s t e r i o r 

R e c o n o d m i e n t o 

La Com p añ ía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e t e s t a d o d e s i t u a d ó n f i n a n c i e r a a l a f e c h a 
d e l a negoc i ac i ón y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e n a c o m p r a r o v e n d e r e t a c t i v o o c a n c e l a r 
e l p a s i v o . 

M ed i c i ón ¡ n i d a l 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a t m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e m ás c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a t ransacc i ón , q u e , d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; 
s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s 
e n r e s u l t a d o s " . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i d a l l a Com p añía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o 
s e d e s c r i b e a con t i nuac i ón : 

M ed i c i ó n p o s t e r i o r 

( a ) A c t i v o s financieros a c o s t o a m o r t i z a d o 

C u e n t o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA por cobrar clientes 

S e m i d e n a t c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e t m ét o d o d e l i n t e rés e f e c t i v o , s i n e m b a r g o , s e h a 
c o n s i d e r a d o c o m o so l uc i ón p r a c t i c a d e t e r m i n a r e l v a l o r n o m i n a l ( v a l o r d e f a c t u r a ) 
e q u i v a l e n t e a l c o s t o a m o r t i z a d o s i d i c h o s c réd i t o s n o s o n s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s . 

( 1 0 ) 
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( b ) P a s i v o s f i n a n c i e r o s a c o s t o a m o r t i z a d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar proveedores 

S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o n o r m a l 
d e t o s n e g o d o s . S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e t m ét o d o d e l i n t e rés e f e c t i v o , s i n 
e m b a r g o , s e h a c o n s i d e r a d o c o m o so l u d ó n p r a c t i c a d e t e r m i n a r e l v a l o r n o m i n a l ( v a l o r d e 
f a c t u r a ) e q u i v a l e n t e a l c o s t o a m o r t i z a d o s i d i c h o s c réd i t os n o s o n s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s . 

Cuentas por pagar reladonadas 

S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s a d q u i r i d o s d e p a r t e s r e l a d o n a d a s e n e l c u r s o n o r m a l 
d e l o s n e g o c i o s . S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l m ét o d o d e l i n t erés e f e c t i v o , s i n 
e m b a r g o , s e h a c o n s i d e r a d o c o m o so l u d ó n p r a c t i c a d e t e r m i n a r e l v a l o r n o m i n a l ( v a l o r d e 
f a c t u r a ) e q u i v a l e n t e a l c o s t o a m o r t i z a d o s i d i c h o s c réd i t o s n o s o n s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s . 

ObiisacioneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f inarKieras 

C o n r e s p e c t o a l a s o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s s e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u 
v a l o r n o m i n a l q u e n o d i f i e r e n d e s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s est án c o n t r a t a d o s a l a s t a s a s 
v i g e n t e s e n e l m e r c a d o . Después d e l r e c o n o d m i e n t o i n i c i a l , l o s p rést am os q u e d e v e n g a n 
i n t e r e s e s s e v a l o r i z a n a l c o s t o a m o r t i z a d o . N o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s 
i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u c o n t r a t a d ó n . L o s i n t e r e s e s d e v e n g a d o s e n e s t a s o b l i g a c i o n e s 
s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s b a j o e l r u b r o " G a s t o s f i n a n d e r o s "  

2 . 5 . 3 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

La Com p añía eva l ú a c o n p revi si ón a n t i c i p a d a l a s p érd i d as c r e d i t i d a s e s p e r a d a s a s o d a d a s a s u s 
a c t i v o s c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o y a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s . L a m et od o l ogía d e d e t e r i o r o a p l i c a d a d e p e n d e d e s i h a h a b i d o u n a u m e n t o s i g n i f i c a t i v o 
e n e l riesgo d e c réd i t o e n b a s e a l a e x p e r i e n c i a d e l a Ad m i n i s t r a d ó n . N I I F 9 , s o l o p a r a c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s , p e r m i t e a p l i c a r e l e n f o q u e s i m p l i f i c a d o , q u e r e q u i e r e q u e l a s p érd i d as 
e s p e r a d a s d e p o r v i d a s e a n r e c o n o c i d a s d e s d e e l r e c c m o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

La s p érd i d as c r e d i t i d a s e s p e r a d a s d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o s e 
p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e s i t u a d ó n f i n a n c i e r a c o m o u n a est i m ac i ón y s e a j u s t a e l v a l o r l i b r o d e l 
i n s t r u m e n t o p o r l a s pérd i das c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s , s i e s q u e h u b i e s e . La Com p añía eva l ú a e n c a d a 
d e r r e f i n a n c i e r o s i u n a c t i v o f i n a n d e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s est án d e t e r i o r a d o s . 

2 . 5 . 4 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n d e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e d b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l 
a c t i v o o s i l a Com p añía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r a i s t a n c i a l m e n t e l o s riesgos y 
b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Com p añ ía e s p e c i f i c a d a s 
e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 6 I n v e n t a r i o s 

Lo s i n v e n t a r i o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o o s u v a l o r n e t o d e rea l i zac i ón e l q u e r e s u l t e m e n o r . E l v a l o r 
n e t o r e a l i z a b l e e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o d o s , m e n o s l o s c o s t o s 
e s t i m a d o s n e c e s a r i o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s y d e l o s p r o d u c t o s 
v e n d i d o s s e d e t e n m i n a u s a n d o e l m é t o d o p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

(Con t i núa ) 
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2 . 7 I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a r e t e n c i o n e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , c réd i t o t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o 
a l v a l o r a g r e g a d o , y c réd i t o t r i b u t a r i o d e i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s , q u e s e e s p e r a n s e r 
r e c u p e r a d a s e n u n p e r i o d o m e n o r a 1 2 m e s e s . C u a n d o l a Ad m i n i st rac i ón e s t i m a q u e d i c h o s s a l d o s 
n o p o d r a n s e r r e c u p e r a d o s s e c a r d a n a l o s r e s u l t a d o s d e l año . 

2 . 8 I n ve rs i ó n e n A s o c i a d a s 

A s o c i a d a s s o n t o d a s l a s e n t i d a d e s s o b r e l a s q u e l a Com p añ i a e j e r c e i n f l u e n c i a s i g n i f i c a t i v a , l o c u a l 
g e n e r a l m e n t e v i e n e acom p añad o p o r u n a p a r t i c i p ac i ón e n t r e 2 0 % a l 50?ó d e l o s d e r e c h o s d e v o t o . 
La s i n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s s e c o n t a b i l i z a n p o r e l m é t o d o d e p a r t i d p a c íó n , l a c u a l l a i nversi ón s e 
r e g i s t r a i n i d a l m e n t e a l c o s t o , y s e a j u s t a p o s t e r i o n n e n t e p o r l o s c a m b i o s p o s t e r i o r e s a l a 
adqui si c i ón e n l a p a r t e p r o p o r d o n a l q u e m a n t i e n e e n l a Com p añ i a a s o c i a d a , s i n e m b a r g o , l a 
Com p añ i a n o h a r e a l i z a d o l o s a j u s t e s p o r e l m é t o d o d e p art i c i p ac i ón p o r s u e f e c t o i n m a t e r i a l . 

2 . 9 P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o h i st ó r i co , m e n o s d e p r e c i a d o n e s a c u m u l a d a s y 
p érd i d as p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r a d u d r s e ; y c o m p r e n d e , m a q u i n a r i a s y e q u i p o s , m u e b l e s y 
e n s e r e s , veh ícu l os y e q u i p o s d e co m p u t a c i ó n . E l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a l a ad q u i si c i ón . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adqui si c i ón sólo serán 
c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económ i cos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a i n ve r a ó n f l u y a n 
h a c i a l a Com p añ i a y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s razonablemente. L o s o t r o s d e s e m b o l s o s 
p o s t e r i o r e s co r resp ond erán a m a n t e n i m i e n t o s y serán r e g i s t r a d o s e n l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
c u a n d o s e a n i n c u n i d o s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a p r o p i e d a d o e q u i p o e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s 
r e d u d d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

La d ep rec i ac i ón e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a ú t i l e s t i m a d a d e l a p r o p i e d a d o e q u i p o , 
o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s ú t i l es d i f e r e n d a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r r e s i d u a l , d e b i d o a q u e l a ad m i n i st rac i ón d e l a Com p añ ía e s t i m a d a q u e e l v a l o r d e 
rea l i zac i ón d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l t é m i i n o d e s u v i d a ú t i l e s i r r e l e v a n t e . 

La s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s ú t i l es y v a l o r e s r e s i d u a l e s s o n r e v i s a d a s y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a 
c a d a f e c h a d e d e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s v i d a s útile s e s t i m a d a s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s d e l a Com p añía s o n l a s s i g u i e n t e s : 

2 . 1 0 D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s ( p r o p i e d a d e s y e q u i p o s ) 

Lo s a c t i v o s s u j e t o s a d ep rec i a d ó n s e s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o c u a n d o s e p r o d u c e n e v e n t o s 
o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e p o d r i a n o r e c u p e r a r s e s u v a l o r e n l i b r o s . La s p érd i d as p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r a s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r 
r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e 
o b t en d rá d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . 

P a r a e f e c t o s d e l a e va l u a d ó n p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l o s n i v e l e s más p eq ueños e n 
l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . En e l c a s o 

M a q u i n a r i a y e q u i p o s 
M u e b l e s y En s e r e s 
Veh ícu l os 
Eq u i p o s d e Co m p u t a d ó n 

1 0 años 
1 0 años 

5 años 
3 años 
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q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d a a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Com pañía r e g i s t r a u n a 
pérd i da p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . D e a c u e r d o a l o e x p u e s t o a n t e r i o n n e n t e , l a 
Com p añ ía eva l úa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e s u s a c t i v o s n o 
f i n a n c i e r o s , 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Adm in i st raci ón h a d e t e m i i n a d o q u e n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e 
d e t e r i o r o p a r a s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s q u e p u e d a n g e n e r a r u n a pérd i da e n f u n d ó n d e s u i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e y s u v a l o r e n l i b r o s . 

2 . 1 1 I m p u e s t o a t a s g a n a n c i a s 

E l i m p u e s t o a l a g a n a n d a c o m p r e n d e e t i m p u e s t o a t a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l i m p u e s t o s e 
r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e l r e s u l t a d o i n t e g r a l , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n 
d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . En e s t e c a s o e t i m p u e s t o t a m b i én s e r e c o n o c e e n o t r o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e t p a t r i m o n i o . 

( i ) I m p u e s t o a t a r e n t a c o r r i e n t e : L a p rovi si ón p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a 
t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s o e n f u n d ó n d e s u com p osi c i ón 
acci onaría t , y s e c a r g a a t o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r exi g íb l e . 

( i i ) I m p u e s t o a t a r e n t a d i f e r i d o : E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , 
p o r e t m é t o d o d e l p a s i v o , s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g ^  e n t r e l a s b a s e s 
t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
p r e p a r a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA b^ jo N I I F . Et I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e d e t e n n i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s 
q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i t u a d ó n f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán 
a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
p a s i v o s e c a n c e l e . 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n t a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e 
q u e s e p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r t a s d i f e r e n d a s 
t e m p o r a r i a s . Lo s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n 
c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o l e g a l exi g íb l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n 
i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e 
r e l a d o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , t a Compauíía h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n d a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s (Véase N o t a 1 8 ) . 

2 . 1 2 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

( a ) B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e " B e n e f i d o s a e m p l e a d o s "  d e l e s t a d o d e s i t u a d ó n f i n a n d e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

( i ) Pa r t i d p a d ó n d e l o s t r a b a i a d o r e s e n t a s u t i l i d a d e s : C a l c u l a d a e n f u n d ó n d e l 1 5 % d e 
l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r l a 
l eg i st ad ón e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r ^ o a r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o 
p a r t e d e t o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s e n f u n d ó n d e t a l a b o r d e l e m p l e a d o q u e r e d b e 
e s t e b e n e f i d o . 

( i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e t c o s t o d e t a s v a c a d o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e d e v e n g a d a . 
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( l i i ) Décim os t e r c e r v c u a r t o s u e l d o s v b e n e f i d o s d e l a s e g u r i d a d s o d a l : S e p r o v i s i o n a n y 
p a g a n d e a c u e r d o c o n l a l eg i s l a d ó n v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

( b ) B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

P r o v i s i o n e s d e Jub i l ac i ón p a t r o n a l v d e s a h u d o : La Com p añía t i e n e u n p l a n d e b e n e f i c i o 
d e f i n i d o p a r a j ub i l ac i ón p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 
A d i d o n a l m e n t e d e a c u e r d o c o n l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e t e r m i n a d ó n d e l a re l ac i ón 
l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r 
b on i f i ca rá a l t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i d n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a ú l t i m a 
rem u n era c i ó n m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e s e r v i d o s p r e s t a d o s a l a m i s m a com p añ ía 
o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

D u r a n t e e l año 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a com p añ ía d e t e r m i n o l a p rovi si ón p a r a j u b i l a c i ó n p a t r o n a l y 
d e s a h u c i o c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y 
s e r e c o n o c e c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s ) d e l año a p l i c a n d o e l 
m é t o d o d e C o s t e o d e Créd i t o U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s 
o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e si t uac i ón f i n a n d e r a , e l c u a l s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o 
l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o s u s a n d o l a t a s a a n u a l d e c o n m u t a d ó n ac t ua r ía !  d d 
7 . 7 2 % ( 2 0 1 7 : 7 , 6 9 % ) l a m i s m a q u e f u e d e t e n m i n a d a t o m a n d o c o m o r e f e r e n c i a l o s 
r e n d i m i e n t o s d e l m e r c a d o , a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , c o r r e s p o n d i e n t e a 
l a s e m i s i o n e s d e b o n o s u o b l i g a c i o n e s e m p r e s a r i a l e s d e a l t a c a l i d a d d e l Ec u a d o r . L a m o n e d a 
y e l p l a z o d e l o s b o n o s e m p r e s a r i a l e s o g u b e r n a m e n t a l e s serán c o n g r u e n t e s c o n l a m o n e d a 
y e l p l a z o e s t i m a d o d e p a g o d e l a s o b l i g a c i o n e s . 

La s h i pót esi s a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n a d i d ó n a l a t a s a d e co n m u t a c i ó n 
a c t u a r i a l , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o 
f u t u r o d e r e m u n e r a d o n e s , t a s a d e ro t ac i ón , e n t r e o t r a s . L a s g a n a n d a s y p érd i d as 
a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s 
a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . Lo s c o s t o s d e 
l o s s e r v i d o s p a s a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año . A l c i e r r e d e l año 
l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Com p añía . 

2 . 1 3 P r o v i s i o n e s 

La s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o : ( i ) l a Com pañía t i e n e u n a o b l i ga d ó n p r e s e n t e , y a s e a l e g a l 
o i m p l íc i t a , c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s , ( i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e 
r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a ob l i gación y ( i i i ) e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s 
r e c o n o d d o s c o m o p rovi si ón s o n l a m e j o r est i m ac i ón d e l a ad m i n i st rac i ón , a t a f e c h a d e c i e r r e d e 
l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s , d e t o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a ob l i gac i ón . 

2 . 1 4 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

Lo s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e t v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a d e c a m a r o n e s 
e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a d o n e s d e l a Com p añía . L o s i n g r e s o s s e m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s 
y d e s c u e n t o s o t o r g a d o s . 

Lo s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s e n l a m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económ i cos f l u y a n 
h a c i a t a Com p añ ía , p u e d a n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y c u a n d o l a Com p añía t r a n s f i e r a l o s riesgos 
y b e n e f i c i o s a l C o m p r a d o r , a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e q u e s e i n f o r m a . 

2 . 1 5 C o s t o s y G a s t o s 
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Lo s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o , e s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e s e i n c u r r e n , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e r e a l i z a e l p a g o , d e a c u e r d o c o n t o s l i n e a m i e n t o s d e t a 
b a s e c o n t a b l e d e l d e v e n g o . 

3 . ADM INISTRACIÓN D E R I ES GOS F I N A N C I ER O S 

3 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o f i n a n c i e r o 

La s a c t i v i d a d e s d e t a Com p añía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e riesgos f i n a n d e r o s : riesgos d e 
m e r c a d o ( q u e c o m p r e n d e a l o s riesgos d e p r e c i o y t a s a d e i n t e rés ) , riesgo d e c réd i t o y riesgo d e 
l i q u i d e z . E l p r o g r a m a g e n e r a l d e a d m i n i s t ra d ó n d e riesgos d e t a Com p añía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p red ec íb l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s 
e f e c t o s a d v e r s o s e n e l d esem p eño f i n a n c i e r o d e l a Com p añ ía . 

( a ) R i e s g o s d e m e r c a d o 

R i e s g o d e t a s a d e i n t erés s o b r e e t v a l o r r a z o n a b l e v f l u j o s d e e f e c t i v o 

E l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s v a r i a b l e s e x p o n e a l a Com p añ ía a l riesgo d e t a s a d e i n t e rés s o b r e 
s u s flujos d e e f e c t i v o . S i n e m b a r c o , e l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s f i j a s e x p o n e t a Com p añía a t 
riesgo d e t a s a d e i n t e rés s o b r e e t v a l o r r a z o n a b l e d e s u s p a s i v o s . 

A L 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , m a n t i e n e ob l i gaci ón f i n a n c i e r a c o n e l B a n c o G u a y a q u i l 
( 2 0 1 7 : B a n c o d e l A u s t r o , a u n a t a s a d e i n t erés f i j a y r e g u l a d a p o r e t m e r c a d o 9 % ) , a u n a t a s a 
d e i n t e rés f i j a y r e g u l a d a p o r e t m e r c a d o 9 . 1 2 % , e x p o n i e n d o a l a Com p añ ía a t riesgo d e t a s a 
d e i n t e rés s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e . 

La Com p añ ía h a e s t a b l e c i d o u n a p o l í t i ca d e e n d e u d a m i e n t o e n i n s t r u m e n t o s d e l a r g o p l a z o , 
s i e m p r e y c u a n d o n o s e d e b a c o m p r o m e t e r t o s a c t i v o s d e l a e n t i d a d , p r o c u r a n d o m a n t e n e r 
t a s a s d e u n m e r c a d o c o m p e t i t i v o , y f i j a s . 

( b ) R i e s g o d e c r é d i t o 

La s po l ít i cas d e ad m i n i st rac i ón d e riesgo c r e d i t i d o s o n a p l i c a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r e l á rea 
d e f i n a n z a s . E l riesgo d e c réd i t o s e e n c u C Ti t r a p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o d e p o s i t a d o e n e t t > a n c o 
y c u e n t a s p o r c o b r a r . 

E f e c t i v o e n B a n c o s 

R e s p e c t o a t o s b a n c o s d o n d e s e m a n t i e n e e l e f e c t i v o t i e n e n c a l i f i c a c i o n e s d e riesgo 
i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t a n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y r e c a í d o a d e c u a d o s ; d i c h a s c a l i f i c a c i o n e s 
e n g e n e r a l s u p e r a n l a c a l i f i c a d ó n " A" . 

La Com p añ ía m a n t i e n e s u e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s c o n t a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Ca l i f i cac i ón 
E n t i d a d f i n a n d e r a 
B a n c o d e l A u s t r o S . A . 
B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . 
B a n c o P i c h i n c h a C. A . 

2 0 1 8 
AA-

A A A -
AAA-

AA-
AAA-
AAA-

2 0 1 7 

C u e n t a s p o r C o b r a r 
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L a exp osi c i ón d e l a Com p añía a l r i e s g o d e c réd i t o s e ve r ía a f e c t a d a p r i n c i p a l m e n t e p o r l a 
p r o b a b i l i d a d q u e s e p r o d u z c a a l t e r a c i o n e s e n l o s f l u j o s p r o y e c t a d o s c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
l a f a l t a d e recup erac i ón d e l o s s a l d o s p o r c o b r a r a l o s c l i e n t e s , o u n a d e f i c i e n c i a e n s u s 
c o b r a n z a s . D e a c u e r d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o , l a Com p añ ía n o o t o rgó c réd i t os 
s i g n i f i c a t i v o s p e r o l o s c u a l e s s o n r e c u p e r a d o s e n e l c o r t o p l a z o , p e r o c o m o p r o c e d i m i e n t o 
d e c o n t r o l h a d e s a r r o l l o l o s p r o c e d i m i e n t o s p a r a m i n i m i z a r p r o b l e m a s d e recu p era c i ó n d e 
e s t o s a c t i v o s . L a Com p añía n o t i e n e u n a co n cen t ra c i ó n d e riesgo c r e d i t i c i o e n e l c a s o d e 
c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . 

E l riesgo d e c réd i t o p o r s u n a t u r a l e z a e s u n riesgo i n h e r e n t e , q u e s i s e c o n t r o l a n u n c a s e 
d e s a p a r e c e , e s t o p o r f a l t a d e p a g o d e f a c t u r a s o p a g o f u e r a d e t i e m p o d e l a m i s m a . S i n 
e m b a r g o , d e a c u e r d o c o n e l m o d e l o d e n ^ o c i o d e l a Com p añ ía p a r a r e d u c i r l o s e c u e n t a c o n 
d i f e r e n t e s c o n t r o l e s , q u e i n c l u y e : 

•  Revi si ón d e c l i e n t e s d e a c u e r d o c o n l a s p o l ít i cas d e c réd i t o . 
•  Anál i si s m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s d e c a r t e r a . 

La Com p añía m a n t i e n e po l ít i cas p a r a e l o t o r g a m i e n t o d e c réd i t os d i r e c t o s y acep t ac i ón d e 
c l i e n t e s , r e l a d o n a d a s c o n : e va l u a d ó n f i n a n c i e r a , e s t a b l e c i m i e n t o d e l ím i t es d e c réd i t o y , 
e s t a b l e c e r garan t ías. D e b i d o a q u e l a Com pañía m a n t i e n e u n a c a r t e r a d e d i e n t e s b a s t a n t e 
d i s p e r s a y hom ogénea a n a l i z a l a c a l i f i c a d ó n d e riesgo c r e d i t i d o i n d i v i d u a l p o r c a d a d i e n t e 
y c a l c u l a e l m o n t o r e c u p e r a b l e c o r r e s p o n d i e n t e . Lo s l ím i t es d e c réd i t o s e e s t a b l e c e n e n 
f unc i ón d e l anál isis d e l a c a p a c i d a d d e p a g o d e c a d a c l i e n t e , t o m a n d o e n consi d erac i ón l o s 
r e s u l t a d o s d e c a l i f i c a c i o n e s i n t e r n a s y / o e x t e m a s . 

( c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

D u r a n t e l o s p e r i o d o s t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a p r i n d p a l f u e n t e d e 
l i q u i d e z , s o n l o s f l u j o s o b t e n i d o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a d e c a m a r o n e s . P a r a a d m i n i s t r a r 
l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a Com p añía s e b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n 
p e r i o d o d e d o c e m e s e s . 

La p o l í t i ca p a r a e l m a n e j o d e l riesgo d e l i q u i d e z i n v o l u c r a e l m a n t e n i m i e n t o d e n i v e l d e 
e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o d e s e g u r i d a d y a c c e s o i n m e d i a t o a r e c u r s o s . P o r t a n t o , 
l a Com pañía m a n t i e n e índ i ces d e l i q u i d e z p a r a c u b r i r e v e n t u a l e s p a s i v o s i n m e d i a t o s c o n 
s a l d o s r e l a c i o n a d o s a o b l i g a d o n e s f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s , b e n e f i d o s a e m p l e a d o s e 
i m p u e s t o s , e n t r e o t r o s . 

La Com p añía d u r a n t e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , c o n c e n t r o s u a p a l a n c a m i e n t o d e f o r m azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c o m b i n a d a 
c o n c a p i t a l p r o p i o y c réd i t os b a n c a r i o s , l o c u a l n o h a o r i g i n a d o i n c o n v e n i e n t e p a r a l a 
a d m i n i s t ra d ó n . 

D e a c u e r d o c o n e l m o d e l o d e n e g o c i o d e l a Com p añ ía p a r a r e d u d r l o e l riesgo d e l i q u i d e z s e 
c u e n t a c o n d i f e r e n t e s c o n t r o l e s , q u e i n c l u y e n : 

•  El ab orac i ón y ap l i cac i ón d e po l ít i cas, p r o c e d i m i e n t o s , m a n u a l e s d e c o b r a n z a s c l a r a s 
q u e p e r m i t a n u n m e j o r s e g u i m i e n t o d e l c réd i t o o t o r g a d o , a t ra vés d e u n a e s t r u c t u r a 
a d m i n i s t r a t i v a d e s c e n t r a l i z a d a q u e l a s o p o r t e . 

•  El ab orac i ón y anál isis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s q u e p e r m i t a n e v a l u a r l a gest i ón e n 
d e t e r m i n a d o s p r o c e s o s . 

•  El ab orac i ón d e f l u j o s d e c a j a v e r s u s l o r e a l . 

(Con t i núa ) 

( 1 6 ) 
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3 . 2 Ad m i n i s t r a c i ó n d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

Lo s o b j e t i v o s d e t a Com pañía a t a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e t s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d t a c a p a c i d a d 
d e t a m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l p rop ósi t o d e g e n e r a r r e t o m o s a s u s 
S o c i o s , b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e i n t erés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l ó p t i m a . 
C o n t i n u a n d o c o n e t m o d e l o d e n e g o c i o y f ac t i b í l i d ad i n t e r n o q u e m a n e j a l a Co m p a ñ ía , s e 
a d m i n i s t r a e l riesgo d e c a p i t a l t o m a n d o e n consi d erac i ón l a r e n t a b i l i d a d q u e g e n e r a l o s c o s t o s d e 
negoc i ac i ón , l o c u a l p e r m i t e c u b r i r t o s c o s t o s a s o c i a d o s y g e n e r a r r e s u l t a d o s p a r a t o s S o c i o s . 

La Com p añía m o n i t o r e s s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . La d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a t d e t o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( p r o v e e d o r e s y r e l a c i o n a d a s ) m e n o s o más e l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a 
c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o "  más l a d e u d a n e t a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , e l r e s u l t a d o d e c a l c u l a r e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o s e d e t a l l a 
a con t i nuac i ón : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 8  2 0 1 7  

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 1 0 0 . 0 0 0  3 4 . 7 6 6  

S o b r e g i r o c o n t a b l e 3 7 . 7 5 2  4 . 4 1 3  

R e l a c i o n a d a s 2 . 4 8 1 . 7 9 0  2 . 9 8 8 . 3 7 1  

P r o v e e d o r e s 5 4 5 . 6 2 0  3 0 5 . 7 4 9  

3 . 1 6 5 . 1 6 2  3 . 3 3 3 . 2 9 9  

M e n o s : E f e c t i v o ( 6 7 . 1 9 1 ) ( 1 3 5 . 8 9 0 ) 

D e u d a n e t a 3 . 0 9 7 . 9 7 1  3 . 1 9 7 . 4 0 9  

T o t a l p a t r i m o n i o n e t o 3 4 4 . 6 5 7  3 6 6 . 9 7 3  

C a p i t a l t o t a l 3 . 4 4 2 . 6 2 8  3 . 5 6 4 . 3 8 2  

R a t i o d e a p a l a r K a m i e n t o 9 0 % 9 0 % 

4 . ES TI M A C I O N ES Y C R I TER I O S C O N TA B L E S S I G N I F I C A TI VO S 

La p r e p a r a d o n d e e s t a d o s f i n a n d e r o s r e q u i e r e q u e t a Com p añía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n d e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 
La s e s t i m a d o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Com p añ ía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n t a 
e x p e r i e n c i a h i st ó r i ca , c a m b i o s e n l a i n d u s t r i a e i n f o m i a d ó n s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e m a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r c o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s bajo c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

La s e s t i m a d o n e s y po l ít i cas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e t a s i t u a d ó n f i n a n d e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Com p añía 
y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i d o p o r p a r t e d e l a Ad m i n i st rac i ón . 

( a ) V i d a ú t i l d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

Lo s c a m b i o s e n c i r c u n s t a n c i a s , t a l e s c o m o a v a n c e s t ecno l ógi cos, c a m b i o s e n e l u s o 
p l a n i f i c a d o , p od rían h a c e r q u e l a v i d a ú t i l f u e r a d i f e r e n t e d e t a s e s t i m a d o n e s r e a l i z a d a s . 
La s e s t i m a d o n e s s e b a s a n p r ín d p a l m e n t e e n l a s p r o y e c d o n e s d e u s o f u t u r o d e l o s a c t i v o s . 
La d e t erm i n a c i ó n d e l a s v i d a s ú t i l es s e eva l ú a a t c i e r r e d e c a d a año . V e r N o t a 2 . 9 . 

( b ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

(Con t i núa ) 

( 1 7 ) 
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E l d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s e eva l ú a c o n b a s e e n l a s po l ít i cas y l i n c a m i e n t o 
d e s c r i t o e n l a N o t a 2 . 1 0 . 

( c ) P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o 

L a s h i pót esi s e m p l e a d a s e n e l cá l cu l o a c t u a r i a l d e j u b i l a c i ó n p a t r o n a l y d e s a h u c i o , s o n 
p r a c t i c a d o s p o r p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s . V e r N o t a 2 . 1 2 . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Com p añ ía n o h a r e q u e r i d o e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 
s i g n i f i c a t i v a s . Lo s p r i n c i p a l e s c r i t e r i o s c o n t a b l e s c o n s t a n e n l a N o t a 2 . 

5 . I N S TR U M E N TO S F I N A N C I ER O S P O R C A TEG O R I A 

5 . 1 Ca t ego r ía s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -

A con t i nuac i ón , s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e c a d a ca t ego r ía d e i n s t r u m e n t o s f i n a n d e r o s 
a t c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 

2 0 1 8  2 0 1 7  

C o r r i e n t e C o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA sA. c o s t o a m o r t i z a d o 

E f e c t i v o 6 7 . 1 9 1  1 3 5 . 8 9 0  

C u e n t a s p o r c o b r a r d i e n t e s 1 . 6 8 2 . 1 6 8  2 . 3 2 3 . 2 2 4  

T o t a l a c t i v o s financieros 1 . 7 4 9 . 3 5 9  2 . 4 5 9 . 1 1 4  

P a s i v o s financieros a t c o s t o a m o r t i z a d o 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 1 0 0 . 0 0 0  3 4 . 7 6 6  

C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s S 4 5 . 6 2 0  3 0 5 . 7 4 9  

C u e n t a s p o r p a g a - p o r s o b r e g i r o c o n t a b l e 2 . 4 8 1 . 7 9 0  2 . 9 8 8 . 3 7 1  

S o b r e g i r o b a n c a r i o ( c o n t a b l e ) 3 7 . 7 5 2  4 . 4 1 3  

T o U l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 3 . 1 6 5 . 1 6 2  3 . 3 3 3 . 2 9 9  

5 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n d e r o p u e d e a p l i c a r s e 
a l g u n a s d e l a s s i g u i e n t e s j e ra rq u ías d e m ed i c i ó n : 

•  P r e c i o s d e co t i zac i ón ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s i d én t i cos 
( n i v e l 1 ) . 

•  In f o rm ac i ón d i s t i n t a a p r e c i o s d e c o t i za d ó n i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1  q u e s e p u e d a c o n f i r m a r 
p a r a e t a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e d o s ) , o I n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n 
d e p r e d o s ) ( n i v e l 2 ) . 

•  In f o rm ac i ón s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o ( i n f o rm a d ó n n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

(Con t i núa ) 

( 1 8 ) 
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( Ex p r e s a d o s e n d ó l a res d e E. U . A . ) „ _ 

N o e x i s t e n a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s , m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e ( N i v e l 1 ) . 

6 . E F E C TI V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com p osición 2 0 1 8  2 0 1 7  

E f e c t i v o 6 7 . t 9 t t 3 5 . 8 9 0  

I n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e depósi tos m a n t e n i d o s e n e l B a n c o d e A u s t r o S . A . , y B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . , 
d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

7 . C U E N TA S P O R C O B R A R , Y O TR A S C U E N TA S P O R C O B R A R 

R e f . Com p osición 

C l i e n t e s 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s 

F u n c i o n a r i o s y e m p l e a d o s 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

l a ) 

(b ) 

(c) 

2 0 1 8  

1 . 6 8 2 . 1 6 8  

4 0 4 . 2 5 7  

1 3 . 3 7 1  

2 2 2 . 4 8 8  

2 . 3 2 2 . 2 8 4  

2 0 1 7  

2 . 3 2 3 . 2 2 4  

3 0 0 . 6 7 0  

8 . 1 1 3  

1 2 1 . 8 0 9  

2 . 7 5 3 . 8 1 6  

( a ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e U S $ 2 6 1 . 6 4 7 , U S $ 1 % . 2 3 7 y U S S 1 7 8 . 0 0 9 , 
p o r c o b r a r a Ka l o n g I m p o r t E x p o r t JS C; V a n h a n g S u p p l y C h a i n M a n a g e m e n t ( S h a n g h a i ) 
C o . , L t d . y Q u a n g N i n h S e a p r o d u c t s I m p o r t C o m p a n y , r e s p e c t i v a m e n t e . A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 i n c l u y e p r i n d p a l m e n t e U S $ 4 6 4 . 9 0 7 , U S $ 4 5 5 . 9 3 3 y U S $ 3 0 2 . 1 4 1 , p o r c o b r a r a K a l o n g 
I m p o r t E x p o r t JS C, O c e a n K i n g d o m I n c y C u o n g Th u y F o r w a r d i n g I n t e r n a t i o n a l Tr a n s p o r t C o . 
TL D . , r e s p e c t i v a m e n t e . Lo s s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o b r o s o n p o r v e n t a s d e ca m a ró n . 

( b ) I n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e U S $ 1 5 5 . 0 0 0 p o r c o b r a r a C a r m i t a A t e n d e z ( 2 0 1 7 : U S $ 1 2 1 . 7 3 6 p o r 
c o b r a r a S a n A l f o n s o ) . 

( c ) I n c l u y e p r i n d p a l m e n t e , U S $ 6 4 . 1 0 3 y U S $ 7 . 7 0 6 ( 2 0 1 7 : U S $ 6 4 . 1 0 3 y U S $ 5 7 . 7 0 6 ) p o r c o b r a r a 
Q u i r o l a V i l l a l b a Luís y W a n g L i u Z h i p i n g , r e s p e c t i v a m e n t e . 

Ad em ás, p a r a e l 2 0 1 8 i n c l u y e U 5 $ 8 4 . 8 5 2 p o r c o b r a r a l S r . A r m i j o s A g u l l a r A n g e l A r t u r o , y 
U S $ 6 1 . 8 2 7 a l S r . G r a n i n g e r W e l k e Ja n s s e n . 

8 . I N VEN TA R I O S 

Com p osición 

P r o d u c t o s p a r a l a r e v e n t a ( ca m a ró n ) 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 

2 0 1 8  2 0 1 7  

7 3 9 . 7 4 7  4 8 9 . 2 1 8  

5 9 . 1 2 8  1 7 . 0 0 7  

7 9 8 . 8 7 5  5 0 6 . 2 2 5  

9 . I M P U ES TO S P O R R EC U P ER A R 

(Cont inúa) 

(1 9 ) 
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Com p osición 

Cré d i t o t r i b u t a r i o •  I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 

R e t e n c i o n e s d e l I m p u e s t o a l a r e n t a 

Cré d i t o t r i b u t a r i o - I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 

2 0 1 8  2 0 1 7  

1 5 5 . 6 8 8  

6 2 . 7 6 2  

2 3 . 0 0 9  

2 4 1 . 4 5 9  

7 5 . 2 6 8  

5 2 . 6 8 7  

2 3 . 0 0 9  

1 5 0 . 9 6 4  

1 0 . P R O P I ED A D ES Y EQ U I P O S , N E TO 

Com p osición 

M a q u i n a r i a y e q u i p o 

M u e W e s y e n s e r e s 

Ve h í cu l os 

E q u i p o s d e co m p u t a c i ó n 

(-) D e p re ci a c i ón a c u m u l a d a 

2 0 1 8  

4 4 8 . 3 2 9  

1 8 . 2 4 1  

2 3 . 9 3 5  

5 0 . 7 7 7  

(1 5 0 . 0 6 9 ) 

2 0 1 7  

3 9 1 . 2 1 3  

4 3 9 . 6 9 5  

9 . 6 6 5  

2 3 . 9 3 5  

4 3 . 5 6 4  

(9 8 . 2 1 6 i 

4 1 8 . 6 4 3  

M o v i m i e n t o 

S a l d o a l 1  d e e n e r o d e l 

(+ ) A d q u i s i c i o n e s 

(-) CJeprecia ción d e l a ño 

S a l d o a l 3 1  d e d i c i e m b r e d e l 

4 1 8 . 6 4 3  4 4 7 . 5 1 6  

2 4 . 4 2 4  2 6 . 5 1 0  

(5 1 . 8 5 4 ) (5 5 . 3 8 3 ) 

3 9 1 . 2 1 3  4 1 8 . 6 4 3  

1 1 . I N VER S I O N ES EN A S O C I A D A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , a s c i e n d e a U S $ 5 . 0 0 0 , c o r r e s p o n d i e n t e a l 5 0 % d e l a s a c d o n e s 
m a n t e n i d a s e n L a b o r a t o r i o P r o c a o r o P r o c a o r o l a b Cía . L t d a . 

1 2 . D E P O S I T O S E N G A R A N T Í A 

Com p osición 

R e l a c i o n a d a 

De pósi tos e n ga ra n t í a 

R e f . 

(a ) 

2 0 1 8  

7 0 . 1 0 0  

3 0 . 7 0 0  

1 0 0 . 8 0 0  

2 0 1 7  

6 7 . 0 0 0  

3 6 . 7 0 0  

1 0 3 . 7 0 0  

( a ) C o r r e s p o n d e a p rést am os p o r c o b r a r a L a b o r a t o r i o P r o c a o r o P r o c a o r o l a b Cía . L t d a . 

1 3 . O B L I G A C I O N ES F I N A N C I ER A S 

(Con t i núa ) 

( 2 0 ) 



P R O C E S A D O R A D E CAM ARÓN E t O R O P R O C A O R O C I A . L TD A . 
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A 1 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 8 , c o r r e s p o n d e a l s a l d o p o r u n p rést am o c o n B a n c o G u a y a q u i l c o n t r a t a d o 
a u n a t a s a d e i n t e rés d e l 9 . 1 2 % c o n v e n d m i e n t o e n e n e r o d e l 2 0 1 9 . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , c o r r e s p o n d e a l s a l d o p o r u n p rést am o c o n B a n c o d e l A u s t r o c o n t r a t a d o 
a u n a t a s a d e i n t e rés d e l 9 % c o n v e n c i m i e n t o e n m a y o d e l 2 0 1 8 . 

C U E N TA S P O R P A G A R , Y O TR A S C U E N TA S P O R P A G A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com postcfón 

R e l a c i o n a d a s 

P r o v e e d o r e s 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 

S o b r e g i r o b a n c a r i o ( c o n t a b l e ) 

O b l i g a c i o n e s c o n e l I . E . S . S . 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

R e f . 

( a ) 

(b ) 

2 0 1 8  

2 . 4 8 1 . 7 9 0  

5 4 5 . 6 2 0  

7 3 . 7 5 3  

3 7 . 7 5 Z 

1 8 . 7 0 6  

5 4 . 2 5 1  

3 . 2 1 1 . 8 7 2  

2 0 1 7  

2 . 9 8 8 . 3 7 1  

3 0 5 . 7 4 9  

2 5 9 . 7 9 9  

4 . 4 1 3  

1 5 . 9 0 4  

1 3 . 0 8 4  

3 . 5 8 7 , 3 2 0  

( a ) C o r r e s p o n d e a l a c o m p r a d e ca m a ró n , c u y o d e t a l l e s e d e m u e s t r a a co n t i n u a c i ó n : 

C u e n t a s p o r D a e a r c o m e r c i a l e s Re l a c i ón Tra n sa c c i ó n 2 0 1 8  2 0 1 7  

E r a z o S á n c h e z L u i s M i g u e l S o c i o C o m e r d a l 1 . 2 D 3 . 7 9 2  9 6 7 , 4 4 4  

C a m a r o n e r a (a V i c t o r i a L a n g o v i c I n d i r e c t a C o m e r d a l 4 9 8 . 7 0 0  7 6 2 . 1 5 5  

S a n A l f o n s o I n d i r e c t a C o m e r d a l 2 9 7 . 9 6 5  7 3 1 . 3 3 5  

C a m s r o n e r B P o r v H i i r L a n g o p o r I n d i r e c t a C o m e r d a l 2 8 2 . 2 2 0  4 7 7 . 2 3 7  

S o c i e d a d C i v i l A r m i j o s A g u i U r H H & I n d i r e c t a C o m e r d a l 1 5 7 . 6 7 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

H u g o A l a r i ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A r v i j o s A g u t l a r S o c i o C o m e r c i a l 4 1 . 4 3 9  4 3 . 6 5 6  

E s c a v i I n d i r e c t a c o m e r d a t 6 . 5 4 4  

2 . 4 8 1 . 7 9 0  2 . 9 8 8 . 3 7 1  

Ad em ás, d e t a l l a m o s l a s t r a n s a c c i o n e s c o n r e l a d o n a d a s p o r c o m p r a d e ca m a ró n : 

C o m p r a d e c a m a ró n Re l a c i ó n Tra n sa c c i ó n 2 0 1 8  ? 0 1 7  

S a n A l f o n s o I n d i r e c t a C o m e r d a l 4 . 1 8 2 . 7 6 4  5 . 5 1 1 . 8 6 3  

E r a z o S á n c h e z L u i s M i g u e l S o c i o C o m e r d a l 2 . 5 1 2 . 7 5 4  3 . 0 8 2 . 0 6 3  

C a m a r o n e r a l a V i c t o r i a L a n g o v i c I n d i r e c t a C o m e r d a l 9 0 7 . 6 8 5  1 . 4 1 4 . 6 6 8  

C a m a r o n e r a P o r v e n i r L a n g o p o r I n d i r e c t a C o m e r d a l 5 8 3 - 6 9 6  1 . 0 4 5 . 4 5 0  

H u g o M a r i o A r m i j o s A g u i t a r S o d a C o m e r c i a l 1 4 7 . 6 3 0  -

E s c a v i I n d i r e c t a C o m e r d a l 2 9 . 5 0 6  1 2 3 . 2 8 3  

S o c i e d a d C i v i l C a m a r o n e r a E l R o b a l o I n d i r e c t a C o m e r d a l - 2 7 4 . 1 8 6  

8 . 3 6 4 . 0 3 5  1 1 . 4 5 1 . 5 1 3  

( b ) I n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e , a c h e q u e s g i r a d o s y n o c o b r a d o s , l o s c u a l e s h a n r e d u c i d o l a s c u e n t a s 
p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y e l s a l d o c o n t a b l e d e b a n c o s , p o r l o c u a l , a l d e r r e d e l p e r i o d o s e 
p roced i ó a s u rec l asi f i cac i ón . 

(Con t i núa ) 

Í2 1 ) 



P R O C E S A D O R A D E CAAAARÓN E t O R O P R O C A O R O C I A . L TD A . 
N O TA S E XP L I C A TI V A S A L O S E S TA D O S F I N A N C I E R O S 
D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 Y 2 0 1 7 
( Ex p r e s a d o s e n d ó l a res d e E. U . A . ) 

1 5 . B EN EFI C I OS A EM P L EA D O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com p osición 

D é cim o c u a r t o s u e l d o 

V a c a c i o n e s 

Dé dnno t e r c e r s u e l d o 

P a rt i d p a c í ó n a t r a b a j a d o r e s 

2 0 1 8  2 0 1 7  

2 5 . 6 3 8  2 2 . 6 9 4  

1 2 . 8 1 2  1 0 . 7 8 2  

4 . 7 5 7  4 . 2 8 0  

5 9 3  2 9 . 4 3 4  

4 3 . 8 0 0  6 7 . 1 9 D 

1 6 . C U E N TA S P O R P A G A R , Y O TR A S C U E N TA S P O R P A G A R - N O C O R R I E N TE 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , c o r r e s p o n d e a u n p rést am o p o r U S S 1 7 6 . 7 4 4 r e c i b i d o d e l S r . E r a z o 
Sánchez L u i s M i g u e l ( S o c i o ) , s i n d e t e r m i n a r p l a z o n i i n t e r e s e s . 

1 7 . B EN EFI C I OS P O R P U N E S D EFI N I D OS - JUB ILACIÓN P A TR O N A L Y D ES A H U C I O 

Co m p o si d ó n 2 0 1 8  2 0 1 7  

Jub i la ción p a t r o n a l 1 5 . 6 5 5  1 3 . 4 1 5  

D e s a h u c i o 1 7 . 9 4 2  1 4 . 2 9 0  

3 3 . 5 9 7  2 7 . 7 0 5  

El s a l d o d e l a pnDvisión p a r a j ub i l ac i ón p a t r o n a l y d ^ a h u d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a m a t em át i ca c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s , q u e a d i c h a f e c h a s s e e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o 
s e r v i c i o s p a r a l a Com pañía. 

Lo s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e n ^ n l o s s i g u i e n t e s : 

Hipóte sis a c t u a r i a l e s 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l c o r t o p l a z o 

T a b l a d e ro t a c i ón ( p r o m e d i o ) 

T a b l a d e m o r t a l i d a d e i n v a l i d e z 

2 0 1 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 JI% 

3,009é 

2 1 , 0 C K 

T M I E 5 S 2 0 0 2  

2 0 1 7  

7 ,6 9 % 

2 , 5 0 % 

15,70ífe 

T M  l E S S 2 0 0 2  

1 8 . SITUACIÓN F I S C A L , E I M P U E S TO A L A R E N TA C O R R I E N TE Y D I FER I D O 

( a ) Si t u a d ó n f i s c a l 

A l a f e c h a d e em i si ón d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Com p añ ía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a p o r l a s 
a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . D e a c u e r d o c o n l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e , l o s años 2 0 1 7 a l 2 0 1 5 s e 
e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revi s i ón p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s f i s c a l e s . 

( b ) Com posi c i ón d e l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s 

(Con t i núa) 

( 2 2 ) 



P R O C E S A D O R A D E CAM ARÓN E L O R O P R O C A O R O C I A . L TD A . 
N O TA S E XP L I C A TI V A S A L O S ES TA D O S F I N A N C I E R O S 
D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 Y 2 0 1 7 
( Ex p r e s a d o s e n d ó l a res d e E. U . A . ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com p osición R e f . 2 0 1 8  2 0 1 7  

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e (i) 1 .0 6 9  3 3 . 4 7 2  

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o ( í i ) (2 . 9 9 9 ) 1 1 . 1 5 7  

(1 . 9 3 0 ) 4 4 . 6 2 9  

( i ) C o r r e s p o n d e a l a d e t e n n i n a d ó n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e a c u e r d o c o n l o s p a rám et ros d e 
l a L e y d e Régi m en T r i b u t a r i o I n t e r n o , y c u y o cá l cu l o s e p r e s e n t a e n l a s i g u i e n t e co n c i l i a d ó n 
t r i b u t a r i a ; 

2 0 1 8  2 0 1 7  

R e s u l t a d o a n t e s d e l a pa rt icipa ción a t r a b a j a d o r e s {2 8 .7 4 0 ) 1 9 6 .2 2 6  

M e n o s : 1 5 % P a r t i d i ^ d ó n L a b o r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (2 9 .4 3 4 ) 

R e s u l t a d o a n t e s d e l i m p u e s t o a t a r e n t a (2 8 .7 4 0 ) 1 6 6 .7 9 2  

M ás: G a s t o s n o d e d u d b l e s p e r m a n e n t e s 2 1 . 6 0 7  3 6 .0 6 7  

M ás: G a s t o s n o d e d u d b l e s p o r d i f e r e n d a s t e m p o r a r i a s 1 1 .9 9 4  -

M e n o s : Am ort iza ción d e pérdidas t r i b u t a r i a s - (5 0 .7 1 4 ) 

B a s e i m p o n i b l e d e i m p u e s t o a l a r e n t a 4 . 8 6 1  1 5 2 .1 4 5  

T a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA22% 2 2 % 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o c a l c u l a d o 1 .0 6 9  3 3 .4 7 2  

A n t i d p o d e t e r n ^ n a d o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- •  

G a s t o d e I m p u e s t o a t a r e n t a , m ínimo 1 .0 6 9  3 3 .4 7 2  

C o r r e s p o n d e a l a d e t erm i n a c i ó n d e l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s , c a l c u l a d o s d e l a s i g u i e n t e f o r m a : 

B a s e s p a r a d e t e r m i n a r e t a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o ZP1 8  2 0 1 7  

Provisión d e d u d b l e d e j ub i l a d ón p a t r o n a l y d e s a h u d o 1 1 .9 9 4  -

Pérdida t r i b u t a r i a s u j e t a a a rnort i za d ón 1 3 7 . í»5  1 8 7 .7 1 9  

{• ) Am ort i za d ón d e l a s p e r d i d a s t r i b u t a r i a s (5 0 .7 1 4 ) 

B a s e f i s c a l d e l p e r i o d o 1 4 8 .9 9 9  1 3 7 .0 0 5  

T a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 22?í y 2 5 % 2 2 % 

S a l d o d e l a d i v o a i 3 1  d e d i d e m b r e d e l 3 3 .1 4 0  3 0 .1 4 1  

S a l d o d e l a c t i v o a l 1  d e e n e r o d e l 3 0 .1 4 1  4 1 . 2 9 8  

G a s t o ( I n g r e s o ) p o r i m p u e s t o d i f e r i d o (2 .9 9 9 ) 1 1 .1 5 7  

A n t i c i p o d e l i m p u e s t o a t a r e n t a 

A p a r t i r d e l e j e r c i d o f i s c a l 2 0 1 0 en t ró e n v i g o r l a n o m i a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i d p o m ín i m o 
d e I m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n f u n d ó n d e l a s c i f r a s d e l año a n t e r i o r y e n b a s e 
d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0 .1% d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u d b l e s , 0 . 4 % d e l o s a c t i v o s y 0 .4 9 o d e l o s 
i n g r e s o s g r a v a b l e s . L a r e f e r i d a n o m r i a e s t a b l e d ó q u e e n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 
s e a m e n o r q u e e l m o n t o d e l a n t i c i p o m ín i m o , e s t e ú l t i m o s e c o n ver t i rá e n i m p u e s t o a l a r e n t a 

( 2 3 ) 



P R O C E S A D O R A D E CAM ARÓN E L O R O P R O C A O R O C I A . L TD A . 
N O TA S E XP L I C A TI V A S A L O S ES TA D O S F I N A N C I E R O S 
D I C I E M B R E 3 1 , 2 0 1 8 Y 2 0 1 7 
( Ex p r e s a d o s e n d ó l a res d e E. U . A . ) 

d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e eí c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u d evo l u c i ó n , l o 
c u a l p od ría s e r a p l i c a b l e , e n L i m i t a d a s c i r c u n s t a n c i a s d e s c r i t a s e n l a n o r m a q u e rige e s t e a n t i c i p o . 

La s s o d e d a d e s rec i én c o n s t i t u i d a s , r e c o n o c i d a s d e a c u e r d o a l Cód i go d e l a Pr o d u c d ó n , l a s 
p e r s o n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d y l a s s u c e s i o n e s i n d i v i s a s o b l i g a d a s a l l e v a r 
c o n t a b i l i d a d , q u e i n i c i a r e n a c t i v i d a d e s , est a rán s u j e t a s a l p a g o d e e s t e a n t i c i p o después d e l q u i n t o 
año d e o p era c i ó n e f e c t i v a , en t en d i én d o se p o r t a l l a i n i c i ac i ón d e s u p r o c e s o p r o d u c t i v o y 
c o m e r c i a l . En c a s o d e q u e e l p r o c e s o p r o d u c t i v o así l o r e q u i e r a , e s t e p l a z o p od rá s e r a m p l i a d o , 
p r e v i a au t o r i zac i ón d e l a Secret a r ía Té c n i c a d e l C o n s e j o S e c t o r i a l d e l a Pr o d u c d ó n y e l S e r v i c i o 
d e R e n t a s I n t e r n a s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Com p añía n o d e t e r m i n o e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
d e b i d o a q u e f u e c o n s t i t u i d a e n e l año 2 0 1 4 . 

( d ) P r e c i o s d e t r a n s f e r e n d a 

La s n o n n a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o t p o r a n e l p r i n d p i o d e p l e n a c o m p e t e n d a p a r a l a s o p e r a c i o n e s 
r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a d o n a d a s . P o r s u p a r t e e l S e r v i d o d e R e n t a s I n t e r n a s s o l i c i t a s e p r e p a r e 
y r e m i t a p o r p a r t e d e l a Com p añía u n e s t u d i o d e p r e d o s d e t r a n s f e r e n c i a y u n a n e x o d e 
o p e r a c i o n e s , e n t r e o t r o s , p a r a a q u e l l a s com pañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a d o n a d a s l o c a l e s y / o e x t e r i o r e n e l m i s m o p ^ ' o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r 
a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , o ún i cam en t e p r e s e n t a r e l a n e x o d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s 
y / o d e l e x t e r i o r s i e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l e l m o n t o a c u m u l a d o e s s u p e r i o r a U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a com p añ ía e l a b o r a e l a n e x o d e o p e r a c i o n e s . 

( e ) R e f o r m a s t r i b u t a r i a s -

L e v Orgá n i c a p a r a I m p u l s a r l a Rea c t i va c i ó n Ec o n ó m i c a d e l E c u a d o r : E x p e d i d a m e d i a n t e R e g i s t r o 
O f i c i a l N o . 1 5 0 d e l 2 9 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 , m e d i a n t e l a c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s l a s 
s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l a Leg i s l a d ó n T r i b u t a r i a , a p l i c a b l e s a p a r t i r d e l p e r i o d o 2 0 1 8 : 

- C a m b i o d e l a t a r i f a g e n e r a l d e l i m p u e s t o a l a r e n t a a l 2 5 % , 
- R e b a j a d e 3  p u n t o s % d e l a t a r i f a g e n e r a l d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a m i c r o y p eq ueñas 

e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s q u e m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e m p l e o . 
- Ded u c d ó n a d i d o n a l p a r a m i c r o e m p r e s a s , d e u n a f ra cc i ó n básica d e p r a v a d a c o n t a r i f a c e r o p o r 

c i e n t o p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
E x o n e r a r p o r 3  años d e l i m p u e s t o a t a r e n t a a l a s n u e v a s m i c r o e m p r e s a s , q u e g e n e r e n e m p l e o s 
y g e n e r e n v a l o r a g r e g a d o e n s u s p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 
La s p r o v i s i o n e s p o r j u b i l a c i ó n p a t r o n a l y b o n i f i c a d ó n p o r d e s a h u c i o serán n o d e d u d b l e s . 

- La s o p e r a d o n e s m a y o r e s a m i l d ó l a res d e e s t a d o s u n i d o s d e b e n d e f o r n i a o b l i g a t o r i a u t i l i z a r l a s 
i n s t i t u d o n e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o p a r a r e a l i z a r p a g o s . 

- S e e x c l u y e p a r a e l cá l cu l o d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , l o s c o s t o s y g a s t o s p o r s u e l d o s 
y s a l a r i o s , d e c i m a t e r c e r a y c u a r t a rem u n era c i ó n , así c o m o l o s a p o r t e s p a t r c m a l e s a l I n s t i t u t o 
E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

•  E l i m p u e s t o d e l 0 . 2 5 % m e n s u a l s o b r e f o n d o s d i s p o n i b l e s e i n v e r s i o n e s q u e m a n t e n g a n e n e l 
e x t e r i o r l a s i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , c o o p e r a t i v a s d e a h o r r o y c réd i t o , a d m i n i s t r a d o r a s d e 
f o n d o s y f i d e i c o m i s o s , c a s a s d e v a l o r e s , a s e g u r a d o r a s y r e a s e g u r a d o r a s , y e n t i d a d e s d e 
c o m p r a v e n t a d e c a r t e r a . 

- E n t r e o t r a s r e f o r m a s p a r a s o c i e d a d e s y p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

L e y Orgá n i c a p a r a e l F o m e n t o P r o d u c t i v o . At r a c c i ó n d e I n v e r s i o n e s , Ge n e r a d ó n d e E m p l e o , v 
E s t a b i l i d a d v E q u i l i b r i o F i s c a l : E^ q ^ ed i d a m e d i a n t e R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 0 9 d e l 2 1 d e a g o s t o d e l 
2 0 1 8 , m e d i a n t e l a c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l a Leg i s l a d ó n 
Tr i b u t a r i a , l a s m i s m a s q u e s o n a p l i c a b l e s a p a r t i r d e l p e r i o d o 2 0 1 9 : 
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- Exonerac i ón d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s e c t o r e s p r i o r i t a r i o s , i n d u s t r i a s básicas, i n v e r s i o n e s 
n u e v a s y p r o d u c t i v a s . 

- I m p u e s t o a l a r e n t a ún i co a l a u t i l i d a d e n l a ena j enac i ón d e a c c i o n e s y o t r o s d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l . 

- Ded ucc i ón 1 0 0 % g a s t o s p u b l i c i d a d p a r a e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s y d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 
- El i m i nac i ón d e l a t e r c e r a c u o t a d e l a n t i d p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , y c réd i t o t r i b u t a r i o c u a n d o 

e l a n t i d p o p a g a d o e s m a y o r a l i m p u e s t o c a u s a d o . 
- I n c l u y e p r o d u c t o s c o n t a r i f a 0 % d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o , d e n t r o d e l o s c u a l e s s e p u e d e 

m e n c i o n a r l a c o m p r a d e p a n e l e s s o l a r e s . 
- I n c l u y e s e r v i d o s c o n t a r i f a 0 % d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o , d e n t r o d e l o s c u a l e s s e p u e d e 

m e n d o n a r e l s e r v i c i o d e cwi s t ru cc i ó n d e v i v i e n d a d e i n t e rés s o d a l . 
- Créd i t o t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o p u e d e s e r u t i l i z a d o h a s t a d e n t r o d e c i n c o años 

c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e p a g o , 
- Devo l u d ó n d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o p o r p r o y e c t o s d e const rucc i ón d e i n t erés s o c i a l , p o r 

exp o r t a c i ó n d e s e r v i c i o s , e n t r e o t r o s . 
- Devo l uc i ón d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s e n l a c o m p r a d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y 

b i e n e s d e c a p i t a l , s i l o s c u a l e s e n l o p o s t e r i o r s e e x p o r i i e n . 
- El i m i n a d ó n d e l i m p u e s t o d e l d o s p o r m i l s o b r e c a p i t a l e s d e l a s p e r s o n a s j u r íd i cas q u e r e a l i z a n 

a c t i v i d a d e s económ i cas e n e l ca n t ó n G u a y a q u i l . 
- E n t r e o t r a s r e f o n n a s t r i b u t a r i a s y n o r m a s c o n e x a s . 

La Com p añía h a a n a l i z a d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s y l o h a p u e s t o e n p rá c t i ca . 

1 9 . C A P I TA L S O C I A L 

E l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o d e l a Com p añ ía com p rend i ó 5 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e l v a l o r n o m i n a l 
d e U S $ 1 c a d a u n a , y c o n f e c h a 2 8 d e a b r i l d e l 2 0 1 7 , s e p ro ced i ó a u m e n t a r e t c a p i t a l a u n v a l o r d e 
U S $ 4 3 4 . 9 6 0 , q u e d a n d o d i v i d i d a s e n 4 3 4 . 9 6 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e l v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 c a d a 
u n a , s i e n d o s u s S o c i o s , p e r s o n a s n a t u r a l e s , l o s m i s m o s q u e s e e n c u e n t r a n d o m i d l l a d o s e n Ec u a d o r . 

2 0 . A P O R TE P A R A F U TU R A S C A P I TA L I Z A C I O N ES 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 6 , m e d i a n t e A c t a d e J u n t a G e n e r a l d e S o d o s , s e resolvió a p r o b a r u n 
a u m e n t o d e c a p i t a l p o r u n v a l o r d e U S $ 4 2 9 . 9 6 0 , e l c u a l f u e p e r f e c d o n a d o c o n f e c h e 2 8 d e a b r i l d e l 
2 0 1 7 . 

2 1 . R ES ER VA S Y R E S U L TA D O S A C U M U L A D O S 

R e s e r v a l e g a l 

D e a c u e r d o c o n l a l egi sl aci ón v i g e n t e , l a Com p añ ía d e b e a p r o p i a r p o r l o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d 
n e t a d e l año a u n a r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e t s a l d o d e d i c h a r e s e r v a a l c a n c e e l 2 5 % d e l c a p i t a l 
s u s c r i t o . La r e s e r v a l e g a l n o est á d i s p o n i b l e p a r a d i s t r i b u d ó n d e d i v i d e n d o s , p e r o p u e d e s e r 
c a p i t a l i z a d a o u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r p érd i d as. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Com pañía 
h a r e a l i z a d o l a s r e s e r v a s c o r r e ^ o n d i e n t e s . 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

Lo s r e s u l t a d o s ( u t i l i d a d e s o p érd i d as) d e c a d a e j e r c i d o s o n i n c l u i d o s e n e s t e r u b r o , m a n t e n i e n d o 
r e g i s t r o s q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r s u e j e r c i d o d e o r i g e n . C o n l a a p r o b a d ó n d e l a J u n t a G e n e r a l 
d e S o c i o s y c u m p l i e n d o l a s d i s p o s i c i o n e s n o r m a t i v a s a p l i c a b l e s , l a s u t i l i d a d e s s o n d i s t r i b u i d a s o 
d e s t i n a d a s a r e s e r v a s , m i e n t r a s q u e l a s p érd i d as s e m a n t i e n e n e n R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s o s e 
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c o m p u l s a n c o n l a R e s e r v a l e g a l , R e s e r v a d e c a p i t a l u o t r a s r e s e r v a s y c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s d e 
l i b r e d i sposi ción d e l o s s o d o s . 

O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

D e a c u e r d o c o n l a N I C 1 9 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s , l a s p érd i d as o g a n a n c i a s a c t u a r i a l e s r e c o n o d d a s 
p o r j ub i l ac i ón p a t r o n a l y d e s a h u c i o , d e b e n s e r r e c o n o c i d a s e n e l O t r o R e s u l t a d o I n t e g r a l . 

2 2 . C O S TO S D E V E N TA S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Com D osiclón 2 0 1 8  2 0 1 7  

M a t e r i a p r i m a ( ca m a ró n ) 1 2 . 0 3 5 . 5 1 9  1 4 . 2 1 1 . 7 0 9  

T r a n s p o r t e y logíst ica 6 5 0 . 8 6 5  6 2 2 . 8 4 9  

S u e l d o s , y b e n e f i c i o s s o c i a l e s 5 6 9 . 5 9 4  5 2 7 . 2 9 6  

C o s t o s d e e xp o rt a c i ó n 4 6 7 . 5 8 5  3 2 9 . 2 2 3  

M a t e r i a l e s d e e m p a q u e 3 5 9 . 9 4 8  3 9 7 . 8 4 0  

S e r v i c i o s básicos 2 3 7 . 7 4 1  2 2 9 . 6 4 0  

A r r i e n d o 2 1 8 . 8 0 0  2 4 7 . 9 2 0  

O t r o s c o s t o s d e p e r s o n a l 1 0 7 . 1 9 8  9 2 . 9 0 6  

M a n t e n i m i e n t o s y r e p a r a c i o n e s 6 1 . 3 8 4  6 7 . 6 2 6  

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s , y s e r v i c i o s p r e s t a d o s 5 2 . 4 0 8  1 2 1 . 6 8 4  

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 5 2 . 0 5 9  4 3 . 0 2 3  

D e p r e c i a c i o n e s 5 1 . 8 5 4  5 5 . 3 8 5  

F a e n a m i e n t o 5 1 . 3 3 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M erma 1 6 . 0 8 1  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1 4 . 9 3 2 . 3 7 1  1 6 . 9 4 7 . 1 0 1  

2 3 . E V E N TO S S U B S EC U EN TES 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e p rep arac i ón d e e s t o s e s t a d o s f i n a n d e r o s , n o s e 
p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a op i n i ón d e l a Ad m i n i st rac i ón d e l a Cwn p a ñ ía , p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 
s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n d e r o s , q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s y q u e a m e r i t e n 
u n a m a y o r exp osi c i ón . 
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