MAFERHOLDING EC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones:

Maferholding EC S.A. (en adelante “la Compania”), es una sociedad anénima ecuatoriana
constituida el 24 de marzo del 2014, e inscrita en el registro mercantil del cantén Guayaquil el
8 de marzo del 2014. Su principal actividad econémica es la tenedora de acciones y por
consiguiente tiene por objeto la inversion en la compra de acciones o parficipaciones de
otras companias, nacionales o extranjeras.

Situaciéon econémica del pais:

En el afio 2019 el precic internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos
dos afios y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit. la deuda publica,
interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las
protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre 2019 produjeron impactos
negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en
la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han
sido la priorizacién de la inversion y gasto pUblico; incremento de la inversion extranjera a fraves
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios: financiamiento del deficit fiscal
mediante la emisién de bonos del Estado. a fravés de organismos interacionales (Fondo
Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de
subsidios; entre oifras medidas.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Maferholding EC S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido aprobados por la Administracion de la Compania el 31 de enero del 2020 y
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.
En opinién de la Administracién de la Compania, los estados financieros seran aprobados por
la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién alas NIIF para Pymes
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los afos que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Maferholding EC S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para Pymes) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adopfadas en Ecuador vy
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes exige el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financiercs. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compania.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigencia y que la Compaiia
no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compadia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NIC 1 Modi i | materiali

Cly : ificaciones para ac ’u.rc:f e:l concepto de materialidad y | de enero 2020
NIC 8 alinearlo con otras modificaciones.
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. 1 de enera 2020
NIIF 17 Norma gue reemplazard a la NIIF 4 "Confrotos de Seguros”. 1 de enero 2021
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La Administracién de la Compafia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas
a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas
no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del enforno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en doiares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.4 Efectivo bancos

Incluye aquellos activos liquidos, el efectivo disponible en instituciones financieras locales.

2.5 Activos financieros

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquird. La
Administracion de la Compania determina la clasificacién de sus activos financieros ala fecha
de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para
la administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de
efectivo.
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Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a fravés de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de fransaccion directamente atribuibles o
la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccién de actives financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Comparia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo
del activo. Hay tres categorias de medicién de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus
instfrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e infereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa
de interés efectiva. Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deferioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo confractuales y para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos
de principal e intereses, se miden a valor razonable a fravés de ofros resultados
integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
exceplo por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, |os ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de inferés
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efectiva. Llas ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en ofras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una parfida
separada en el estado de resultados,

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los
critefios de costo amortizade o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce
en resultados y se presenta en términos netos en ofras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania sélo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y gue no cofizan en un mercado active, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no cormientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y bancos”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro (Nota 2.5.1).

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha enla que la Compainiia
se compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o han sido
transferidos y la Compania ha fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.
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2.5.1 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los 1érminos originales de las cuentas a cobrar.,
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que
se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a clientes.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros" los pasivos financieros
se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Comparia determina
la clasificacién de sus pasivos financieros o la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compainia séloc mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “"Cuentas por pagar proveedores”, y las "Cuentas por pagar a
comparias relacionadas". Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El coste amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la fransaccién.

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias de acuerdo al
proveedor y a las negociaciones de compras especiales que se realicen.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Corresponden a obligaciones de préstamos con estas companias en el curso normal de los
negocios. gue no generan infereses.
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2.6 Inversiones en asociadas

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto sila inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

2.7 Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diterido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso elimpuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.7.1 Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utiidad gravable (tributaria) reqgistrada durante el ario. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debide a que excluye partidas de ingresos y gastos que seran
imponibles o deducibles en afos futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles
o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periedo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimaciéon de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compafia soporiado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
parficipacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania serd del 28%.
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2.7.2 Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasives se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

2.8 Provisiones

Se registran cuando la Compaidia fiene una obligacién presente, ya sea legal o
asumida/implicita, que: i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econdémicos para liquidar la obligacion y i) el monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién a la
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

2.9 Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las “NIIF", que generaron un saldo deudor, podran ser absorbido por los resultados
acumulados.y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.
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2.10 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del pafrimonio y s& reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junia General de Accionistas de la Compania.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor rozonable de lo cobrado o por cobrar por los dividendos
recibidos por las inversiones mantenidas en subsidiarias y/o asociadas.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compariia espera tener
derecho a recibir en un conirato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre
de terceros. La Compariia reconoce los ingresos cuando fransfiere el control de un producto
o servicio a un cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaidia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos
de cambio y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por la Administracion de la Compania a efectos de minimizarios. A continuacion,
se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compania:

a) Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de combio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

i) Riesgo cambiario:

La Compadia, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas
diferentes al délar estadounidense, moneda funcional; por consiguienfe,
Administracién considera que la exposicidn de la Compania al riesgo de moneda es
irelevante.

b) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar
comerciales.

Con respecto a los depésitos en bancos, la Compania busca reducir la probabilidad de
concentraciones significativas de riesge de crédito porque mantiene sus depdsitos en
instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicion al riesgo de
crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

La Compania mantiene su efectivoy equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:
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Calificacién (1)

Entidad Financiera 2019 2018
Banco Produbanco AAA- AAA-
Terrabank AAA- AAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

c) Riesgo de liquidez:

EL riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de
su liquidez, la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

La Comparia ha podido lograr acuerdos con sus proveedores locales, que consisten en que
se cancelaran los valores adeudados por adquisiciones o contrataciones, en funcién al
grado de recuperacion de que presente con su relacionada y principal cliente.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo coniractuales no descontados:

Menos de 1

2019 ano
Cuentas por pagar proveedores 6,406
Cuentas por pagar a companias relacionadas 10.000
Menos de 1
2018 afno
Cuentas por pagar proveedores 6,406
Cuentas por pagar a companias relacionadas 10,000

Pagina 20 de 27



MAFERHOLDING EC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

4.2 Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Administracién es proteger el capital o patiimonio como una base que
permita cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operacion, buscar y
mantener el liderazgo gracios a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en
el fiempo.

La Comparfia posee efectfivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos
financieros: sus principales pasivos son con companias relacionadas y proveedores locales.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2019 2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y bancos 596,275 258,578
Total activos financieros 596,275 258,578
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 6,406 6,406
Cuentas por pagar a companias relacionadas 10,000 10,000
Total pasivos financieros 16,406 16,406

Valor razonable de instrumentos financieros
Bl valor en libros de los dividendos por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas

por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:
2019 2018
Efectivo en caja 800 800
Bancos 595,475 257,778

596,275 258,578

INVERSION EN ASOCIADAS

Composicion:
2019 % de participacion 2018 % de participacioén
Tayana S.A. 1,299,888 99.14% 1,299,888 99.14%
Anelfa C.A. 500,799 99.99% 500,799 99.99%
Chica Perdida S.A. 799 99.99% 799 99.99%
Flatmersa S.A. 799 99.99% 799 99.99%
Mafergon S.A. 799 99.99% 799 99.99%
Valsesia S.A. 799 99.99% 799 99.99%
Inmobiliaria Ariconstru S.A. 799 99.99% 799 99.99%
1,804,682 1,804,682
IMPUESTOS

a) |Impuesto alarenta
El gasto del impuesto a la renta esta compuesto de:

019 2018

Impuesto a la renta corriente (13.494) (32,265)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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b) Impuestos por rar

Los impuestos por recuperar se componen de:
19 2018

Im or re [
Crédito tributario del impuesto a la renta (1) 128,654 26,681

[1) Corresponde d saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compafiia, de
los cuales se tiene previsto utilizar en el pago de impuesto a la renta futuro.

c) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha side fiscalizada por las
autoridades tributarias, Los afos del 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacion por
parte de las autoridades fributarias.

d) Concliliacién tributaria - contable

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto a lo renta corriente sobre los anos
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
UHIidcd!F"éfdido antes de la participacién de los trabajadores 51,336 146,658
y el impuesto a la renta
Menos - Participacidn de los trabajodores - -
Utilidod/Pérdida antes del Impuesto a lo renta 61,336 146,658
Mas
Gastos no deducibles (1) - -
(Utilidad/Pérdida tributaria) Base impenible 61,336 146,658
22% 22%
Impuesto a la renta causado 13,494 32,265
Impueste a la renta causado mayor al anticipo determinado - 32,265
Credito Tributario de anos anteriores (26,681) -
Retenciones por dividendos anticipados (115.467) (58.945)
Crédito tributario a favor de la Compadia (3) (128,654) (26,681)
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MAFERHOLDING EC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Expresado en dolares estadounidenses)

e) Otros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre de 2019, se publicd la “Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que
contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y fiene vigencia a partir del 1 de enero de
2020.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Los dividendos y ulilidades distribuidos por sociedades nacionales, exfranjeras residentes,
a favor de sociedades extranjeras, o personas naturales no residentes en Ecuador, no
estardin exentas del pago del Impuesto a la Renta.

Se agregan nwevos seclores considerados prioritarios para el Estado Ecuatoriano:
servicios de infraestructura hospitalario, educativos y Servicios culturales y artisticos. De
esta manera, estos nuevos sectores gozarian de una exoneracion en el pago del
Impuesto a la renta durante 5 afos.

Se elimina el pago obligatorio de anticipo de Impuesto a la Renta. En efecto, en el afio
2020, las sociedades obligadas ya no lo pagarian en las 5 cuotas determinadas en
decreto ejecutivo No. 806. No obstante, el pago del impuesto a lo renta podré
anticiparse, de forma voluntaria, en un equivalente al 50% del impuesto a larenta causa
del ejercicio fiscal anterior.

Se establece nueva limitante para la deducibilidad de intereses pagados por créditos
externos en operaciones con partes relacionadas las personas naturales, que no superen
en sus ingresos netos el valor de $100.000,00, podrén deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a 1.3. veces la fraccidn basica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales, sus gastos personales sin VA
e ICE.

Se establece dos Unicas tarifas para el Impuesto a la renta Unica para las actividades del
sector bananero: hasta el 2% del valor de facturacién de las ventas brutas para la
produccion y venta local del banano; y 3% del valor de facturacion de exportacion, para
la exportacién de banano.

Se establece nuevo impuesto a la renta Unico para los ingresos provenientes de
aclividades agropecuarias en la etapa produccién y comercializacién local o que se
exporten.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Gravardn IVA con tarifa 0% bienes tales como los tractores de llantas de hasta 300 hp:
tiras reactivas para mediciéon de glucosa, bombas de insulina, y marcapasos: papel
periddico, periddicos y revistas; embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y
materiales para el sector pesquero artesanal.

Gravaran IVA con tarifa 12% los servicios digitales. Los costos y gastos para el impuesto a
la renta por la importacién de servicios digitales se sustentardn a fravés de una
liquidacion de compra de bienes y prestacion de servicios.

El Servicio de Rentas Internas se encargard de designar a los confribuyentes que
actuaran como agentes de retencion

El IVA pagado en las adquisiciones locales o importaciones de bienes, podra ser usado
como crédito tributario hasta en 5 anos contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion.

Se exonera del Impuesto a consumos especiales (ICE) bebidas alcohdlicas que
contengan no menos del 70% de ingredientes nacionales, Vehiculos motorizados
eléctiricos, productos ldcteos y sus derivados, Furgonetas y camiones de hasta 3.5
tfoneladas, entre otros.

Grabaran ICE los servicios de telefonia mavil y planes prestados a personas naturales y
fundas plasticas.

Se establece un nuevo régimen aplicable para el pago de Impuesto a la Renta, IVA e
ICE, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan la condicion de
microempresas.

Se establece una contribucion Unica, de manera temporal, para las sociedades que
realicen actividades econdmicas, inclusive aquellas que se encuentren bajo un régimen
de impuesto a la renta Unico. y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a US$1'000.000,00, en el ejercicio fiscal 2018.

Por Gnica vez, los contribuyentes de impuestos administrados por el SRI, podran solicitar
un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales, de
periodos vencidos.
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MAFERHOLDING EC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

» Reduccion del 10% del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal de 2019, para los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad econémica principal sea la
agricola, ganadera o agroindustrial, atectadas por los incidentes derivados de la
decloratoria de Estado de Excepcion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019
y 2018 con compafias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias
relacionadas a las companias con accionistas comunes o con participacion accionaria
significativa en la Compania:

Compaosicion de los saldos con compafias y parfes relacionadds:

2019 2018
Cuentas por pagar
Mafergon S.A 10,000 10,000

CAPITAL SOCIAL

E capital suscrito y pagado de la Comparia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Maferholding EC S.A. son:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Mafergon LLC Estados Unidos 799 99.99%
Lazaro Ruiz Elizabeth Mercedes Ecuador 1 0.01%
800 100%
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

019 18
Impuestos y contribuciones 5,521 1,579
Honorarios y asesorias 2,800 :
Suministros 15 15
Otros 335 14
8,671 1,608

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en lo opinidon de la Administracion, pudieran tener un efecto
significativa sobre dichos estados financieros, en caso de que no sean revelados.
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