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NOTAS EXPI.ICAIIVAS A tOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresodo en dóores eslodounidense,

t.

2.

INTORMACIóN GENERAT

Operocloner:

Moferhold¡ñg EC S.A. (en odeionle "lo Compoñío"), es uno soc¡edod onónimo
ecuolodoño consiituido el 24 de mozo del 2014, e inscílo en el reg¡stro mercontil del
conlón Guoyoquil el 8 de moao del 2014. Su principol ociividod económico es lo
lenedoro de occ¡ones y por consigu¡enle liene por obielo lo invers¡ón en lo compro de
occiones o porticipociones de olros compoñíos, nocionoles o extronjeros.

§ifuoclón ecoñórnlcq del pqís:

A port¡r del 2017 y duronte el 2018lo situoción económico del pois ho presenlodo leves
ind¡c¡os de recuperoción, sin emborgo; lot niveles del precio del petróleo, el déñcil frscol y
el ollo nivel de endeudomiento del poís, coñiinúon ofectondo principolmente o lo liquidez
de ciertos sectores de lo economío.

[os outoridodes cont¡núon enfreniondoelo siluoción y hon implemenlodo vorios medidos
ecoñómicos, eñtre los cúoles lenemos: pdorizoción de los inversiones, oplimizoción y
reducción del goslo público, ¡ncremenlo de lo inversión exlronjero o irovés de olionzos
público-privodos con beneficios lributorios, finonciomiento del déficit fiscol med¡onie lo
em¡sión de bonos del Eslodo, obtención de finonc¡omienlo o kovés de orgonismos
iniemocionoles y gobiernos exkoñjeros, ciertos reslricciones oroncelorios, reducción de
cierlos subsidios, ¡ncremenlos en elprecio delcombustible y de cierlos tribuios. Asítombién
ho implementodo ciedos beneficios lributoíos y de otro Índole con el fin de forlolecer y
fomenlor los inversiones delseclor privodo de lo economío.

Lo Administroción de lo Compoñío considero que los situociones oñles indicodos no hon
originqdo efectos signilicolivos en los operociones de lo Compqñío.

Aproboclón de estqdo3 frnoncléros

Los eslodos finoncieros de Moferholding EC S.A. por el oño terminodo el 3l de diciembre
del 2018, hon sido oprobodos por el Represenlonte Legol el 28 de febrero del 2019 y serón
puestos o consideroción de lo Junlo Generolde Accionislos poro su oproboción tinol.

RESUMEN DE tAS PRINCIPATES POÚIEAS CONIABI.ES

A conlinuoción, se descdben los principoles políticos contobles odoptodos en lo
preporoción de estos estodos finoncieros. Esios polÍticos hon sido diseñodos en func¡ón o
los NllF vigenles ol3l de d¡ciembre del 2018 y oplicodos de monero uniforme o los oños
que se presenton en eslos elodos flnoncieros.
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2.1 Boles de preporoc¡ón de eslodos lnoncleros

Los eslodos finoncieros de Moferholding EC S.A. se hon preporodo de ocuerdo con los
Normos lnternoc¡onoles de lnformoción Finonciero (NllF poro Pymes) emitidos por el IASB

llnternol¡onol Accounling Slondord Boord) que hon s¡do odoptodos en Ecuodor y
represenlon lo odopción ¡ntegrol, explícilo y sin reservos de los referidos normos
iñlerñocionoles y oplicodos de monero unilorme o los ejercicios que se presenlon.

Lo preporoción de los estodos finoncieros coñforme o los NllF exige el uso de
eslimociones contobles. lombiéñ exige o lo Adrninistrocióñ que eiezo su iuic¡o en el
proceso de oplicor los políiicos contobles de lo Compoñío. En lo Nolo 3 se revelon los
óreos que implicoñ uñ moyor grodo de juicio o corñplejidod o los óreos donde los
supuestos y esl¡mociones son signiflcotivos poro lo eloboroción de los eslodos finoncieros.
Debido o lo subjetividod inhereñie en erle proceso coñloble, los resullodos reolet
pueden diferir de los monlos eslimodos por lo Adrninisirocióñ de lo Compoñío.

2.2 Nuevospronunc¡omienlorcorÍoble5

Los modificociones que entroron en vigeñcio el I de enero del 201B no iuvieron impoclos
moterioles en los imporles reconocidos en períodos onieriores y no se espero que ofecten
signif¡cotivomente los períodos ocluoles o fuluros.

Al 3l de diciembre del 2018, se hon publicodo nuevos normos, enmiendos, rnejoros e
iñlerprelociones o los normos exislenies que no hon eñlrodo en vigencio y que lo
Compoñío ño ho odopiodo con onlicipoción.

Blos soñ de oplicoción obligotorio en lo preporoción de los eslodos finoncieros de lo
Compoñío o porti de los fechos indicodos o conlinuocióni
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Lo Adminislroción de lo Compoñío elimo que lo odopción de los nuevos normor,
enmiendos o los NllF y los nuevos interpreiociones onles descritos, no iendró uñ irñpocto
sign¡ficolño en los eslodos finoncieros en el ejercicio de su op¡icoción iniciol, pues gron
porle de elos normos no son oplicobles o sus operociones.

2.3 Monedo funclgnoly moñedo de preierfoción

Los port¡dos incluidos en los eslodos fnoncieros de lo Compoñío se expreson en lo monedo
del entorno económico principol en que lo entidod opero f"monedo funcionol"). l-os

eslodos finoncieros se expreson en dólores eslodounidenses, que es lo monedo funcionol
y lo monedo de presentoción de lo Compoñío. A menos que se indique lo controrio, los
cifros incluidos en los eslodos ñnoncieros odjuntos estón expÍesodos en dólores
esiodounidenses.

2.4 Eféclivo y equivolenies de efecl¡vo

lncluye oquellos oclivos liqu¡dos, elefectivo d¡sponible y depós¡los o lo vislo en insliluciones
finoñcieros locoles.
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cuenlos, se recoñoce directomenie en resullodos y se presento en okos
gononcios/lpérdidos) junlo con los gonoñcio5 y pérdidos combiorios. Los pérdidos
pordeieñoro se presenton como uño portido seporodo en eleslodo de resultodos.

. Volor rozoñoble con combios en ofro resuliodo iniegrol: Los ocl¡vos que se
monlieñen poro el cobro de flujos de efectivo conlrocluoles y poro lo venlo de los
octivos finoncieros, cuondo los flujos de efectivo de los ociivos representon
únicomente pogos de principol e intereses, se miden o volor rozonoble o lrovés de
olros resullodos integroles IVR ORI). Los movimientos en el volor en libros se
reconoceñ o lrovés de ORl, exceplo por el reconoc¡mienlo de los goñoncios o
pérdidos pordeteñoro,los ingresos por intereses y los gononcios y pérdidos por tipo
de combio que se reconocen en resultodos. Cuondo se produce lo bojo del octivo
finonciero,lo gonoñcio o pérdido ocumulodo previomente reconocido en ORlse
reclosifico del copitol o resullodos y se reconoceñ en otros gononcios/(pérdidos).
Los ingresos por inlereses de eslos octivos finoncieros se incluyen en ¡ngresos
finoncieros ulilizondo el mélodo de ioso de interés efectivo. Los gononcios y
pérdidos combiorios se presenlon en olros gononcios/(pérdidos) y los gosios por
deterioro se presenlon como uno portido seporodo en el eslodo de resultodos.

. Volor rozonoble con combios en resullodosr Los oclivos que no cumplen con los
crilerios de costo omorlizodo o VR-ORI se miden o volor rozonoble o trovés de
resullodos. Uño gonoñcio o pérdido en un inlrumeñlo de deudo que
subsecuenlemente se mide o su volorrozonoble o fovés de resullodos 5e reconoce
en resullodos y se presenlo en lérminos netos en okos gononcios/(pérdidos) en el
período en el que surgen.

Al 3l de d¡ciembre del 2018 y 2017 lo Compoñío sólo moniiene oclivos f¡nonc¡eros
closificodos eñ lo colegoío de oclivos tinoncieros medidosolcoslo omodizodo. Losoclivos
ñnoñcieros o coslo omoriizodo son ociivos finoncieros no dedvodos que don derecho o
pogos fijos o delerminobles y que no cotizon en un mercodo oclivo, elos oclivos
finoñcieros se montienen con lo finolidod de cobror sus flujos coniroctuoles. 5e ¡ncluyen en
eloctivo coriente, exceplo por los de vencimienio moyor o l2 meses contodos desde lo
fecho del estodo de situoción finoñciero. Eslos úllimos se closificon como octivos no
conientes. Los octivos flnoncieros o colo omorlizodo de lo Compoñío comprenden el
"Efeclivo y equivolenles de efectivo", en el estodo de siluoción frnonciero. Los octivos
finoncieros o colo omorlizodo represenlon únicomenle los pogos de principol e inlereses,
se reconocen iniciolmenle o su volor rozonoble y, poleriormente se m¡den o su costo
omorlizodo por el método de interés efectivo menos lo elimoc¡ón por deterioro (Noio
2.5. r ).

Pógino 14 de 2ó



MAFERHOI.DING EC S.A.

NOTAS EXPLICA]IVAS A TOS ESfADOS FINANCIEROS
?OR E[ AÑO TERMINADO EI.3I OE DICIEMBRE DEI. 20I8
(Expresodo en dólores elodounidense,

2.5.2

Reconocim¡enlo y bolb de oct¡vos f¡nonc¡eros

Los konsocc¡oñes de compro/vento de oclivos finonc¡eros se reconocen en lo fecho de
negocioción en el que dichos tronsocciones ocunen, es decir, lo fecho en lo que lo
Compoñío se compromele o compror/vender el ocfivo. Los octivos finoñcieros se don de
bojo cuondo los derechos o recibirfluios de efectivo de los ocfivos fnoncieros hon vencido
o hoñ sido lronsferidos y lo Compoñío ho lronsferido suslonciolmente todos los riesgos y
benefcios de lo propiedod.

2.5.1 Delorlo.o de ocllvoi ññoncleros

Poro los cuenlos por cobror o clienles lo Compoñío ulil¡zo el método simp¡if¡codo
permiiido por lo NllF 9, "lnstrumentos Fiñoncieros: Reconocim¡enlo y Medición" que
requiere que los perd¡dos esperodos en lo vido del oclivo flnonciero seon reconocidos
desde el reconocim¡ento iniciol de los mencionodos oclivos finoncieros.

Posivos fnoñc¡eros

Clos¡f¡cociór', reconocimienro y medición

De ocuerdo con lo que prescíbe lo NllF 9, "lnslrumentos Finoncieros" los posivos

tinoncieros se closificon, según conespondo, como: (i) posivos finoncieros o volor
rozonoble o trovés de goñoñcios y pérdidos, (ii) posivos f¡noncieros ol coslo omorlizodo.
Lo Compoñío delermino lo clos;ficoción de sus posivos finoncieros o lo fecho de su

f econocimiento iniciol.

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, lo Compoñío sólo moniiene posivos finonc¡eros
closif¡codos en lo colegorío de posivos finoncieros ol costo omortizodo. Los posivos

finoncieros incluyen los "Cuenlos por pogor proveedores", y los "Cuenlos por pogor o
compoñíot relocionodos". Todos los posivos finonc¡eros se reconocen iniciolmeñle o su

volor rozonoble y posteriormente se miden o su coslo omorlizodo. El coslo omorlizodo
incorporo los costos directomeñ1e otribuibles o lo tÍonsocción.

Cueñtos por pogor proveedores

Son obligoc¡ones de pogo por bienes o servicios odquiridos de proveedores locolet en el
culso normol de los negocios. Se reconocen o su volor ñominol que es equivolenle o su

coslo omortizodo pues no generon inlereses y son pogoderos hoslo 90 díos de ocuerdo
ol proveedor y o los negociociones de compros especioles que se reolicen.
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Cuentos por pogor o compoñios relocionodos

Coresponden o obligocioñes de préslornos coñ eslos compoñíos en el curso normol de
los negocios, que ño generon inlereses.

2.¿ lnver!¡onB en ogoclodqs

to Compoñío m¡de sus ¡nveBiones en subsid¡orios y osociodos ol coslo, exceplo si lo
inversión es clos¡ficodo como monleñido poro lo vento, en cuyo coso se conlob¡lizo
conforme o lo NllF 5 Aclivos No Corieñler Monlenidos poro lo Vento y Operociones
Disconlinuodos.

Los dividendos procedenles de uno subsidiorio o otociodo sé recoñoceñ en el resullodo
cuondo surio el derecho o recib¡do.

2.7 lmpuesto o lo rerdo conlenle y dltorido

Elgoslo porirnpuesto o lo reñlo comprende el impuesio o lo reñlo corienle y eld¡ferido.
Elimpuesio o lo rento se reconoce en eleslodo de resuliodos iniegroles, exceplo cuondo
se lroio de portidos que se reconocen direclomenie en el polrimonio. En esie coso el
impuesto iombién se reconoce eñ okos resultodos integroles o directomeñte en el
potrimonio.

2.t.'1. lrnpuerlo o lo renlo co.rlénle

El corgo por irnpuesio o lo renlo corrienle se colculo medionle lo loso de impuesto
oplicoble o los uiilidodes grovoblet y se corgo o los resuliodos del oño que se devengo
con bose en el impueslo por pogor exigible. Los normos lributorios vigentes esloblecen
uno loso de impueslo del28% l2ol7t 22%l de los utilidodes grovobles, lo cuol se reduce
ql l5% f2017i 25%) si los ulilidodes son re¡nverlidos por el contribuyente.

Tombién se estoblece el pogo del "onlicipo mínimo de impuesto o lo rento", que es

colculodo en función de los citros reporlodos eloño onteriorsobre e|0.2% delpolrimonio,
O. de los costos y gostos deducibles, 0.4% de los ingresos grovobles y 0.4% de los ociivos.

En coso de que el impueslo o lo rento cousodo seo menor que el monto del onticipo
mínimo, esle último se converiiró en impuesio o lo rento definiiivo, o menos que el

contribuyente solicile ol Servicio de Renios lnlerños su devolución, lo cuol podrío ser

oplicoble, de ocuerdo con lo normo que rige lo devolución de este onticipo.
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2.9.2. lmpuerlo o lo rerro dferldo

El ampuesto o lo renlo diferido se provisiono en su lololidod, por el méiodo del posivo,
sobre los diferencios lemporoles que surgen enlre los boses kibulorios de oclivos y posivos
y sus respecl¡vos volores molrodos en los elodos finoncieros. El impueslo o lo rento
d¡ferido se deiermino usoñdo losos fibutorios que hon sido promulgodos o lo fecho del
eslodo de situoción finonciero y que se espero serón oplicobles cuondo el impuesto o lo
rento diterido octivo se reolice o elimpueslo o lo rento posivo se pogue.

Lor impueslos o lo renlo diferidos octivos sólo se reconocen en lo medido que seo
proboble que se produzcon beneficios lributoios futuros conlro los que se puedon usor
los dif erencios iemporoles.
tos soldos de impuestos o lo renlo difeñdos octivos y posivos se compenson cuondo existe
el derecho lego¡ exigible o compensd impueslos octivos corientes con impueslos
posivos corientes y cuondo los impueslos o lo rento diferidos oclivos y po5ivos se
relocionen con lo mismo outoridod lribuloio.

Provisioñes

5e regislron cuondo o Compoñío liene L-rno obligoción presente, yo seo legol o
osumido/implícito, que: i) es resultodo de eventos posodos, ii) es proboble que voyo o
ser necesorio uno solido de recursos económicos poro liquidor lo obligoción y iii) el monto
se ho estimodo de tormo fioble.

Los monlos reconocidos como provisión son lo mejor estimoción de lo Administroción o
lo fecho de c¡ene de los estodos finoncieros de los desembohos ñecesoños poro liquidor
lo obligocióñ.

2.9 Resullodoaocumulodos

Resullodos ocumulodos - Aiustes orovenientes de lo Adooción oor primero vezde los "NllF"

los ojustes provenientes de lo odopción por primero vez de los Normos lñlernoc¡onoles
de lnformocióñ Finonciero "NllF" que se registroron en el polrimonio en lo cuenlo
Resuliodos ocurñulodos, tubcuento "Resullodos Acumulodos provenienles de lo
odopción por primero vez de los "NllF", que geñeroron un soldo deudor, podrón ser

obsorbido por los resultodot ocumulodos y los del Último ejercicio económico concluido,
si los hubiere.
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2.10 Disldbuc¡ón de dlvldendo3

Lo distribución de dividendos se deduce del pokimonio y se reconocen como po5ivos
codenles en los eslodos finoncieros en el periodo en el que los dividendos son oprobodos
por lo Junlo Generol de Accionislos de lo Compoñío.

2.'l I Roconoclm¡ento de lngre3o3

Los ingresos corñprenden el volor ¡ozonoble de lo cobrodo o por cobror por los
dividendos recibidos por los inversiones monienidos en subsidiorios y/o osociodos.

¿I. ADAAINISTRACIóN DE RIESGOS

4.1 toctorei de rlesgo3 finoncleror

Lqs octividodes de lo Compoñío lo exponen o c¡ertos riesgot finoncieros como son lo5

riesgos de combio y riesgo de liquidez, cuyos potencioles efeclos odversos son

permonenlemenle evoluodos por lo Adminislroción de Io CompoñÍo o efectos de

los ingresos son reconocidot en lo medido en que es proboble que los benefic¡os
ecoñómicos fluyon hocio lo Cornpoñío, puedon ser medidos con fiobilidod y cuondo lo
Compoñío hoce enlrego de sus servicios ol comprodor y en consecuencio koñsfiere, los
riesgos y benefrcios inherenies ol servicio entregodo y no montiene el derecho o disponer
de ellos, ni o monteñer un conkol sobre los mismos.

3. ESÍ|MACtONES Y CRtIERtOS CONfAEtES StGNtftCATtVOS

Lo preporoción de estodos finoncieros requiere que lo Administroción reolice
eslimociones y ulilice supuestos que ofecton los monlos incluidos en eslos estodos
f¡noncieros y sus nolos relocionodos.

Los eslimociones reolizodos y supuestos utilizodos por lo Compoñío 5e encuenlron
bosodos en lo expeíencio hisiórico, comb¡os en lo industrio e inforrnoción suminisirodo
por fuentes externos colificodos. Sin emborgo, los resultodos fínoles podríon difedr de los

estimociones bojo cierios condiciones.

Los eslimociones y polílicos contobles significolivos son defiñidos como oquellos que son

imporlonles poro reflejor correclomente lo s¡tuoc¡ón finonciero y los resultodos de lo
Compoñío y/o los que requieren un olto grodo de iuicio por porte de lo odmin¡slroción
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minimizorlos. A cont¡nuoción, se presenio los r¡esgos finoncieros o los que esló expueslo
lo Compoñío:

q) R¡e3gG de rnercqdo:

El riesgo de mercodo es el riesgo de que los combios en los precios de mercodo, por
ejemplo, en los iosos de cornbio o tosos de interés, ofecten los ingresos de lo
Compoñio o el volor de los instrumentos fiñoncieros que moniiene. El objetivo de lo
odm¡nistroción e5 controlor los exposiciones o esle riesgo denlro de porómetros
rozonobles y ol m¡smo tiempo oplimizor lo rentobilidod.

i) R¡esgo combiorio:

lo Compoñio, en lo posible, no efectúo tronsoccioñes denominodos en monedos
difereñles ol dólor eslodounidense, monedo funcionol; por consigu¡ente, lo
Adrñiniriroción considero que lo expos¡ción de lo Compoñío ol riesgo de monedo
es inelevoñle.

b) R¡esgo de cródlio

Los ocl¡vos flnoncieros de lo Compoñío potenc¡olmeñle expuetios o concenlrociones de
riesgo de créd¡to consislen principolmenle en depós¡tos en boncos y cuenlos por cobror
comerc¡oles.

Con respeclo o los depósitos en boncos, lo Compoñio busco reducir lo probobilidod de
concentrociones significolivos de riesgo de crédito porque moniiene sus depósilos en
insiiluciones tinoncieros de pr¡mero colegorío, y limito elmonto de lo exposicióñ olriesgo
de crédito en cuolqu¡ero de los insliluc¡ones finoncieros.

to Compoñío moni¡ene su efeclivo y equivolenie de efectivo en inslilucioñes finoncieros
con los siguienles coliticqcioñes:

Collflcoc¡ón (l)
Enl¡dod Flnonciero

Produbonco
Terobonk

ml7

Boncos y seguros

2S1!

(t) Dolos disponibles en lo póqino web de lo Superinlendencio de
del Ecuodor.
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c) Rle3go d€ liquide¿

EL riesgo de liquidez estó osociodo o lo copocidod de lo empreso poro finoncior los
compromisos odquiridos con proveedores y occionistos. Poro lo coreclo odminislroción
de su liquidez, lo Compoñío considero indicodores internos y regulolorios.

Lo Compoñío ho podido logror ocuerdos con sus proveedores locoles, que consislen en
que se concelorón los volorés odeudodos por odquis¡ciones o conlrolociones, en
función olgrodo de recuperoción de que presenle con su relocioñodo y principol
clienie.

Elcuodro siguiente onolizo el vencim¡enlo de los posivos finoncieros de lo Compoñío
considerondo el liempo de vencimienlo. Los montos presenlodos en el cuodro son los
flujos de efeclivo conkocluoles no descoñlodos:

20la
Cuentos por pogor proveedores
Cuentos por pogor o compoñíos relocionodos

2017

6,405
10,000

Menos d6 I

Cuenlos por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

ó,405
to.oo0

¡1.2 Admlnlihoclón del rleigo de copllql

El objeiivo de lo Adminislroción es proleger el copitol o potrimonio como uno bose que
permifo cumplir melos importonles como es lo renlobilidod de lo operoción, buscor y
monlener el liderozgo groc¡os o los productos y o lo lecnologío y logror lo permonencio
en eliiempo.

to Compoñío posee efeclivo y equivolente de efect¡vo poro cubrir lodos tus posivos
linoncieros; sus prjncipoles posivos soñ con compoñÍos relocionodos y proveedores locoles.
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NOfAS EXPTICATIVAS A I.OS E§TADOS FINANCIEROS
POR Et AÑO fERMINADO EI.3I DE DICIEMBRE DEI. 2OI8
{Expresodo en dólores eslodounidenset

5. INSIRUMENTOSfINANCIEROS

Cotegoríos de Inslrumenlos ñnonciéro5

A conlinuoción se presenton los volores en libros de codo cotegorío de inslrumentos
finoncieros ol ciene de codo ejercicio:

Corrienle
2or 8 ñ17

254,574
Acllvos f¡nonc¡eros medldoi ol coslo
Efeclivo y equivo enies de efeclivo

Tolol ocl¡vos fiñonc¡eros

Pos¡vos l¡noncieros medidos ol coslo
omofllzodo
Cuentos por pogor o proveedores

2§,574

ó,40ó 6,40ó
C uenfos por pogor o co m po ñíos re ocionodos I 0.000 10,000

f olol pos¡vos linoncléro§ ló,¡106 I ó,¡tO¿

Volor rozonoble de lnlhumeñlos finoñclero§

Elvoloren libros de los divideñdos por cobror, efeclivo yequivoleniesde efectivo ycuenlos
por pogor se oproximo ol volor rozonoble debido o lo nolurolezo de corlo plozo de esios
inslrumenlos.

ó. ETECIIVO Y EQUIVAIENIES DE ETECIIVO

Composicióñ:

2qa 2ot7

800 800
257,77A 9,982

Efeclivo en cojo
Boncos ocoles
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2.5 Aclivosf¡noncieros

Closificoción

to Compoñío clos¡fico sus oclivos fiñoncieros en los siguientes cotegoríos:

. Volorrozoñoble con combios en resuliodos. Volor rozonoble con comb¡os en oiro resullodo integrol; o. Coslo omorlizodo

to closificoción de un ociivo finonciero depende del propósito poro el cuol se odquirió. Lo
Administroción de lo Compoñío delermino lo closificoción de sus ociivos finoncieros o lo
fecho de su reconocimiento iniciol y tomondo en consideroción e modelo de negocio
utilizodo poro lo odminislroción de eslos instrLrmenios, osí como los lérminos controcluoles
de flujo de efeclivo.

Med¡ción

Al momenio del reconocimienlo iniciol, los oclivos fnoncieros se miden o su volor
rozonoble, sin emborgo, en el coso de un oclivo finonciero que no seo o volor rozonoble
o lrovés de resultodos {VR-resultodos), se reconocen los costos de tronsocción
direclomenle olribuibles o lo odquisición del oclivo finonciero. Los colos de tronsocción
de octivos finoncieros o volor rozonoble o lrovés de resullodos se regislron en resultodos
del ejercicio.

- lnstrumentos de deudo

tos instrumenlos de deudo son oquellos inslrumentos que cumplen con lo defin¡ción
de un posivo finonciero desde lo perspeclivo del emisor, loles como préslomos o
bonos gubernomentoles y corporolivos.

Lo medición subsecuenle de los instrumentos de deudo depende del modelo de
negocios de lo Compoñío o odm¡nistror el oclivo y los corocleríslicos de flujo de
efeclivo deloclivo. Hoy ires cotegorÍos de medición de ocuerdo o los cuoles elGrupo
closifico sus inlrumentos de deudol

. Colo omorlizodo: Los octivos que se moniienen poro el cobro de flujos de etectivo
controcluoles cuondo dichos flujos de efectivo represenlon úñicomenle pogos de
principol e iniereses se miden o costo omorlizodo. Los ¡ngresos recibidos de estos
octivos fnoncieros se incluyen eñ los ingresos finoncieros ulilizondo el mélodo de
loso de inlerés efectivo. Cuolquier gononcio o pérdido que surjo de lo bojo en
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7. INVERSION EN ASOCIADAS

Composición:

Chico Perdido S.a.
rlotmerso S.A.

^,rofergon 
S.A.

lñmobiliorio Áriconlru S.A.

% dé podlclpoc¡ón

72.O3%

27.75%
a_01%

0.04%
o.o4%
o.o4%
o.o4%

100%

% d. porllclpoclón

72.O3%

27.75%
a.o1%
a.o1%
a.o1%
a.o4%
a.a4%

2S!e

1,299,888
w,799

2ot7

|,299,W
w,799

799
799

_..L9!3 ó92

lmpuesto o lo renlo corriente

b) lmpuestos por cobror

Los impuesios por cobror se componen de:

lmouestos oor recuoeror
Crédilo lribulorio del impuesto o lo renlo

100%

8. IMPUESTOS

o) lñDuelo o lo renlo

El gosto de impuesfo o lo renlo eló compueslo de:

2A! 9

132.2ós)

2017

132.265)

(r)

2018

26,ó81

2017
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NOIAS EXPTICATIVAS A IOS ESTADOS TINANCIEROS
POR EI AÑO TERMINADO EI. 3I DE DICIEMBRE DET 20¡8
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{l ) Conesponde o soldos de retenciones que le efecluoron los cl¡entes o lo Compoñío.
de los cuoles se iiene previsto utilizor en el pogo de impueslo o lo renlo fuluro.

c) §üc.ss¡á!-t!s.s!

A lo fecho de emisión de los eslodos finoncieros, lo Compoñío no ho sido liscol¡zodo por
los outoridodes tributorios. tos oños del 2014 ol ml7 se eñcueniron obierlos o frscol¡zoc¡ón
por porle de los ouloridodes lributorios.

d) concllloción klbutor¡o - contoble

A contiñuoción, se delollo lo determinoción del impueslo o lo renlo corienle sobre lo5

oños ierminodos ol 3l de dic¡embre del 2018 y 2017:

201!

'| 46,ó58

29lZ

1ó.ó801

utilidod/Pérdido oñles de o porticipoción de los irobojodores en
los ulilidodes
y el impueslo o o renlo
Menos - Porlicipoción de los lrobojodores
Ulilidod/Pérdido onles del lmpuesio o lo renio

Mq¡
Golos no deducibles (l)

lulilidod/Pérdido tribulorio) Bose imponible

t4ó,ó58 (ó,ó80)

t4ó.ó58 (ó,ó8O)

lmpueslo o lo reñlo cousodo o lo loso del 22% 32,2ó5
lmpuesio o lo rento cousodo moyor ol oñticipo determinodo 32,265
Reienciones por dividendos onlicipodos {58,945)

Credilo lribulorio o lovo. oe lo Compoaio 13) 5.584

e) Olros osunlos - relormos llbutodqs

El 2l de ogosto del 2018 se publicó lo "Ley orgónico poro el fomenlo productivo,
otrocción de inversiones, generocióñ de empleo, y estobilidod y equilibrio fiscol" en el
Suplemeñto del Registro Oficiol No. :109.

Lot pr¡ncipoles reformot que introdujo el mencioñodo cuerpo legol son los s¡gu¡entes:
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Remisión del 100% de inlereses, mulios y recorgos sobre impuesios nocionoles
odminislrodos y/o recoudodos porelSRl poro obligociones vencidos posierior ol2 de
obril del 2018.

Adicionolmente, oplicoción de remisión sobre obligociones oduoneros, seguridod
sociol (con excepcionet, servicios bósicos, créditos educotivos y becos, etc.

Dividendos considerodos como ingresos exenios o excepción si el beneficior¡o
efectivo es uno persono noturol residenle en Ecuodor; y, 5i lo Sociedod que disiribuye
eldividendo no cumple con eldeber de informor sobre sus beneficiorios efectivos.
se esloblecen combios en lo oplicoción de lo torifo de 1R o portir deloño 2019 desde
el25% ol28%.

Se estoblece el lR único medionte lorifo progresivo o lo utilidod de enoienoción de
occiones.

Se elimino el soldo del onticipo o liquidorse en decloroción del próximo oño y se

elimino devolución del onticipo medionle el iipo impositivo efeclivo {TlE);

conlemplondo lo devolución del volor del onlicipo que sobrepose ol volor del lR

cousodo poro sociedodes (eliminoción impueslo mínimo).

Con respecto ol lVA, se estoblece el uso del crédito iribulorio de IVA en compros
hosto denlro de 5 oños desde lo fecho de pogo, o lo devolución o compensoción
de crédilo lribulorio de retenciones de IVA hoslo deniro de 5 oños desde lo fecho
de pogo.

se elimino o lo compensoción como bose imponible poro el lmpuesto o lo Sol¡do de
Divisos.

El 24 de ogosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglomento o lo Ley de
Reoclivoción de lo Economío, Forlolecimiento de lo Dolorizoción, cuyos principoles
punlos resumimos o continuoción:

. Se considerorón tronsocciones inexistenfes cuondo el SRI deiecte que un

contribuyente ho eslodo emiliendo comprobontes de vento §in que 5e hoyo
reolizodo lo tronsferencio del bien o lo presloción del servicio; o bien que dichos
contribuyenies se encuentren no ubicodos, se pÍesumkó lo inexislencio de dichos
operociones.

. Dhposiciones referentes o deducción de jubiloción polronol y desohucio-

De los mencionodos reformos, lo Administroción de Lo Compoñío no se ho cogio o
ningLrno.
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9. SAI.DOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS REI.ACIONADAS

El s¡gu¡enle es un resLrmen de los soldos y principoles tronsocciones reolizodos duronle el
20lA y 2017 con compoñíos relocionodos. Se incluye bojo lo denominoción de
compoñíos relocionodos o los compoñíos con occionistos comunes o con porticipoción
occionorio signilicoiivo en lo Compoñío:

Composición de los soldos con compoñíos y podes relocionodos:

r 0,000 10,000

10. caPtTAt soctat

El copitol suscrito y pogodo de lo Compoñío ol 3I de diciembre del 2018 y 2017 comprende
800 occiones ord¡norios y nominotivos de volor nominol de US$l -00 codo uno.

Al 3I de diciembre del 2018 y 20I 7, los occion¡slos de Moferholding EC S.A. son:

N ornb re Nocionolidod Volor Accione! 7o

Cuentos oor pooor no corrienle:
Mofergon S.A

2018 2017

10,000 10,000

Mofergon LLC

Lozoro Rulz Elizobelh Mercedes Ecuodor
Eslodos lJnidos 799 99.99%

1 0.o1%

800 tú70
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II. GASfOS POR NAIURATEZA

[os gostos operocionoles ogrupodos de ocuerdo o su nolurolezo son los siguienles:

Honororios y osesorios
lmpueslos y coñlribuciones
Sum¡nistros
Olros

2018

L5/9
t5
14

2017

t5
804

l,ó08 6,693

I2, EVENTOSSUBSECUENIES

Enlre el 3l de diciembre del 2018 y lo fecho de emisión de esios elodos finoncieros no
se produleron eventos que, en lo opinión de lo Adminisiroción, pudieron lener un efecto
significolivo sobre dichos estodos fiñoñcieros, en coso de que no seon revelodos.
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