MAFERHOLDING EC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL A_ﬁO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|[Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Operaclones;

Maferholding EC S.A. (en adelonte “la Compofia”), es una sociedad anénima
ecuatoriana constituica el 24 de marzo del 2014, e inscrita en el registro. mercaontil del
canton Guayaquil 2 8 de marzo del 2014. SU pringipal actividad econdmica es la
tenedora de acciones y por consiguiente tiene por objeto la inversidn en lo compro de
acciones o participaciones de ofras companias, nacionales o exhanjeras.

Situacién econémica del pais:

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficil fiscal y
el alto nivel de endeudaniienio del pals, continlian afectande principalmente a la liquidez
de ciertos seciores de la economia.

Las auteridades continuan enfrentandoe esta situacion y han implementado vorias medidas
‘economicas, enfre las cuales lenemos: priorizacion de las inversiones, oplimizacion y
reduccién del gasio publico, incremento de la inversion extranjera o fravés de alianzas
publico-privadas con beneficios tibutarios, financiomiento del déficit fiscal mediante la
emisin ‘de bonos del Eslado, obtencion de financiamienio a través de organismos
intemacionales v gobiernos extranjeros. ciertas resticciones arancelarias, reduccién de
ciertos subsidios, incrementos en el precio del combusfible v de ciertos fributos. Asi lambién
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y
tomentar las inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compania considera que las sifuaciones antes indicadas ho han
originade efectos significatives en las operaciones de la Compania.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Materholding EC S.A, por e! ano ferminado el 31 de diciembre
del 2018, han sido aprobados por el Representante Legal el 28 de febrero del 2019 y seran
puestos a consideracion de lo Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacién, se describen las principales polificas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas polificas han side disefiadas en funcién a

las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a |os anos
que se presentan en estos estados financieros.

Pagina 10 de 26



MAFERHOLDING EC 5.A.

NOTAS E)SFUCA“VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Maferholding EC S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIF para Pymes) emitidas por el |ASB
(Infernational Accounting Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral. explicita vy sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera unitorme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF exige el uso de
estimaciones contables. También exige o la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicat las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las
areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o los dreas donde los
supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los estados financieros.
Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable. los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de la Compania,

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que enfraron en vigencia el | de enero del 2018 no tuvieronimpactos
maleriales en los importes recanocidos en periodos anteriores y no se espera que-afeclen
significalivamente los periodos actuales o futuras.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normos, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compandia no ha adoptado con anficipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Companio a partir de las fechas indicadas o contiruacion:
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La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIF vy las nuevas inferpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su oplicacion inicial, pues gran
parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidasincluidos en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del entoro econdmico principal en que la entidad opera ("moreda funcional”). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda tuncional
y la moneda de presenfacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario; las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délates
estadounidenses.

24 Hecfivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos liquidoes, el efectivo disponible y depdsitos a la vista eninstituciones
financieras locales.

Pagino 12 de 24



MAFERHOLDING EC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadouniderises)

cuenfas, se reconoce drectamente en resullados y se presenia en otras
ganancias/ pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiorios. Las pérdidas
por deterioro se presentan come una partida separado en el estado de resultados.,

« Valor razonable con cambios en offo resultade integral Los ocfives que se
mantienen para el cobro de fiujos de efectivo contractuales y para la venta de los
actives financieros, cuande los flujos de efective de los activos representan
unicamente pagoes de principal e infereses, se miden a valor razonable a fravés de
olios resulfades integrales [VR-ORI). Los movimienios en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepio por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas per tipo
de cambio que se reconocen er resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o perdida acumulada previamente reconocida en ORI se
reclasifica del capital a resullados y se recanocen en ofras ganancias/ (pérdidas).
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieres utilizando el metode de tasa de interés efecliva. Las ganancias y
perdidas cambiarias se presentan en ofras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

+ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que ne cumplen con |os
criterios de coste amariizado o VR-ORI se miden a valor razenable a fravés de
resulfados. Una ganoncio o pérdida en un insfrumenio de deuda que
subsecuentemente se mide a su valerrazonable a fravés de resultados se reconoce
enresulfadosy se presenta en 1&rminos netos en ofras ganancias/(pérdidas) en el
petiodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 lo Compadia sélo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de actives financiercs medidos al costo amortizade. Los actives
financieros a casto amortizade son actives financiefos no derivados que don derecho a
pagos fijos o determinables vy que ne cotizan en un mercado aclivo, estos activos
financieros se manfienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en
el activo coriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia
fecha del estado de situacion financiera, Estos Ollimos se clasifican como activos no
corientes. Los aclives financieros a costo amortizade de la Compania comprenden el
"Hectivo y equivalentes de efeclive’, en &l estado de sitbacién financiera: Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicomente los pagos de principal & intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razonable v, posteriormente se miden a su costo
amerfizado por el metado de inferés efectivo menos la eslimacion por deteroro (Neta
2.5.1).
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Recaenocimiento y boja de acfives financieros

Las fransacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion en el gue dichas transacciones ocuren, es decir, la fecha en la que la
Compafiia se compromele a comprar/vender el active, Los activos financieros se dan de
baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencide
o han sido transteridos v la Compania ha fransferido sustanciaimente todos los riesgos vy
beneficios de la propiedad.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes la Comperia utiiza el método simplificado
permitido por la NIIF 9. “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de los mencionados actives financieros.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, recenccimiento y medicion

De acuerdo con' lo que prescribe la NIF ¢, “Instrumentos Financieros" los pasivos
financieros se clasifican, segin cerresponda, como: (i) pasives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. (i) pasives financieros al costo amorizado.
La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al coste amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “Cuentas por pagar proveedores”, y las "Cuentas por pagar @
companios relocionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razondble y pesteriormente se miden a su coste aomortizado. & costo amortizado
incorpera los costos directamente afribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar proveedares.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso normal de los negocios. Se recenocen a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amoertizade pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias de acuerdo
al provesdor y a lgs negociaciones de compras especiales gue se realicen,
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Cuentas por pagar @ compafios relacionadas

Corresponden a obligaciones de préstamos con estas companias en el curso normal de
los negocios, que no generan intereses.

2.6 Inversiones en asociadas

La Companic mide sus inversiones en subsidiarios y osociadas dl costo, excepto sila
inversion es clasificada comoe mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIF § Activos No Comientes Mantenidos para la Venla y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedenies de una subsidiaria o asociada se reconocen en &l resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

2.7 Impuesto a la renta coriente y diferido

B gasto por impuesto o la renta comprende el impuesto o la renta corfriente y el diferide.
Bimpuesto alarenta se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
se trata de partidos que se reconocen directamente en el patimonio, En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resullados integrales o direciamente en el
pafriimonio.

2.9.). Impuesto ala renta corriente

Bl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula medianie lo tasa de impuesto
aplicable a los vliidades gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas ributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 28% (2017: 22%) de los utiidades gravables, la cual se reduce
al 15% (2017: 25%) si las utilidades son reinvertidas por el confribuyente.

También se esiablece el pogo del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, gue es
calculade en funcion de las cifras reportadas el ano anlerior sobre €10.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los acfivos.

En caso de que el Impuesto.a la renfa causado sea menor que el monto del anficipo

minimo, este Ultimo se converlird en impuesto a lo renta definifivo. a menos que el

confribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anlicipo.
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2.9.2. Impuesto a larenta diferido

B impuesto o la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasive,
sobre las diferencias temporales que surgen entre |as bases ributarias de aciives y pasivas
y sus respectivos valeres maostrados en los estados financieros. El impuésto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran oplicables cuando el impuesto ala
renta diferido activo se redlice o el impueste o larenla pasivo se pague,

Les impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias femporales.

Lossaldes de impuestas ala renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos
pasivos comentes y cuando lps impusastos a la repta diferidos actives v pasivas se
relacionen con la misma auteridad fributaria,

2.8 Provisiones

Se registran cuando la Compania fiene una obligacidn presente, ya sea legal o
asumida/fimplicita, que: i) es resultado de eventas pasados, i) s probable que vaya o
ser necesaria una salida de recursas econdmicos para liquidar la obligacion yiil) el mento
se ha estimadoe de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a

la fecha de cierre de los estados financieres de los desembolsos necesarios para liquidar
o obligacion.

2.9 Resultados acumulados

Resultades acumulados - Ajustes provenientes de la A
Los ojustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera "NIF" gue se registraron en el patfrimonio en la cuenla
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF*, gue generaron un salde deuder, podran ser
absorbido por los resultades acumulados y los del difimo ejercicio econdmico coneluido,
si los hubiere.
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2.10 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del paifrimonio y se réconocen como pasivos
corrientes en (os estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados
por la Junta General de Accionistas de la Compaiia.

211 Reconoccimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el volor razonable de lo cobrado o per cebrar por los
dividendos recibidos por las inversiones manienidas en subsidiarias y/o asociadas.

Los ingreses son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos.con fiablidad y cuando la
Compania hace entrega de sus servicios al comprador y en consecuencia transfiere, los
riesgos y beneficios inherentes al servicio enfregadoe y ne manfiene el derecho a disponer
de ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos..

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparacion de estadaos financiercs requiere ‘que la Administracion redlice
estimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos esfados
financieros vy sus notas relacionadas,

Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizades por la Compania se encuentan
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significafivas son definidas come aquellas que son
importantes para reflejar carectamente la situacion financiera y los resultados de la
Companic y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de rlesgos financieros

Las actividodes de la Compania la exponen a cierfes riesgos financieras comao sofi 1os

riesgos de cambio y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son
permanentemente evaluados por la Administracion de la Compania a efectos de
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minimizarios. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesto
Iy Companic:

a) Riesgos de mercado:

Elriesgo de mercado es el nesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo. en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene, B objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al misme tiempo oplimizar la rentabilidad.

i) Riesgo combiario;

La Compania. enlo posible. no efectia fransacciones denominadas en monedas
diferentes al dolor estadounidense, moneda funcional: por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Comporia ol iesgo de moneda
es irrelevante.

b) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potericialmente expuestos a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en deposites en bancos y cuentas por cobrar
comerciales.

Con respecto a los depdsitos en bancoes, la Compania busca reducr la probabllidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depasitos en
inslituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicion al riesgo
de crédito en cualquiera de las instituciones financieras,

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad Financiera 2018 2017
Produbanco AAA- AAA-
Terrabank AAA- AAA:

(1] Datosdisponibles en la pagina web de la Superinfendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.
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c) Riesgo de liquidez:

EL riesgo de liguidez esta asociado a la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquifidos con proveedores y accionistas. Para lo corecta administracion
de su liquidez, la Compania considera indicadores internos y regulatorios.

La Compafiia ha paodido lograr acuerdos con sus proveadores locales, que consisten en
que se cancelaran los volores adeudados por adquisiciones o confrataciones, en
funcion al grado de recuperacidn de que presente corn su relacionada y principal
clienfe.

B cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasives financieros de la Compafia
considerando el fiempo de vencimiento. Los montos preseniados en el cuadro sen los
flujos de efectivo contractuales ne descontados:

Menosde 1
2018 afio
Cuentas por pagar proveedares 6,405
Cuentas por pagar acompafios relacicnodas 10,000

Menosde 1
2017 afo
Cuentas por pagar proveedores 6,405
‘Cuentas por pagar ¢ companias relacionadas 10,000

4.2 Administracién del iesgo de capital

E objelivo de la Administracion es proleger el capital © palrimonio como una base que
permita cumplir metas imporiantes como es la rentabilidad de la operacién, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y lograr la permanencia
en el fiempo.

La Compania poseg efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos
financieros; sus principales pasivos son cen companias relacionadas y proveedores locales.

Pagina 20 de 26



MAFERHOLDING EC 5.A.

NOTAS EJSPL!CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A canlinuacion se prasentan los valores en libres de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cadao gjercicio!

Corriente

18 2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo vy equivalentes de efeclivo 258,578 =
Total activos financieros 258,578 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuenlas por pagar a provesdores 6.406 6.4’06_
Cuentas por pagar a companias relacionadas 10,000 10,000
Total pasivos financieros 16,404 14,406

Valor razonable de insttumentos financieros
Bl valor en libros de los dividendos por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas

por pagar se aproxima dl valor razonable debido a la naturaleza de corfe plazo de esfos
instrumenics.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Efectivo en egja 800 800
Bancos locales 257,778 2.982
258,578 10,782
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2.5 Activos financleros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros enlas siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: o
. Costfo amortizado

La clasificacion de un activa financiera depende del propdsito para el cual se adquirié. La
Administracion de la Compania determina la clasificacion de sus aclivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio
utiizado para la administraciéon de estos instrumentos. asi como los términos contractuales
de flujo de efectivo.

Medicion

Al momenic del reconocimienfo inicial, los actives financieros se miden a su valor
razonable, sin embargoe; en el caso de un active financiere gue ne sea avalor razorioble
a fravés de resullados (VR-resultades), se reconocen los coslos de transaccion
directomente afribuibles a la adquisicion del activo financieto. Los costos de transaccion
de activos financieros a valor razonable a fravés de resultados se registran en resultados
del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda sen aguellos instrumentos que cumplen con la definicién
de un pasivo financiere desde lo pespectiva del emisor, tales come préstamaos o
benos gubernamentales y corporatives.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compapia a administrar el activo y las caracleristicas de flujo de
efectivo del aclivo. Hay tres categorias de medicion de acuerdo alas cuales el Grupo
clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos.que se& mantienen para €l cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan nicomente pagos de
principal & intereses se miden a costo amortizade. Los ingresoes recibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros ulilizando el método de
tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
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MAFERHOLDING EC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresado en ddlares estadounidenses)

7. INVERSION EN ASOCIADAS

Composicior:
2018 7% de participacién 2017 % de parficipacion

Tayana 5.4, 1,299 BAR 72.03% 1,299,888 72.0%%
Anelfa C A, 500,79% 27.75% 300, 75 27.75%
Chica Ferdida 5.A. 799 047 79 0.04%
Fatmearsa S.A. Tev 0D4% 755 0.04%
Mafergon S.A. 79 0.04% 79¢ 0.02%
Yalsasia S.A: 799 G.04% h o 0.04%
Inmebilioia Allconstru SA. 79% 0.04% 794 0.04%

| B4, 682 | DO |, 804,679 100%.

—— ——

8. IMPUESTOS

a) Impuesto alarenta

El gasto del impuesto a la renta esta compuesto de:

2018 2017
Impuesto a la renta comente (32,265) -
{32.265) -
b) Impuestos por cobrar
Los impuestos por cobrar se componen de;
2018 2017
Impuestos porrecuperar
Crédito tributario del impueste a larenta (1) 24,681 -
26,681 =
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares esladounidenses)

(1) Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaren los clientes d la Compania,
de los cuales se fiene previsto utilizar en el pago de impuesto o la renta futuro.

¢) Sitvacion fiscal

A la fecho de emision de los estados financieros, la Compania ne ha sido fiscalizada por
las autoridades iributarias. Los afios del 2014 al 2017 se encuentran abiertos a fiscalizacion
por parte de las outoridades tributarias.

d) Conciliacién tributaria - contable

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los
anos terminados al 31 de diciembre del 2018y 2017:

Ufllidad/Pérdida antes de la pariicipacian de los trabajadoras an
los utilidades 146,658 (6,680)
v el impuesto a la renta

Menos - Farticipacion de los traobajadores

Utilidad/Pérdida antes del Impuesto a la renta 146,658 (6:680)

Mas
Goastos no deducibles (1) =
(Utllidad/Pérdida tributaria) Base imponible 146,658 [6:680)
22%
impusste alo renta causcde ¢ la tasa cel 22% ' 32,265 -
Impuesic o larénta causado mavor al anticipo delerminade 32,265 -
Retenciones por dividendos anficipados (58,945) -
Crédito tributario a tavor de lo Compariia (3) 5,584 .

e) Otros asuntos - reformas tributarias

B 21 de agosto del 2018 se publicé la "Ley organica para el fomento productive,
atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el
Suplemento del Registro Oficial No, 309.

Las principales reformas aue intreduje el mencionado cuerpo legal son las siguierites:
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NOTAS E)gPLiCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por €l SRl para chligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligacienes aduaneras, seguridad
social (cor excepciones), servicics basicos, créditos edueativos y becas, efe.

Dividendos considerados como ingresos exenfos a excepcion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador; v, sila sociedad que distribuye
el dividendo no cumiple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a pariir del ano 2019 desde
el 25% al 28%. '

Se establece el IR Unico mediante farifa progresiva a la ulilidad de endgjenacion de
acciones,

Se elimina el salde del anticipe a liguidarse en declaracion del proximo ano y se
elimina devolucién del anticipo mediante el lipo impositivo efective (TIE):
contemplando la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades (eliminacién impuesto minime).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito fributario de VA en compras
hasta dentro de 5 afes desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion
del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha
de pago.

Se elimina @ la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamenito a la Ley de
Reactivacién de la Economia. Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales
puntos resumimos a continuacion:

Se considerardn fransacciones inexistentes cuande el SRl detecie que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
redlizado la transterencia del bien o la prestacién del servicio: o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas
operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compania no se ha cogié a
ninguna.,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

£l siguiente es.un resumen de lps saldos v principales fransacciones realizadas durante el
2018 y 2817 con compafias relacionadas. Se incluye baje la denominacion de
companias relacionadas a las companias con accionisias comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compania:

Composicién de los saldes con companias y partes relacionados:

2018 2017
Cuentas por pagar no coniente:
Mafergon S.A 10,000 10,000
10,000 10,000

CAPITAL SOCIAL

B capital suscritoy pagade de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
800 acciones ordinarias y nominafivas de valor nominal de Us$1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los oecionistas de Materholding EC S.A. son;

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Mafergon LLC Estados Unidas 799 99.99%
Lozaro Ruiz Elizabeth Mercades Fcuador | 0.01%
800 100%
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo o su naturaleza son los siguientes:

Honorarios y.asesonas
Impuestos y.confribuciones
Suministros

Olros

EVENTOS SUBSECUENTES

18 2017
= 5,873
1,579 -
15 16
14 804
1,608 6,693

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estades financieros no
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se produjercneventos que, en la.opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estadaos financieros, en casoe de gue no sean revelados.



