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INFOEME DE I.OS AUDITORES INDEPENDIENIES

A os Accion¡slos de

Moferholding EC S.A.

Guoyoquil, l0 cle febrero de|2020.

opinión

Hemos ouditodo los eslodos finoncieros de Moferhodlng EC S.A. (lo "Compoñio ) qLre
cornprenden el elodo de situocÍón Iinonciero ol 3l de diciembre del 2019 y los
correspondienles esiodos de resu lodos lnlegro¡es. de combios en el poirimonio y de f ujos
de efeclivo por el oño lerr¡inodo en eso fecho, osícomo los nolos e¡plicolivos de los eslodos
finoncieros que inc uyen un resumen de los polilicos coniobles significotivos.

En nueslro opinión, os estodos finoncleros odjuntos presenlon rozonobeme¡ie, en iodos los
ospeclo5 moterioles, lo siluoción finoncie¡o de Moferhold¡ng EC S.A. ol3i de dicier¡bre del
2019 y el desempeño de sus operociones y sus fluios de efecllvo por el oño lerm¡nocio en eso
fecho, de conform¡dod con Normos lnlernocionoles de nformoción tinonciero poro
Pequeños y Medionos Enlldodes (N F poro Pymes).

Fundoménloi de lo op¡ñ¡ón

Nuesko ouditorio fue elecluodo de ocuerdo con Normos nlernociono es de Audilorio
(NlAs). Nuesiros responsobi idocles de ocuerdo con dichos normos se descrlben mós
odeionle en o sección "Responsobilidodes del oudilor en reloción con o oudiiorío de los
e+oclos linoncieros

Consideromos que lo evidencio de oudilorío que hemos oblenido proporciono uno bose
suficiente y oprop¡odo poro expresor nuestro opinión de ouditorío.

lndependenc¡o

Somos independientes de Moferholding EC S.A. de conformidod con el Código de Elico
poro Profesionoles de lo Contobilidod del Conselo de Normos lnternocionoles de Ético poro
Conlodores, y hemos cumplido con nueskos responsobil¡dodes ét¡cos de ocuerdo coñ eslos
requkitos.
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Moferholdinq EC S.A.

Guoyoquil, l0 de febrero del 2020.

Olro lnformoclón

Lo Adminislroc¡ón es respoñsoble por lo preporoción de oko iniormoción. Olro
informoción comprende el lnforme onuolde lo Administroción que no incluye los estodos
finoncieros niel inlorme de oudilorío sobre los mhmot,lo cuolfue oblenido onles de lo
iecho de nuesiro informe de oudilorío

Nueslro opinión sobre los eslodos finoncieros de lo Compoñío, no incluye dicho
informoción y no expresomos ninguno formo de oseguromienlo o conclusión sobre lo
mhmo.

En conexíón con lo oudilorío de los eslodos Iinoncieros, nuestro Íesponsobilidod es leer e
lnlorme onuol de lo AdminÍsiroción y, ol hocerlo, consideror si esio informoción conliene
inconsistencios molerioles en reloción con los eslodos finoncieros o con nueslro
conocimieñlo obtenido duronte lo oudilorío, o si por el conforio se encueniro
disiorsionodo de formo molerio .

Si, bosodos en el kobojo que hemos e,ecluodo sobre eslo informoción oblenido ontes
de lo fecho de nuestro informe de oudilorío, y conclu¡mos que exislen inconshlencios
moterÍoles de elo informoc¡ón, nosotros debemos reporior es-lé hecho. No tenemos
nodo que inlormo'ol respeclo.

Responsobilidod de lo Admlnisirocló¡ de lo Compoñío por loi ellodo! flnonq¡eros

to Administroción de Moferhoding EC S.A. es responsoble de lo preporoción y
presenloción rozonoble de los estodos finoncieros odjunlos de ocuerdo con lnformoción
Finonc¡ero poro Pequeños y Medionos Eniidodes (N F poro pymes)_ y det coniro inierno
necesorio poro permili¡ lo preporoción de eslodos finoncieros que eslén ibres de
d¡storsiones sign¡ficoi¡vos, debido o froude o etor.

En o preporoción de los elodos finoncieros,lo Adrniñislroción es responsob e de evoluor
lo copoc¡dod de lo Compoñío de conlinuor como negocio en morcho, revelondo,
según corespondo, los osLlntos relocionodos con empreso en rnorcho y utilizondo e
principio conloble de empreso en morcho, o menos que o Administroción iengo o
intención de liquidor lo sociedod o de cesor sus operoc¡ones, o bien no existo olro
olternolivo mós reolislo poro eviior elciene de sus operociones.

Los encorgodos de lo Adminisiroción de lo enlídod son los responsobles de lo supervisión
del proceso de eloboroción de lo informoción finonciero de lo Compoñío.
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Molerholding EC S.A.
Guoyoquil, l0 de febrero de|2020.

Reiponsobllldod del oud¡lor en reloc¡ón con lo oudltorío de los *todos tlnoncleros

Los objetivos de nuestro oudilorio son obtener uno seguridod rozonoble de si los estodos
linoncieros en su conjunio ertón libres de errores moterioles. yo seo por froude u eror, y
emilir un iniorme de oudilorío que incluyo nueslro opinión. Seguridod rozonoble es un o 10
grodo de seguridod, pero no goroniizo que uno oud¡iorío reo izodo de conformidod con
Normos nternocionoles de Audiiorío siempre delecle un eror moleriol cuondo exisie. Los
erores mole¡ioles pueden surgk de froude o eror y se consideron moierioles si,

individuolmenie o en su conjunio podríon rozonoblemenie ¡nflu¡r en los dechiones
económicos que los usuorios iomon bosóndose en los elodos finoncieros.

Como porte de uno oudilorio de conlormidod con os Normos lnfernocionoles de
Auditorío, oplicomos nueslro juicio profesÍonol y montenemos uno ociilud de
esceplic¡smo profesiono duronie todo o oudilorío. Tombién como porte de nuestro
oudilorío:

. ldenl¡licomos y evoluornos los riesgos de error moieriol en los eslodos finonctero5,
debido o froude o eror, diseñomos y opl¡comos plocedimienlos de oudiiorlo poro
responder o dichos riesgos y oblenemos evidencio de ouditoío sul¡ciente y
odecuodo poro proporcionor uno bose poro nuesiro opinión. El riesgo de no
deteclor un error moteiiol debido o un Iroude es mós elevodo qLre en e coso de
uno incorección moleriol debido o enor, yo que el froude puede implicor elusión.
folsificoción, omisiones delibefodos. mqnifesiociones inienc¡onodomente erróneos o
lo vulneroción del conlrol inlerno.

. Obtenemos conocimienlo deL conlrol inlerno relevonle poro lo oudilorío con el fln
de diseñor procedimienlos de oud¡lorio que seon odecuodos en función de los
circunsloncios y no con lo fino/idod de expresor uno opinión sobre o eficiencio del
conirolinlerno de lo Compoñío.

. Evoluomos si los polilicos conlobles oplicodos son opropiodos y qLJe los estimociones
conlobles seon rozonobles, osí como los respeciivos divulgociones efectuodos por
lo Adminislroción.

. Concluimos sobre lo odecuodo de lo utilizoción, por porle de lo Administroc¡ón, del
principio conloble de empreso en morcho y, bosóndonos en lo evidenc¡o de
oudilorío obienido, concluimos sobre si exkle o no uno incerlidumbre moleriol
relocionodo con hechos o condiciones que pueden generor dudos significoiivos
sobre lo copocidod de lo Compoñio poro conlinuor como empreso en morcho. Si
concluimos que exisle uno inceriidumbre moleriol, se requiere que lomemos lo
olención en nueslro informe de oudilorío sobre lo corespondienle informocton
reveiodo en los eslodos finoncieros o, sidÍchos revelociones no son odecuodos, que
expresemos uno opinión modificodo. NUest¡os conclUs¡ones se boson en lo evidencio
de oudilorÍo oblenido hoslo lo fecho de nuestro informe de oudilorío. Sin emborgo,
hechos o condicioñes luluros pueden Ilevor o qLJe lo Compoñio no conlinue cor¡o
uno empreso en Iuncionomienlo.
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Moferholding EC S.A.
Guoyoquil, l0 de febrero de|2020.

Comunicomos o los responsobles de lo Adminislroción de lo entidod en relocion con,
enke otros cuesliones, el olconce y el momenlo de reolizoción de los oudiloríos
plonilicodos y los hollozgos significolivos de lo oudilorío, osí como cuolquier deficiencio
significotivo del conlro interno que idenlificomos en el lronscurso de lo oudilorío.

Evoluomos lo presenloción globol, lo eslructuro y el conlenido de los eslodos
linoncieros, inclu¡do lo informoción revelodo, y s¡ los esiodos linoncieros repreteñion
los tronsocciones y hechot corespondientes de modo que logron su presenloción
rozonoble.

No. de Registro en lo Superintendencio
de Compoñíos, Volores y Segurost SCVS-RNAE- l I l5
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MAFERHOI,DING EC S.A,

ESTADO DE STTUACIóN fINANCIERA
AL 3I DE OICIEMBRE DEt 20¡9
{Expresodo en clólores eslodounidenses)

AC VOS

Acllvo3 corrlenles
Eteclivo y equivolenles de efeclivo
Dividendos por cobror
Otros cuenlos por cobror
lmpueslos por recuperor

Totol ocilvos corrlenies

Acl¡vos no corrlentes
lnversión en osociodos

Toiol oct¡vos no corrlenles

folol ocllvoi

Nals 20r8

254,574
96,227
90,000
26,64)

4)2

59ó,27 5

pa,i.st

724,501 471,446

),804,642 1,9)4,ó82

1,844,ó821,804,642

2,533,183 2,276,)64

Los nolos explicolivos onexos son porte integronte de los estodos finonc¡eros

Cloro Tofet Coronel
Contodoro

Elizobelh Lózoro

Pógino 5 de 27
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MATERHOLOING EC S,A.

ESTAOO DE SIÍUACIóN TINANCIERA
At 3t oE otctEMERE DEt20l9
(Expresodo en dólores elodounidenses)

PASIVOS Y PAIRIMONIO

Poslvos corrieniet
Cuentos por pogor o proveedores
Cueñ1os por pogor o compoñios relocionodos

Tolol porlvo3 corr¡enles

Potlvoi no corrlenles
Olros cuenlos por Pogor

Iolol poslvos no corr¡enles

Tolol pos¡vos

Pohlmon¡o
Copilol sociol
ResL/liodos ocumLrlodos
Resullodos del E¡ercicio

Tolol polr¡mon¡o

Totol poslvor y poklmonio

Npts 2019

ó,40ó
10,000

2SUl

ó,406
I O,OOO

)6,446 1ó,44ó

2,3óO,A94 2,15),721

2.360.494 2.\5).721

2,377,3AA 2,tó8,127

t0 800
t01,241
47,442

800

17,152)
I t4,393

r55.883 t08.041

2,533,r83 2.27ó,168

Los nolot explicolivos onexos ton porte inlegronle de los eslodos llnoncieros

ii-d/f,"-P
Cloro ToÍes Coronel

Contodoro

C,r §.\ (- \f <.<scr=¡\ Y

ÁE zobelh Lózoro Rui

Gerenle Generol

Póg¡na ó de 27
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MATERHOI,OING EC S.A.

ESTADO DE RESUTTADOS INÍEGRAI.ES

POR ET AÑO ÍERMINADO ET 31 DE DICIEMBRE OEI. 2019
(Expresodo en dólores esiodounidenses)

N als ?!12 2A]e

r r9,039 \55,172

18.67 tl {r.ó08)

r r0,3ó8 t53,5ó4

149.032) l6.eo6)

ó1,33ó t4ó.ó58

113.4e41 132.26s1

4..---.I.]j.92!-

D¡v¡deñdos gonodos

Gostos odmiñistrolivos y de venlos

Ufil¡dod operolivo

Gostos finoncieros

Utilidod ontes de impueslo o lo renlo

lmpueslo o lo renlo

Utilidod nelo y resullodo integrol del oño

ll

Los nolos explicotivos onexos son porle inlegronle de los eslodos finoncieros

Conlodoro

Pr-í,¡*,:,-/ ----1- -
Cloro Tonbs CoronelElizobelh LózoroRuiz

Gerenle Genero

Pógi.,o 7 de 27
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MATERHOI.DING EC S.A.

ESTADO DE CAIABIOS EN EI. PAIRIMONIO
POR E[ AÑO TERMINADO EL 3I OE DICIEMBRE DET 20I9
{Expresodo en dólores esiodounidense5)

Copilol sociol Tolol

Soldos ol I de enero de 2018

Resu lodo del ejercicio

Soldos o 31 de diciembre del 2018

Resuliodo del ejercicio

So dos ol 3l de diciembre del 20l9

17,152)

I t4,393

{ó,352)

I I4,393

107.241

47,842

I 04,04l

47,842

800 t55.Oa3 t55,aa3

Los notos explicotivos onexos son porle inlegronle de los eslodos finoncieros

^ 
11 .1,/ /)?n, |u/ Ltt,__\! '

Cloro ToÍes Coronel
Conlodoro

Pógino I de 27
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MATERHOTDING EC S.A.

ESTADO DE ÍI.UJO§ DE EfECTIVO
POR E[ AÑO TERMINADO ET 3] DE DICIEMBRE DEI.2019

{Expresodo en dólores elodounidenses)

Flulo de elecl¡vo de los octlvldodei de operoclóni
Utilidod {Pádido) ontes de impueslo o lo renlo

Cornbios en oclivos y posivos:

D¡videndos por cobror
Olros cuentos por cobror
lmpuestos por recuperor
lnversion en osociodos
Olrot cuenlos por pogor

Efectivo neto (ulilizodo eñ) provisto por los

oclividodes de operoción

lDhminución nelo) lncremenlo nelo del elecl¡vo

Efeclivo y equivolenles de efectivo ol inicio del p¿Yíodo

Efeclivo y equivolenles de efeclivo ol finol del pedodo

'to 742
2§.574

. 59ó.215 258 578

Nolos 2911

ó r,33ó

92,ó55
90,o00

lt ts,4-ó/l

2@,\73

20.10

t4ó.ó58

19ó.2271

{90.00o)
(58,94ó)

(3)

34ó,314

337,ó97 247,796

337,697 247,796

Los nolos explicolivos onexos son porle inlegronte de los estodos finoncieros

e,
Cloro Tories Coronel

Conlodoro
ElitóEéih Lózoro Ruiz

Pógino 9 de 27



MAÍERHOTDING EC S.A.

NOTAS EXPI.ICA]IVAS A TOS ESTADOS TINANCIEROS
POR Et AÑO IERMINADO Et 3I DE OICIEMBRE DEL 2OI9
(Expresodo en dó ores elodouniden5e,

I. INIORMACIóN GENERAT

Operoc¡onal:

Molerholding EC S.A. fen odelonte "lo Compoñío"), es uno sociedod onónimo ecuotoriono
conslituido el24 de mor¿o del20l4, e inscriio en elregistro merconiil del contón Guoyoqu¡l el

8 de rnoao del 2014. Su princ¡pol octividod económico e5 lo tenedoro de occionet y por
consiguienle tiene por objelo lo invers¡ón en lo compro de occiones o porlicipociones de
olros compoñíos, nocionoles o exlfonjeros,

Slluoclón económlco del poís:

En el oño 20l9 el precio intemocionol del pélróleo se montuvo en los promedios de los Úilimos

do5 oños y lo bolonzo comerciolno petrolero conlinúo generondo déficit, lo deudo pÚblico.

interno y exlerno, se ho incrementodo y persisie en esle oño un déficit fiscol irñporlonle. Los

proleslos y porolizociones producidos en el mes de octubre 2019 produjeron impoclos
negolivos en los operociones de mucho§ empresos privodos y pÚblicos y en consecuencio en
lo economío del poís.

los priñcipoles occiones que elGobierno ho implemeñlodo poro énJrenlorelo siluoción, hon
sido lo priorizoción de lo inversión ygosto pÚblico; incremenlo de lo inversión extroniero o lrovés

de olionzos público-privodos con benelicios lribulor¡os; finonciomienlo del déficit fiscol
medionte lo emisión de bonos del Eslodo, o lrovés de orgonismos internocionoles (Fondo

Moneiorio lnlernocionol) y gobiernos extronieros (Chino); reformos tribuloíot y locolizoción de
subsidios; enlre otros med¡dos.

Apfoboclón de e3lodor llnonclero!

Los eslodos finoñc¡eros de Morerholding EC S.A. por el oño lerminodo el 3l de diciembre del
2019, hon sido oprobodos por lo Adminislroción de lo Compoñío el 3l de enero del 2020 y

serón pueslos o consideroc¡óñ de lo Junlo Generolde Accionislos poro s! oproboción finol.
En opinión dé lo Adminislroción de lo Compoñío, los eslodos finoncieros serón oprobodos por

lo Junlo Generolde Accionisios siñ modificocione§.

Pógino l0 de 27



MATERHOI.DING EC S.A.

NOTAS EXPI.ICAIIVAS A TOS ESTADOS TINANCIEROS
POR Et AÑOTERMINADO Et 3I DE OICIEMBRE DET2OIg
(Expresodo en dólores elodounidenset

2. RTSUI EN DE LAS PflNCt?AtES POIÍÍ|CAS CONfAELES

A coniinuoción, se describen los pr¡ncipoles polílicos conlobles odoplodos en lo preporoción
de e'1os eslodos finoncieros. Eslos polílicos hon sido diseñodos en función o los ñllF poro Pymes
vigentes ol 3l de diciembre del 2019 y oplicodos de monero uniforme o los oños que se
presenton en ettos elodos finonciéros.

2.1 Bose3 de preporoc¡ón de edodos flnonc¡erot

Lot eslodos finoncierot de MoJerhold¡ng EC S.A. se hon preporodo de ocuerdo con los

Normos lnlernocionoles de lniormoción Finonciero {NllF poro Pymes) ern¡lidos por el lAsB

{lnlernotionol Accounling Slondord Eoord) que hon sido odoptodot en Ecuodor y

represenlon lo odopcióñ integrol, explicilo y sin reservos de los releridos normos
internocionoles y oplicodos de monero uniJorme o los eiercicios que se presenlon.

Lo preporoción de los estodos linoncieros conforme o los NllF poro Pymes exige el uso de
elimociones contobles. Tombién exige o lo Administroción que eier¿o suiuicio en elproceso
de oplicor los polílicos coniobles de lo Compoñío. En lo Nolo 3 se revelon los óreos que

impl¡con un moyor qrodo de iuicio o complejidod o lo5 óreos donde ¡os supueslos y

elimociones son signiiicolivos poro lo eloboroción de los eslodos finoncieros. Debido o lo
subjetividod inherenle en este proceso coñioble, los resullodos reoles pueden diferir de los

monlos elimodos por lo Adminisfoc¡ón de lo Compoñío.

2.2 l{uevo! pronunclomlenlosconlobler

Al 3l de diciembre del 2019, 5e hon publicodo nuevos normos, enmiendos, mejoros e

inlerprelociones o los norrnos exhlenies que no hon enlrodo en vigencio y que lo compoñío
no ho odoplodo con onticipoc¡ón.

Esfos son de oplicoción obligotorio en lo preporoción de lo5 eslodos finoncieros de lo

Compoñío o portir de los fechos ind¡codos o conlinuoción:
Aplicoción

obligolorio poro
ejercicio5 iñicíodos

o pofiir de:

NIC I y 
^,4odificociones 

poro ocloror el conceplo de moleriolidod y

NIC I oiineolo con otros modificocioñet.
NllF 3 Aclo,oción 5obre lo defiñición de negoc;o.
Nllf 17 Normo que reemplozoró o lo NllF 4 'Coñlrolos de Seguros'.

I de enero m2o

I de enéro 2020

I de enero 2021

Póginollde2T



MATERHOTDING EC S.A.

NOÍAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E[ AÑOTERMINADO ET 3I DE DICIEMSRE OET2019
(Expresodo en dólores eslodounidense,

l-o Adm¡nislroción de lo Compoñío esiimo que lo odopción de lot nuevos normos, enmiendos
o los NllF y los nuevos inlerpretocioné5 onles déscriiot, ño lendró un ¡mpocto s¡gnilicolivo en
los eslodos finoncieros en el ejercicio de su oplicoción iniciol, pues gron pole de estos normos
no son oplicobles o sus operociones.

2.3 Monedo lunclonol y monédo de prele¡loc¡ón

tos portidos incluidos en los eslodos linoncieros de lo Cornpoñío 5e expreson en lo monedo
del eniorno económico pdnc¡pol en que lo eñlidod opero l"monedo luncionol"). Los eslodos
finoncieros se expreson én dólores eslodoun¡denses, que es lo monedo funcionol y lo monedo
de presenfoción de lo CompoñÍo. A menos que se iñdique lo controío, los cilros incuidos en
los estod05 finoncieros odjuntos estón expresodos en dólores eslodoun¡denses-

2.4 Eleclivo boncor

lncluye oquellos oclivos líquidos, elelecl¡vo disponible en inslituc¡ones linoncieros locoles.

2.5 Acllvo!f¡nonclero!

Closif¡coc¡ón

Lo Compoñio closifco srrs oclivos finoncieros en lor riguientes cotegoríos:

. Volorrozonoble con combio! en retullodos

. volorrozonoble con combios en olro resuliodo integrol;o

. Coslo omorlizodo

Lo closificoción de un oclivo finonciero depende del propósilo poro el cuol se odquirió. Lo

Adm¡nislroción de lo Compoñío delemino lo closificoción de sus octivos l¡noncieros o lo fecho
de su reconocimienlo iñ¡c¡ol y tomondo en consideroción elmodelo de negocio utilizodo poro
lo odm¡nislroción de estos inslrurnentos, osi como los términos conlrocluoles de flujo de
eleclivo.

Pógina 12 de 27



MATERHOTDING EC S.A.

NOIAS EXPTICATIVAS A tOS ESIADOS TINANCIEROS
POR EtAÑOIERMINADO Et3I DE DICIEI¡BRE DEI20I9
(Lxprerodo en doloreg e'todounidense,

Med¡c¡ót1

Al momenlo del reconocimienlo iniciol, los octivos linoncierot se miden o tu volor rozonoble,
s¡n emborgo, en el coso de un octivo finoñc¡ero que no seo o volor rozonoble o hovés de
resullodos {VR-resultodos), se reconocen los costos de konsocción direclomenle olribuibles o
lo odqu¡sic¡ón del octivo ,inonciero. Los costos de konsocción de oclivos finoncieros o volor
rozonoble o lrovés de resullodos se reghkon en resullodos del eiercicio.

- lnslrumenlos de deudo

Los inlrumenlos de deudo son oquellos inlrumenlos que cumplen con lo definición de
un posivo liñonciero detde lo perspecfivo del emisor, loles como préslorños o bonos
gubernomentole5 y corporotivos.

Lo med¡ción subsecuente de los inlrumenlot de deudo depende del rnodelo de
negocios de lo Compoñío o odministror el oclivo y los corocteílicos de fluio de electivo
del octivo. Hoy lres colegoríos de medición de ocuerdo o los cuoles el Grupo closifico sus

inlrumenlos de deudo:

Cosio omortizodo: Los octivos que 5e moñlienen poro el cobro de flujos de electivo
confroctuoles cuoñdo dichos lluios de erectivo represenlon Únicomente pogos de
principol e iniereses se miden o costo omortizodo. Los ingresos recibidos de elos
oclivos linoncieros 5e incluyen en los ingretos finoncieros ulilizondo el método de loso
de iñlerés electivo. Cuolquier gononcio o pérdido que surio de lo bojo en cuentos, se

reconoce directomenie en retullodos y se presenlo en olro5 gononcios/(pérdidos)

iunlo con los gononcios y pérdidos combiorio5. Los pérdidqs por deierioro se presenlon

como uno portido seporodo en el eslodo de resuliodos.

Volor rozonoble con combios en olro resullodo integrol: Los oclivos que se monlienen
poro el cobro de fluios de efeciivo controciuoles y poro lo venlo de los octivos
finoncieros, cr.londo los llujos de eleclivo de los oclivos represenlon Únicomenle pogos

de prjncipol e ínlereses, se miden o volor rozonoble o lrovés de olros resullodos
integroles (VR ORI). Los movimienlos en elvolor en libros se reconocen o hovés de ORI

exceplo por el reconocimienlo de los gononcios o pérdidos por deler¡oro, los ingresot
por intereses y lo5 gononcios y pérdidos por lipo de combio que se reconocen en
resullodor. Cuondo se produce lo bojo del octivo linonciero, lo gononcio o pérdido
ocumulodo previomenfe reconocido eñ ORI se reclosifico del copilolo resullodos y se

reconocen en olros gononcios/(pérdidor. Los ingresos poI inlereses de eslos ociivos
finoncieros se incluyen en ingresos finoncieros ulilizondo elrnélodo de loso de inlerés
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efeclivo. Los gononcios y pérdidos combiorios se presenlon en olros
gononcios/(pérdidos) y los gosios por delerioro se presenton como uno porlido
seporodo en elelodo de resu,lodos.

. Volor rozonoble con combios en resultodor: Los octivos que no cumplen con los

criterios de costo omortizodo o VR-ORI se miden o volor rozonoble o lrovés de
resultodos. Uno gononcio o pérdido en un insirumenlo de deudo que
subsecuenlemenle se mide o su volor rozonoble o lrovés de resulfodos se recoñoce
en resullodos y se presenlo en lérminos nelos en olros gononcios/lpérdidosl en el
pe¡íodo eñ el que surgen.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018 lo CompoñÍo sólo montiene oclivos f¡noncieros closificodos
en lo colegorío de oclivos llnoncieros medidos ol colo omort¡zodo. Los oclivos finoncieros o
coslo omorlizodo son octivos linoncieros no derivodos que don derecho o pogos fijos o
determinobles y que ño colizon eñ un mercodo ocl¡vo, estos oclivos linoncieros se monlienen
con lo finolidod de cobror sus flulos confroctuoles. Se incluyen en el octivo coñiente, exceplo
por los de vencimienlo moyor o l2 meses conlodos desde lo fecho del estodo de situoción
finoñciero. Ertos últimos se clorificon como octivos nocoÍienles. Los oclivos fiñoncieroso coslo
omoriizodo de lo Compoñío comprenden el "Electivo y boncos", en el elodo de situoción
linonciero. Los octivos linoncieros o coslo omortizodo repre§enlon Únicomenie los pogos de
principol e iniereses, se reconocen iniciolmente o su volor rozonoble y, posleriormenle se

miden o su costo omoriizodo por el método de inlerés efectivo menos lo eslimoción por

delerioro (Noto 2.5.1 ).

Reconac¡rñiénlo y bo¡o de ocl¡vas f¡noñc¡eros

Lo5 lronsocciones de compro/venlo de oclivos fnoncieros se feconocen en lo fecho de
negocioción en elque dichos fonsocciones oculen, es decir, lo lecho en lo que lo Compoñío
se compromele o cornpror/vender elociivo. Los oclivos finoncieros se don de bojo cuondo
los derechos o recibir fluios de efeciivo de los octivos linoñcieros hon vencido o hon sido

lronsferidos y lo Compoñío ho tronlerido sustonciolmenle todos los rjesgos y benellcios de lo
propiedod.
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2.5.1 Deleioro de ocllvor finorcleror

Lo CompoñÍo esioblece uno provisión poro pérdidos pordeterioro de sus cueñlos por cobror
cuondo exhle evidencio objetivo de que lo CompoñÍo no seró copoz de cobror lodos los
importes que se le odeudon de ocuerdo con lo5 lérminos originoles de los cuenlos o cobror.
Lo exislencio de dilicullodes finoncieros significolivos por porte del deudor, lo probobilidod
de que el deudor enlre en quiebro o reorgonizoción finonciero y lo lollo o moro en lo5 pogos
se consideron indicodores de que lo cuenlo o cobror se ho deleriorodo. Al3l de diciémbre
del 2019 y 2018 no se hoñ regklrodo provhiones por deierioro de los cuenlos por cobror que
5e presenion en el estodo de rituocióñ finoñciero como menor volor de los cueñlos por
cobror o clienles.

2.5.2 Poi¡vGflnonclerot

Closificoc¡ón, rcconoc¡m¡enla y med¡ción

De ocuerdo con lo que prescribe lo NllF 9, "lnskurnenlos Finoncieros" los posivos finonc¡eros
te closificon, según correspondo, como: (i) posivos linoncieros o volor rozonoble o trovés de
gononcios y pérdidos, (ii) posivos linoncieros ol colo omorlizodo. Lo Compoñio delermino
lo closilicoción de sus posivos llnoncieros o lo Iecho de 5u reconocimienlo iniciol.

Al 3l de diciembre del 2019 y 2018, lo Compoñío sólo monliene posivos linoncieros
closif¡codos en lo coleqoío de posivos finoncieros ol coslo omorlizodo. Lo9 posivos

linoncieros incluyen los "Cuenlos por pogor proveedores", y los "cuenlos por pogor o
compoñÍos reloc¡onodos". Todos los posivos finoncieros se reconocen iniciolmenle o su volor
rozonoble y posler¡ormente se miden o su coslo omorlizodo. Elcosio omorlizodo ¡ncorporo
los coslor direclomenle olribuibles o lo lronsocción.

Cuenlds por pogot praveedores

Son obi¡gociones de pogo por bieñes o seNicios odquiidos de proveedores locolet en el
curso normolde los negocios. Se reconocen o su volor nominol que es equivolente o su coslo
omoriizodo pues no generon inleresés y son pogoderos hosto 90 díos de ocuerdo ol
proveedor y o los negocioc¡ones de compros erpecioles que se reolicen.

Cuenios por pogoro corñpoñíos eloc¡onodos

Correspondeñ o obl¡gociones de préstomos con eslos compoñíos en e¡curso normol de los

negocios, que no generon inlereget.
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2.6 lnvers¡ones en osociodos

Lo Compoñío mide sus inversiones en subsidiorios y osociodos ol coslo, exceplo si lo inversión
es closificodo como monlenido poro lo vento, en cuyo coso se conlobilizo conforme o lo
NllF 5 Activos No Conienles Monlenidos poro lo Venlo y Operociones Disconlinuodos.
Los div¡dendos procedeñtes de uno subsldlorio o osociodo se reconocen en el resullodo
cúondo 5urio elderecho o recibirlo.

2.7 lmprreslo o lo ,ento conlenle y diÍerldo

El goslo por impuesto o lo renlo comprende el impuesto o lo renlo corrienle y el dilerido. El

impueslo o lo rento se reconoce en elesiodo de resullodos inlegroles, exceplo cuondo se

trolo de porlidos que se reconocen direclomente en el polrimonio. En este coso el impueslo
lombién se reconoce en okos resullodos inlegroles o direclomenle en el potrimonio.

2.7.1 lmpueslo o lo renlo codénle

se boso en lo ulilidod grovoble llributorio) regislrodo duronle el oño. Lo ulilidod grovoble
d¡fiere de lo utilidod contoble, debido o que excluye portidos de ingresos y gotlos que seron
imponibles o deducibles en oños fuluros, y que excluye porlidos que nunco serón imponibles
o deducibles. El posivo de lo Compoñío por conceplo del impuesto coÍrienie se colculo
ut izondo los tosos fiscoles oprobodos olfinolde codo período.

Se recoñoce uno provisión poro oquellos otunlos poro los cuoles determinor el impueslo o
pogor es incierlo, pero se considero proboble que hobró uno fuluro solido de fondos hocio
lo outoridod fiscol. Los provisiones 5e miden o lo mejor estimoción de lo coni¡dod que te
espero seo pogodero. Lo evoluoción se bogo en el juicio de los prolesionoles de impueslos

denlro de lo Compoñío soportodo por experiencio previo en siluocionet similores y, en
cieÍlos cosos, bosodo en lo opinión de osesores fiscoles independ¡enies.

De contorrnidod con disposiciones legoler, el impueslo o lo rento 5e delermino con lo lorifo
del 25% sobre lor ulilidodes suietos o distribuc¡ón, no obstonte, lo lorifo imposiiivo se

incremenlo ol 28% sobre lo proporción de lo bose ¡mponible que conespondo o lo
porticipoción directo o indireclo de socios, occionislos, beneficiorios o similores, que seon
residenles en poroísos ,iscoles o regímenes de meñor imposición. Si dicho porticipoción
excede dei 50%, lo lorifo oplicoble poro lo compoñío 5eró del 28%.
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2.7.2 lmpueslo o lo rento dflerldo

El impuesto o lo renlo d¡fe¡ido se provisiono en su totoiidod, por el mélodo del posivo, sobre
los diferencios temporoles que surgen enfe los boses lribulorior de oclivos y porivos y 5ut

respeclivos volores moslrodos en los elodos ,inoncieros. El impueslo o lo rento diferido se

delermino usondo losos lribulorios que hon sido promulgodos o lo fecho del eslodo de
s¡luoción finonciero y que se espero serón oplicobles cuoñdo elimpueslo o lo renlo diferido
oclivo re reofice o elimpuesto o lo renlo potivo se pogue.

Los ¡mpuelos o lo reñto diferidos oclivos sólo se reconocen en lo medido que §eo proboble
que se produzcon beneficios tribuiorios futuros conlro los que se puedon usor los d¡lerencios
iemporoles.

Los soldos de impuelos o lo renlo diferidos octivos y posivos se compenson cuondo existe el

derecho legol exigible o compensor impuestos oclivos corieñles con impueslos posivos

corrienles y cuondo los impueslos o lo rento diferidos oclivos y pos¡vos se relocionen con lo
mi5mo ouloridod tributorio.

2.8 Provisiones

Se reghlron cuondo lo CompoñÍo l¡ene uno obligoción presenle, yo seo legol o
osumido/implícilo, que: i) es resullodo de evenlos posodos, ii) et proboble que voyo o ser

necesodo uno solido de recursos económicos ooro l¡quidor lo obligoción y i¡¡) el monto se ho
elimodo de formo lioble.

Los monios reconocidos como provisión ton lo meior esl¡moción de lo Administroción o lo
fecho de ciene de los eslodos finoncieros de los desembolsos necesorios poro liqLlidor lo

obligoción.

2.9 Resullodos ocumulodos

Resultodos ocumllodos Aiules orovenientes de lo Adooción oor orimero vez de lo5 "NllF"

Los ojusles provenieñles de lo odopción por primero vez de los Normos lnternocionoles de
lnformoc¡ón Finonciero "Nllt" que 5e regiskoron en el polrimonio en lo cuenlo Resultodos
ocumulodos, subcuenlo "Resullodos Acumulodos provenienles de io odopc¡ón por primero
vez de los "NllF", que generoron un soldo deudor, podrón ser obsorbido por los resultodos
ocumulodos y os del úllimo ejercicio económico concluido, silos hubiere.
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2.¡0 olltribuc¡ón de dlvldendo!

Lo distribución de dividendos se deduce del pofimonio y se reconocen como posivos
conieñles en los eslodos fiñoncieros en el periodo en el que los dividendos son oprobodos
por lo Juñlo Generolde Accionislos de lo Compoñío.

2.ll Reconoclm¡enlo de Ingresos

Los ingresos comprenden el volor rozonoble de lo cobrodo o por cobror por los dividendos
recibidos por los inveIsiones monlenidos en subsidiorios y/o otociodos.

Los ingresos 5e miden en funcióñ de lo coniropresloción o lo que lo Compoñío espero lener
derecho o recibir en un conkoto con un cliente y excluye lo5 montos cobrodos en nombre
de lerceros. Lo compoñío reconoce los ingresos cuondo lronsJiere elconlrolde un produclo
o servicio o un clienle.

3. ESIMACTONES Y CRTTERIOS CONTASIES SIGNIFICAnVOS

Lo preporoción de eslodos linoncíeros requiere que lo Adminhlroción reolice eslimociones
y ulilice supueslos que ofecton los monlos incluidos en elos eslodos finoncieros y sLrs nolos
relocionodos.

Los elimociones reolizodot y supuestos ulill2odos por lo Compoñío 5e encuentron bosodos
en lo experiéncio histórico, combiot en lo induslrio e informoción surninitirodo por fuenles
exiernos colllicodos. Sin emborgo, los resullodos finoles podríon diferir de los estimociones
boio ciertos condicione5.

Los eslimocloñes y polít¡cos contobles signilicolivos son definido§ como oquellos que son
imporlonles poro reflejor coreciomente lo siluoción finonciero y los resullodos de lo
Compoñío y/o los que requieren un ollo grodo de juicio por porie de lo odministroción.
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4_ ADMINISIRACIóN DE RIESGOS

4.1 toclore! de dergo! llñoncieros

Los octividodes de lo Compoñío lo exponen o cierlos riesgos ,inoncieros como son los riesgos

de combio y riesgo de liquidez. cuyos potencíoles efectos odversos son permonenlemenie
evoluodos por lo Administroción de lo Compoñío o eleclos de minimizorlos. A conlinuoc¡ón,
se presenlo los r¡esgos finoncieros o los que esló expuesto lo Compoñío:

o) Rlesgor de mercodo:

El riesgo de mercodo es el aietgo de que los combios en los precio§ de mercodo, por

eiemplo, en los losos de combio o losos de ínlerés, ofeclen los ingretos de lo Compoñío
o el volor de los inlrumenlos Jinoncieros que mont¡ene. El objelivo de lo odminkfroción
es controlor los exposiciones o ele riesgo deñtro de porómekos rozonobles y ol mismo
liempo oplimizor lo renlobil¡dod.

i) Riesgo combiorio:

Lo Compoñío, en lo posible, no efeclúo ironsoccionet denominodos en monedos
diferenles ol dólor eslodounidense, monedo funcionol; por consiguienle, 1o

Adminislroción considero que lo exposición de lo Compoñío ol riesgo de monedo es

irrelevonte.

b) R¡elgo de crédlto

Los oclivos linoncieros de lo compoñío potenciolmente expueslos o concenlrociones de
riesgo de crédito consisten principolmenle en depó§ilos en boncos y cuenlos por cobror
comefcioles.

Con respeclo o los depósitos en boncos, lo Compoñío busco reduc¡r lo probobilidod de
concentrociones signilicot¡vos de riesgo de crédito porque montiene sus depósilos en
¡nsl¡tuciones linonciero5 de primero colegorío, y limito el monlo de lo expos¡ción ol riesgo de
crédilo en cuolquiero de lot inslituciones finoncieror.

Lo Compoñío monliene su eleclivo yequivolenle de efeclivo en insliluciones linoncieros con
los siguieñies colificocioñes:
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Col¡l¡coc¡ón (l)
Entldod F¡nonc¡ero

Bonco Produbonco
Terobonk

2B19 2S!_9

lt) Dotos di5ponibles en lo póg¡no web de lo Superinlendencio de Boncos y Seguros del
Ecuodor.

c) Rlelgo de l¡quidez:

EL riesgo de liquidez estó osociodo o lo copocidod de lo empreso poro finoncior los

comprom¡sos odqu¡ridos con proveedores y occionhlos. Poro lo coneclo odminislroción de
su liquidez, lo Compoñío considero indicodores iniernos y regulotorios.

Lo Compoñío ho pod¡do logror ocuerdos con sus proveedores Iocoles, que consislen en que
se concelorón los volores odeudod05 por odquhiciones o controlociones, en función ol
grodo de recuperoción de que presenle con su relocionodo y pr¡nc¡pol clienle.

El cuodro siguienle onolizo el vencimienlo de los posivos linoncieros de lo Compoñío
considerondo el tiempo de vencimienlo. Los monlos prerenlodos en el cuodro son los flujos
de efeclivo conlrociuoles no descoñlodos:

2019
Menos de I

oño
CLJentos por pogor proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

20t8
@
Cuentos por pogor o compoñíos rolocionodos

6,406
10,000

Menos de I
oño

ó,446
10,000
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¡1.2 Admi¡¡rfoclón delrlergo de copilol

El obietivo de lo Adminiskoclón es proteger el copitol o polrimonio como uno bose que
permilo cumplir melor ¡mportonles como es lo renlobilidod de lo operoción, buscor y
monlener el liderozgo grocios o los productos y o lo tecnologío y logror lo permonencio en
el l¡empo.

Lo Compoñío posee eleclivo y equivolenle de efectivo poro cubrk lodos sus posivos

linoncieros;sus principoles posivos son con compoñíos relocionodos y proveedores locoles.

5. It.¡SIRUMENIOS fINANCIEIOS

Colegoríoi de inskumenlo3 f lno¡clelos

A continuoción se presenton Los volores en libros de codo colegorío de inslrumenlos
finoncieros ol ciere de codo eiercicio:

corr¡enle

Aciivos f¡nonc¡eros medld03 ol coslo
Efeclivo y boncos

lolol octivos finonclero!

Pos¡vos f¡noñc¡eros med¡dos ol coslo omodlzodo
Cuenlos por pogor o proveedores
Cuenlos por pogor o compoñíos relocionodos

Totol poslvos llnonclero3

@)2

59ó,275

201a

254.574

s96,275 258,578

6,40ó
r0,000

6,406
10,000

ló,406 ló,40ó

Volor rozonoble de lnrlrumentor l¡nonc¡eros

El volor en l¡bros de los dividendos por cobror, efeclivo y equ¡volenles de efeclivo y cuenlot
por pogor se oproximo ol volor rozonoble debido o lo nolurolezo de corto plozo de elos
inlrumentos.
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7.

ó. EfECIIVO Y BANCOS

Composición:

Efectivo en coio
Boncos

INVERSION EN ASOCIADAS

Composicióni

N)2

800
595,47 5

mt8

800
257,774

59ó,27 5 258.5/8

Chico Perdido S.A.

tlolmerso S.A-

lvofergon S.A.

Vohesio S.A.

nmobiliorio Ariconlru 5.4.

....,]ry

IMPUESTOS

o) lmouerto o lo rento

El gosto delimpue5to o lo renlo e5ló compuelo de:

2012

),299,488

5c0.799

799

799

799

2out

1,299,884

500,799

799

799

799

799

% de oorliciooción

99_14%

99.99%

99.99%

99.99%

99_n
99_99%

99.99%

% de oorl¡ciñoción

99.14%

99.99%

99.99%

99.99%

n.99%
99.99%

99.99%

1.804.ó82

8.

2B1l 20r8

lmpueslo o lo renlo corrienle
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(l ) Coresponde o soldos de relenciones que le efecluoron lor clienles o lo Compoñío, de
los cuoles se liene previsto utilizor en el pogo de ¡mpuesto o lo renlo fuluro.

c) slluqc¡óñ llscol

A lo fecho de emisión de los estodos finoncieros, lo Compoñío no ho sido fircolizodo por los

ouloridodes tribulorios. Los oños del 2015 ol 2018 se encuentron obiertos o fscolizocióñ por
porle de los outoridodes tributorios.

d) Coñcll¡oclón tlbulorlo - contoble

A conlinuoción, se delollo lo deierminoción delimpuesto o lo rento corienle sobre los oños
lerminodos ol3l de diciembre del20l9 y 2018:

2Ar! 20X¡

b) lmpuealoa oor cobro,

Los impueslos por recuperor se componen de:

lmDueslos Dor recuoeror
Crédito tributorio del impueslo o lo rento (l)

Ulilidod/Pérdido ontes de lo porlicipocÍón de los lrobojodores
y el impueslo o lo renlo

Menos - Porlicjpoción de los lrobojodores
Utilidod/Pérdido onles del lmpueslo o lo renlo

Ms§
Goslos no deducibles (l)

f Ulilidod/Pádido lribulorio) Bose imponible

20t9

128,ó54

D)9

2ó,681

ó1,43ó 146,654

ót,33ó 14ó,ó58

ót,33ó r4ó,ó58

lmpuetlo o lo renlo cousodo 13,491 32,265
lmpuesto o lo renlo cousodo moyor ol onlicipo delerminodo - 32,265
Credito Tributorio d€ oños onleiorer 126,¿81)
Relenciones por dividendos onticipodos 1115,4ó7) (58,945)

Crédilo tribuiorio o lovor de lo Compoñfo f3) {128,ó54) 126,681)
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e) Olror osunlos - reformoi hlbulorlos

El 31 de diciembre de 2019, §e publicó lo "Ley de Simplicidod y Progresividod Fiscol", que
conliene reformos lribulorios de impuelos direclos e indirectos que opunlon o simplificor el
s¡slemo !¡ibulorio y oumenlor los ingresos fiscoles y liene vigencio o porlir del I de enero de
n20.
Los principoles reiormos que inlrodujo elmencionodo cuerpo legolson los siguieñles:

Los dividendos y utilidodes distribuidos por sociedodes nocionoles, exlronjeros re5idenles,
o lovor de sociedodes exfonieros, o personos noluroles no residenles en Ecuodor, no
eslorón exenlos del pogo del lmpuesto o lo Renlo.

se ogregon nuevos sectores considerodos priorilorios poro el Eslodo Ecuoior¡onol
servicios de infroestructuro hospilolorio, educolivos y Servicios culluroles y orlíslicos. De
esto monero, estos nuevos sectores gózoríon de uno exoneroción en el pogo del
lmplesfo o lo reñlo duronie 5 oños.

Se elimino el pogo obligotorio de onlicipo de lmpueslo o lo Renlo. En eieclo, en el oño
2020, los sociedodes obligodos yo no lo pogon'on eñ los 5 cuolos delerm¡nodos en
decrelo ejecutivo No.80ó. No oblonie, el pogo del impuesto o lo renlo podró
onticiporse, de formo voluntorio, eñ un equivolenle ol 50% delimpuelo o lo renlo couso
del eiercicio fiscol onler¡or.

se esloblece nuevo limilonle poro lo deducibilidod de inlereses pogodot por créditos
exiernos en operociones con porles relocionodos lo5 persoños noluroles, que no superen
en sus ingresos nelos elvolor de $100.000,00, podrón deducir hosto el50% del tololde sus

ingresos grovodos, sin que supere un volor equivolenle o 1.3. veces lo lrocción bósico
desgrovodo delimpuesto o lo renlo de personos noturoles, sut goslos peBonoles 5in IVA
E ICE,

Se esloblece dos únicos torifos poro el lmpueslo o lo renlo único poro los oclividodes del
sector bononero: hosto el 2% del volor de focturoción de los venlos brulos poro lo
producción yvenlo locol del bonono; y 3% del volor de locluroción de exporloción, poro
lo exporloción de bonono.

Se esloblece nuevo impueslo o lo renlo único poro los ingresos proveñientes de
oclividodes ogropecuorios en lo elopo producción y comerciolizoción locol o que se
expodeñ.
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Grovorón lvA con torilo 07. biener loles como los lroclores de llontos de hoslo 300 hp;
liros reoclivos poro medición de glucoso, bombos de insulino, y morcoposos; popel
periódico, periódicos y rev¡slos; emborcociones, moquinorio, equipos de novegoción y
moferioles poro elsecior pesquero ortesonol.

Se esloblece uno conlribucióñ único, de monero lemporol, poro los sociedodes que
reolicen oclividodes económicos, inclusive oquellos que se encuentren bojo un régimen
de impueslo o lo renlo único, y que hoyon generodo ingresos grovodos iguoles o
superiores o US$ I '000.000,00, en eleiercicio lircol 2018.

Grovorón IVA con lorifo l2% los servicios digiioles. Los cosfos y goslos poro el impuesio o
lo rento por lo imporlocÍón de servicios digitoles se suslentorón o lrovés de uno
liq!idoción de compro de bienes y preloción de servicios.

El Servicio de Renlos lnlernos se encorgoró de designor o los contribuyentes que
ocluorón como ogenles de Íelención

El IVA pogodo en los odquisiciones locoles o importociones de bienes, podró ser utodo
como crédito kibutorio hosto en 5 oños contodos o porlir de lo lecho de exlg¡bilidod de
lo decloÍoción.

Se exonero del lmpuesto o coñsumos especioles (lCE) bebidos olcohólicos que
conlengon no menos del 70% de ingredienies nocionoles, Vehículos motorizodos
elécldcos, produclos lócleos y sus deñvodos, Furgonetos y comiones de hoslo 3.5
ionelodos, enfe olfos.

Groboron ICE los servicios de lelefonío móvil y ploñes preslodos o personos noluroles y
fuñdos plós1icor.

Se esloblece un nuevo régimen oplicoble poro el pogo de lmpueslo o lo Renlo, IVA e
lCE. poro microempresos, incluidos emprendedores que cumplon lo condición de
microempretot.

Por único vez, los contribuyeñies de impueslos odminislrodos por el SRl, podrón rolicitor
un plon excepcionol de pogos de hoslo 12 meses, en cuolos meñsuoles iguoles, de
periodos vencidos.
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. Reducción del 10% del impuesto o lo rento o pogor del ejercicio fiscol de 2019, poro los
conlribuyentes dorniciliodos en los provincios de Corchi, lmboburo, BolÍvor, Ch¡mborozo,
Tungurohuo, Colopoxi, Coñor, Azuoy y Lojo, cuyo oclividod económico principol seo lo
ogricolo, gonodero o ogroinduslriol. oleclodos por os iñcidenles derivodos de lo
declórolorio de Elodo de Excepción.

J 9. SATDOS YTRANSACC¡ONES CON COMPAÑIAS R€TACIONADAS

- Elsiguienle es uñ resumen de los soldos y principoles tronsocciones réolizodos duronle el20l9
r y 2018 con compoñíos relocionodos. se incluye bojo lo denominoción de compoñíos

relocionodos o los compoñíos con occionistos comunet o con porticipoción occionorio
- sgnrlicofivo en lo Compoñio:

Composición de los roldos con compoñíos y podes reloc¡onodos:

p12 2S1C

C1¿e!1a:polps-gcr
Mofergoñ S.A 10,000 t0,000

- 10. caPtTAt socrAr.

v 
El copilol suscriio y pogodo de lo Compoñío ol 3l de diciembre del 2019 y 2018 comprende

v 800 occiones ordinorios y nominolivos de volor nominol de US$l .m codo uno.

Al 3I de diciembre del 201 9 y 2018, los occionisios de Moferholding EC S.A. son:

Nombre Noclonolldod Volor Acc¡ones 7o

Eslodos Unidos 799 99.99%
Lo¿oro Ruiz Elizobelh Mercedes Ecuodor t o.a1%

800 )00%

Mofergon LLC
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I I. GASIOS POR NAfUNAIEZA

Los gostos operoc¡onoles ogrupodos de ocuerdo o su nolurolezo son los siguientes:

lmpueslos y contribuciones
Honotorios y osesorlos
Sumin¡siros
Otros

2Att 2S!!

5,521 1,579

2,4@
15 15

335 14

a.ó71 l,ó08

- 12. EVENfOS SUBSECUENTES

Entre el 3l de d¡ciembre del 2019 y lo lecho de emisión de elos estodos linoncieros no se
produjeron evenlor que, eñ lo opinión de lo Administroción, pudieron lener un eleclo
s¡gn¡ficotivo sobre dichos estodog finoncieÍos, en coto de que no seon revelodos.
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