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Cindad

De nuestras consideracicnes:

De conformidad con lo previsto en los estatutes sociales de
la compafiia, cumplimes con presentar, para su conoclimientd v
gaprobacion el informe de labores del ejercicio 2015,

I ENTORNC POLITICO Y ECONOMICO DE 2019

El afic 2019 estuve marcado por una serie de sucesos peliticeos
y econdmicos importantes.

El pais afronta doés problemas centrales, el mercado interno
no esta creciende ¥ la falta de competitividad. E1 Gobkiernc
ha ajustado la inversidn fiscal v ha recortado lentamsnte <l
gasto corriente (salarios, bienes de ceonsumo) . Tamolién se
propuse mejorar la competitividad a travées de la reforma
labkoral v eliminar los aranceles a los insumos v blenes de
capital, en ambos casos los avances sSQn minimos.

Durante gl mes de cctubre del 29198 =21 Gokierno intenca
gliminar el subksidic a los combustibles (gasolina extra v
diésel; v estallan las protestas sociales, por lo gue s= vio
oklligadoe a derogarlas. Ademas, de la desapreobacién por las
duras criticas por parte de los manifestantes por el retorno
a los dialogos con =1 FMI.

Las metas de crecimiente econdmico dal 2019 se revisa por el
impacto negative dg los 1Ll dias de paralizacién, siende los
sectores mas afectade el petroleroc, exportador ¥y turistico.

El apoyo del Fondo Monetaric Internacional (FMI) ha sido
fundamental este afic para el Gobiernc tante en el aspecto
econdmics como en el aspecto politico, ya que aceptd gue 2l
pais pospenga las metas ¥y a pesar de ello ha desembolsado los
creditos. El1 respalde del 3Secretzrio de Estade de EEUD al
programa econdémico da la certeza de que el Fondoe continuara
apovande al Gobiernc.




Adicicnalmentes el Gobierno maneja cbras fuentes de
financiamientc gue le permita cubrir el déficit fiscal, tales
como la emizidn de bonocs  en mercades  internacionales,
operaciones de reperte con bancas de  inversidn, nuevos
préstamncs con China, como consecuencia de la recuperacldn de
la credibillidad ¥ coenfianza a nivel del mercado
internacional. Tamhién se ha considerado 1la monecizacidn de
activos estatales.

El Gobierno termina el afin con dificultades econdmicaz y con
una denda externa gue continua en niveles cercanos al 40%,
Segin informe del Ministeric de Economia y Finanzaz en el afic
2019 el pais cierra con un crecimiento del 0,1% del PIB. En
gste pericdo el riesgo pais alcanzd los 826 punteos lo que no
ha permitido aceceder a financiamients internacionzl en
mejores condiciones. La situacifn eccndmica se presenta
con una tendencia desfaverable por 1z reducscicén del precio
del petrdlec, registrandes un precio promedio de 05§ 355, 30
gue repre=senta una kaja del B8,67% en relacién al oromedio del
afig 2018,

La tasa de desemplec fue de 4,95% al cierre del afio,
superior a la tasza del cierre del 2018 que fus de 4,555%.

La inflacidén del afie fue negativa - a,o07%. La tasa
registrada al cierre del afio 2018 0,27%.

En el sector externc de la econcmia, las exportaciocnss
acumuladas al mes de diciembre del 2019 ascendieron a USS%
22.32% MILLONE3, un incremente del 3,24% respecto del 2018,
mientras gue las importaciones poxr su parte, alcanzaren USS
21.508 MILLOWZS esto es, un disminueion del 2,7% comparado
con el afio anterior, registrandec un superavit de la kalarcza
cemercial de US3 520 MILLONES. Cabe sefialar gue las
exportaciones petroieras decrecieron el 1,4% v 1las no
petroleras crecieron el 6,4%; mientras que por el lado de las
importaciones las de combustibles decreciercn el 4,2%, v las
nc vetroleras decrecieron el 2, 3%.

La Reserva Monetaria Internacional «¢e Libre Disponibilidad
cerrd en diciembre del 2019 e 3.387,1 millcnes, cuande en =1
2018 cerrd en US &5 2.876,5 registrande un aumento del
ZE,92%.

De la informacidn dispenibkble, la deuda publica externa se
ubilcd al gierre del afic 2019 en 41.4%5,6 millones, comparada
can 35.730,1 millones del afic 2018, lo que representa un




incremente del 16,1% v representa aproximadamente =1 38, 7%
del FIB.

1T PROYECCIONES ECONGMICAS ¥ POLITICAS PARA 2020

El pais cierra un 201% complicade por temas financieros e
ingresara <en un 2020 ceomplejo e incierto por las necesidades
econdmicas ¥ por lz incidencia gque el procesce electeral
tendrd para sustituir al Presidente gue terminard sus
funciores en el 2021.

En el aspecto eccondmico las proyecciches para =2 afio 2029,
segin el Gobierno, el crecimientoe para el Ecuader serd del
0,70% del PIE. La falta de ligquider fiscal tendrd un impacto
naegativo an la economia. En cusntoe a la Proforma se fijd
un valor de USD 51,30 por barril de petroleo.

El pais busca volverse mas atractive para leos mercados
externos, scluclonando preoblemas interncs de déficit fiscal
que el Gobierno debe reducirlo de cualquier manera v tratar
de mantener una economia estakle, en crecimiente vy  gque
mantenga un nivel de 2iguidez aceptable gque permita a la
poblacidn tener tranguilidad v buenas expectativas futuras
zobre el desenvolwvimiento de la misma.

El Gobierno £ij6 el incremento del salario béasico unificadeo
en US% 6 gue representa un 1,52% de ajuste y gue estara
vigente para el asno 2020 por US$ 400,00.

En el aspecto politico se han identificade varios riesgos que
pueden impactar en el ambiente de los negocios en el pais: la
recesidn econdmica, &1 blogqueo politicoe en la Asamblea, el
populisme electoral, la conflictividad social.

Enn cuantec a2 ctrecs indicadores econdmicos come inflacién v

deserplen, e proyecta una tasa de inflacién del 0, 84% vy
mantener ! desempleo en peorcentalje nmenor al 5%.

INFOEME DE LARORES 2019

Durante el afio 201% en la compafila se realizaron las
siguientes actividades:




aj

b}

Se inicid el Proyecto de construccidn de una fakrica de
cerédmica sanitaria. El provecto se encuentra financiado
con  la banca loczl vy se tiene previstoe gque  las
instalaciones se encuentran al 100% en el mes de cuarto
trimestre del Z020.

La situacidn econdmica del pais se presenta con majores
perspectivas para el siguiente afio, por lo gue, Se han
definido los planes vy programas para €. desarrcollo del
Frovecto que Se estima s realice durante =1 ano 2020.
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