Ouito, marzo de 2016

Sefiores

Junta de Accionistas
EERACISA S.A.

Ciudad

De nuestras conslderaciones:

De conformidad con lo previsto en los estatutos scciales de
la compafiia, cumplimos con presentar, para su conocimiento ¥y
aprobacién el informe de labores del ejercicio 2015.

ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2015

El afio 2015 estuvo marcado como el afic de finalizacitn de 8
aflos: de bonanza econémica. El precioc del Petrdleo tuvo una
caida reglistrando un precioc promedio de US 8§ 41,88 por barril
comparade con 4D del Presupuesto General del Estado, mientras
gue el promedio del afio 2014 fue de $ 84,16

A partir del mes de marzo del 2015 se implementd el sistema
de salvaguardias para proteger la salida de divisas, con
protecciones gue van desde el 15% hasta el 45% de recargo a
las importaciones.

Al cierre del afo el pals no ipgrd concretar la aprobacion
del Acuerdo Comercial con la Unidén Europea por parte del
parlamento del bloque.

En el plano politieco; el Gobierno Nacional implemento 1las
“enmiendas” a la Constitucitdn de la Repliblica, a través de la
Asambles Nacional, incluyendc 1la reeleccién indefinida del
Presidente y otras autoridades de eleccién popular.

El crecimientc econtmico del pais fue el 0,3% & segin datos
del Banco Central del Ecuador. La tasa de desempleo fue de
5,65% al cierre del afio, superior a la tasa del cierre del
2014 'gue fue de 4,54%.

La: inflaciétn del afio fue del 3,38B% que es una tasa
ligeramente inferior a la registrada en el afic 2014 gue
registrd 3,67 %. En el sector externo de la economia, las
exportaciones acumuladas 3l mes de diciembre dei 2015



ascendiercon a USs 18,330 MILLONES, una disminucidn del 29%
respecto del 2014, mientras gue las importaciones por su
parte; alcanzaron USS 20.460 MILLONES esto es, una
disminucién del 23% comparado econ el afies anterior,
registrande un déficit de la balanza comercial de USS 2.130
MILLONES. Cabe sefialar gque las exportaciones petroleras
decrecieron @1 50% y las no petroleras el ©%; mientras gue
por el lade de las importaciones las de combustibles también
disminuyeron el 39%, y las no petroleras cayeron €l 18%.

lLa Reserva Monetaria Internacional de Libre [Dispenibilidad
cerrtd en diciembre del 2015 en 5 2.496 millones, cuando al
cierre del 2014 ¢erraron en § 3,849.10, registrande una
disminucion del 9,3%.

Pe la informacidén dispenible, la deuda publica externa se
ubictd al clerre del afic 2015 en $20.225 millones, compdrada
con S 17.5B2.70 millones del afic 2014, lo gue representa un
incremento del 15% y el aproximadamente el 20% del PIB.

PROYECCIONES ECONOMICAS ¥ POLIITCAS PARA 2016

Las proyecciones para el 2016 no son halagadoras, espsramos
un recrudecimiento de la crisis econdmica para el afio, el
tual estard marcado por la disminucidén del precioc promedic
del petrolec vy la falta de liguidez fiscal gue tendra un
impacte negative en la economia. El Gebierno estima un
crecimientc del 1% para el afc, mientras el PBanco Mundial
pronostica un decrecimienteo del 2%,

En materia fiscal, se anuncian se anuncian nuevas reformas
tributarias para tratar de financiar el défieit fiscal, y se
espera una fuerte caida de 1a recaudacidn tributaria debido a
la desaceleracitin econdmica,

En cuantc a otros indicadores econémices come inflacidn y
desempleo, se proyecta una tasa de inflacién menor al 3% vy
el aumento del desemplec a niveles del 3%.

La tendencia a l1la baja de los precios del petr&leog, la falta
de inversidén privada, nacional vy extranjera, la apreciacion
del délar y la devaluacidn de las monedas locales en los
paises vecinos Colambila, Chile, Méxice y Perq, afectara la
competitividad de las expertaciones ecuaterianas, poniendo en
riesge la sestenibilidad del délar como moneda nacional. EL



sistema de sobretasas de entre 5% y 45%, finalizaradn en el
mes de Jjunio y el Gobierno anuncia la implementacién del
timbre cambiario como medida para proteger las importaciones
e incentivar las exportaciones.

En el aspecto politico en el mes de diciembre tendran lugar
las elecciones para Presidente y Asambleistas y otras
dignidades de eleccién popular por lo esperamos una afo
marcado no solo por la crisis eccndomica sino también afectado
per 1a turbulencia politica.

INFORME DE LABORES 2015
Durante el afio 2015 se realizaron las siguientes actividades:

La Compania ha trabajade intensamente en la obtencién de los
siguientes permisos:

a) Licencia ambiental para la construccidn y operacién de
la planta de ceramica.

b) Linea de fabrica y permisc para presentar las
definiciones finales del proyectoc en el Municipio de
Milagroe, gque incluye los retiros y la implantacién de
las obras.

c) Se realizd el tramite para obtener el permisc para el
uso de agua de subsuelo.

d) 5S¢ gestiondé en la Empresa Eléctrica de Milagro 1la
autorizacién del diseflo eléctrico en el proyecto para
contar con la energla eléctrica.

e} 5S¢ han analizado algunas fuentes de financiamientc del
proyecto y se han realizado los contactos con las
instituciones financieras para obtener lineas de crédite
a largo plazo.

dez - Salvador
jecutivo




