21

STAR CERAMICAS STARCER 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
Al 31 de diclembre de 2040y 2018

DPERACIONES ¥ ENTORNG ECONOMICO

STAR CERANICAS STARCER 5.4, es una Compafia andnima constituida ail ampaso de las leyes
pouatorianas & insFila &n el Regestro Mercanti ol 9 de enero de 2014, bajo el contral da |a
Supsrintandencia de Companias con expedisnte nomern 177147, Su domicilic legal e oen iz clsdad
de Cuito, Sector Comits del Pueblo, &y, PedroGussraro Lote 81 v de Les Ancnes.

El chietn de la compadia nclye entre olros, |8 importacian, ssportacion, distribucion,
comercializacion y venta, asi coma la elaberacsdn de produgtos ceramices. da VG y todo tipo da
materiales de & construccion; asi mesmo de qualquier tipo dé acabados para la degoracidn de
cualguist tipo de corstrecoion y afines.

Como sg indica enla Mota 24 como conseiuencs de la declaratons por parte de [a Organizacion
Mundial de la Salud dal COVID-19 coma pandemia, &l 15 de marzo de 2020 godiama del Ecuador
emutifs| déoreio lecutive M * 1017 mediants el cusl 52 eatablecsd el estedn ce excepoion en todo el
pals el mizmao gue fus extendido segun el decrato aeautiva N 1074 de junio 15 de 2020, Como
consatuencia del docreld ajacutive N® 1007, Ia mevaiade as aotividgades produsiivas v aomerciales
fuesran mapandl.daa emporatments, entre ellas kas actividades de ks Companis, mientras gue segin
el decreto ejecutho W°1074 s pravd el retormo paulating de las actvidades. cbservando las
disposiciones de o5 organismos  pertinentes, haste superar B emergenca de o selug,  Le
ddministracidn considera aue 1os posibles efectos de las medidas adoptedas por &l goblermo no
afectan los estados financierogs al 31 oe decigmie daf 2019,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen |as principsies politicas contabies adoptadas en la preparacian e o5
prizsantes estades financieros, astas politices hano side disedsdas en funslon & las MNormes
Imemasanales de informestén Financiera (NIF} para FYMES vigantes el 31 de diciembra de 2019,
emitidas porel IASE {international Accounting Standards Bdard) y aplicadas dé manera unifonme a todkos
o5 afos qui Sk presentan &0 estos eslados financiens.

Hases de praparacidn de estados financieros -

Log estacos Minancienos de STAR CERAMICAS STARCER 3.4, al 31 de diciembre de 3019 y BB han
sido preparados de conformidsd con las Mormas Intarnaconales de Informaoion Fimanciera. para
Peguehas v Medianas Entdades (NIF para s PYMES) emitldas por s intemational Accounting
Standards Board- 1858,

Les estados financieras. han sigs preparadcs aobre la Base de nosto’ histérico que generaimenta
coratituye e valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio ge bienas v senvicios,

La perencid aprobd o6 présentes estades financieras de 18 Compaiia con fecha 19 de agosto de 2020
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Traduccén de moneds extran|ers -
18l Moneda funcional ¥ moneda de presentacion.

ke partidas an bos estados financéieroe de la Compania se exprasan én la moneda del ambisnta
aeonomics primario donde opaera |g entidad (monada funcional), Los estados financierns ss
Erppessan gt ddlares ds los Estados Unidos de Mortteaménca, que &s la monada furcional y la
moneda de presentacion 98 & Compariia.

ikt Transaccionss en monsda extranjera,

Lae transaccionss an moneda extranjscs, poncipalments con proveedorss del extamor por
compras de inventarno, se traducan & I3 monsds funcions| usandao |os tipes de cambio vigentes
8 las fechas de las transacciones, Las ganencias ¥ pérdidas por diferencias en cambic qus
resulien del pago o= tales transscclones se reconocen 20 & estado de resultados Integrales.

Clasificacion de partidas en correntes v no cormantes

La Compadia presenia 108 aXivos v pasives en &l estado de gduacion financiers olasificedos oomo

carfientes y noGorrientss, Unactivo se clasifice como cormignle cuandd la entidad;

- Esperarealizar el aclivo o bene B ontencion de vemgero o Sonsumiskh &n suU cicl naoms o
QPETBSGIOn,

- maniEng @ aetvd pringipadments con lines g hﬁE.DE-‘iﬂl“;Hﬁl'I:

- gspera realizar el active dentro de log doos meses sguientes despuds del perlode sobra el gua
S Intoamias &

- gl active es efectiva o equivalents al afective 8 menos gue Sate 9e ancuantre restringido vy no
pieds ser intercambiado ni wtilizado pars cancelar un pEsivo por un perodo minime de doca
rmesss despiss dal clerre del periodo sobee el que s infoma.

Todos 108 demds aclivos 58 Chasifican oMo o corieniss,

Un pesive se dlasifica como comiente cuando le Compania:
= Espera liguidar el pasivo &nsu ciclo normal de gperacon;
- manisne 8 pasivo prircipalmenis con finss de negaciacion;
- 8l pasivodebe liguidarse dentro de |os doce meses SiEvienias & la fechs de cerre del
parcdo sobre &l gue e imfarma; o
na tiene wn derscho insondicsonal para aplacar b cancelacidn del pasive durante, &l menes, ks
doce frpses sigukentes a k fecha de cierme del pericdo sobre 2l que e nlorma,

Todoe Ins demds pasivos 55 clasdfican como ne comientas,

Los actvos v pasivos por impuestos difendos sa clasifican coma actves v DaEseeis No sormentes, &n
todos fos cases.

Efactivo ¥ equivalentes de efectiva -

Comprenden el sfectivo disponible v depdsitos a la vista en bancos nacionales v ded exterior de libre
ﬂﬁnﬂf‘iblllﬂﬁﬂ 20 4N PIRED MENDr 4 [res meses.

Los depasitos 8 corlo plazo s declaran ssgon 2| costo amortizado utilizandd o matoda de 18 12548 da
intergs raal, seEun ¢l cual ks irterases devenfados 20 raconocen sobre & Base del réndiniento resl.
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Activos v pasivos finenciers -
Clasificacidn

Al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2048, & Compafile mantuvs oo &ctivos linancisros medidos 2 costo
amortizade omo sor: “Cusntas por cobrar comarciales, Cuentas por cobrar compaties ¥ partes
relacionades v QIras Cuenies por cobirar” y sasivoes inanciercs medidos al costo amortizado como
s0n: "Oblgaciones bancerias, Cuentas por pegar 8 provesdores, Cuentas pos pager & companias ¥
partes relacionadas y Ciras cuenfas por pagar”, considerando gue dentro del modele de negocio de
ka Cormpaiia el objetivo s mantener Ios Betivos v pasives Tinanciercs hasts obtensr (pagar} Ios flujss
de efectvo contractuales. Sus caractersticss sa explican & continuaciin:

jal Frisstamos p cuentas por sobrar

Repressntados en el estade de stuackan Tinanciess por las cuentas por cobrar comearciales, a
compafies relatonadas ¥ 0tres ceentas pos cobvar, S0 actives Tinanaiarss no danvados que
dan derecho @ pagos fijos o detarminables ¥ que no cotizan an-un merzado activo, Se incluyan
en gl achivo corrents, swepto por los de vencimienis mayor a 12 meses contados desds la
fecha del estado de situackn financiera.

el Qrag pasivos Nndnaieros

Representedos en el estado de situacidn financiera por las obligacionss bancaras, Coentas por
pagar 8 provesdores y companias relacionsdas ¥ otras cuenias pof pagar. Se incluyen en el
pasivo corrients, excepts por los de vencimisnio meyor @ 12 mesas contados a partic de a
Techa del estado de siiuscidn financiera.

Reconocimianto v mediclon inkial y postesion
Feconocimiento v mediciGn iniclal -

La Compania reconoce un activg o pasve financiers en el egtade de situagidn finenciera & la fecha de
la negociacion; cuando se compramate a comprar o wender gl activo o pagar el pasivo,

Lo sotrens v pasivos findeaiend son medelon inlsaliments al precic de 1a enssecion mbs cuslguier
costo atribulble a la transeccidn que, de seraignificativo, es reconodido corno parte def activo o pasno;
siempre que al active 0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con cambsos en
esullados,

Madicion postarior -
{a Freciamps v cuenias por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial sg miden al costo amorizado aplicande: i método de
inteends afectivi, En gspaoifion, (& Compania prasents las siguiantes cusntas dentro de esta

categoria:

] GUSniES NOT CODMEr COmertEles: EStas cuentas comespondan & 108 montos Boeudacing
por sus clientes por Is vents de productos enel ciclo normial de los negooiog. 5
reconocen a suU valor nominal gles es equivalente a su costo amortizado puas no generan
interases v gon axigibles hasia en 45 'dias,
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fiy  Cusnias por cobrar 8 compaiias v panes relscionadas: 9188 cuentas comesponden 4
las montcs adeudados porcompeansas selacionades por NeNSacciones comerialas, Las
transaceiones comercieles Son exigibies por 18 Compafie en 2f coro plas, no devengan
Intareses ¥ 58 regisiran 3 24 vakyr nominal gue as egquivalents a su costo amertizado,

fy  CHrAs cUSnias. pod cObrar Repressntadas principaimente por ofres dewdores gue se
liguidan en el corto plazo, Se reg@stran al valor del desembolso realizada que es el
aquivalants & su costo amortizado. No gensran inlsreses,

(b (itres peaivos finaneieros

Postaricr 8 su reaonacimients inlciEl 22 miden al coato srmortizedo aplicands @ métnda de
infénés afactivo, En espeafico, la Compania presenta las siguiantes cuentas dentro de eata
categoris;

i) Provesdores v obrss cisentas nor pegar Son obligscionss de paga por bienes o senvickos
adquinidos de proveedores locales en 2l ciclo normal del negocio que s esp=ran pagar
G U afts o menos vy s clasifican como pasivos corientes, 5 reconocsn 8 su vakr
maminal gue es eguivalenie a su costo amartizads pees no generan Inbereses v son
mgadﬂrus hastn an B l:IlaE

= 2 partas rals gdas: Comespanden a abligaciones de
pagu nnnupalmanta nm' |:.~|:|n'||:||-=|E: de inventario, que son exigibles en el oo plaza ¥ &
préstamos de aocionistas. S registran @ su valor nominal gue &5 equivalents a su costo
gmerizado, puss no devengan Iniersses v se Bquidan en &l oorto plaza.

{i)

Datarioro de activos financleros

La Compania svalGa periddicaments la costancia de evidencia objetiva de detericro de wn actvo
financiero o grupo deactives financlercs, La Comperiis eatablece una provisida pare pdodidas por
deteron de aul ciesntas por cobrar cuando easte svidencia oldetiva de gue No'serd capaz de coorar
todos los importes que s& le adeudan de acuendo con 108 WEamings oiginales de: las msmas, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte o dewdor, 13 -probaniiidad e gus el
deuckar entrg &n quiskea o reorganzacsdn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta & cobrar se ha deleriorade. Al 31 de diciembre de 2008y 2048, fus
requerido el registro de peovision por detediorn de cuantas por cofrar comersiabes yvoel castigo de
fEntas incobratles, Ver Noata 7.

Sk gn un perodo postarion, &l monto de la pErdida por deteriong disminuye v, dichs dsminucian s2
reglaciana abjeteamants & un evanto gua haya ocurido despuds de que s reconocio dicha daterorn,
sa reconoca en el estado de resullados integrales Ta reversidn e b pérdida praviaments mesnotida,

Baja d& activos y pasivos financieros

Un 3ctivo financiar 58 eliming cuando expiran ks derechos & recibir ks flujos de sfectivn del actvg
o &1 la Commpania transfiera el activa a un tercaro sin retensr sustancalmanta Ios riasgos ¥ bersficios
det active, Unpasive es eliminads cusndo |as okdigasionss de 1a Compafia s2 han lauidado.

Inwentarios -

Losinventancs e ragefran al costo o 8 su valor neto de realizacian el gue resultte menor. Bl costo de
bo Invantanios v oe los producics vandidos e determing usando al matade promedio pandersado. EI
valor fetd realizeble 85 @l precko de veila estimado an &l curss narmal g los NEROGGS, MEnnd 108
cosios estimacos necesancs pare Bevar & cabo la venta,
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Lac imporacionss an transito 62 prazentan al costo da 186 facturas mé&s otroa cordos. relacionadca
N i inporkasidn,

Propisdades yequlpes -

Las propledades v equlaas fueror med:dos hasta el afio 2013 eplicando ¢l modes dal dostd meras
las depreciaclones scumuledas v, & panlir del 31 de diglembes Je 2019 a5 propiedaes v eguipodg
hart side medidus por @l nodalo de evaluwsion, ulilizando =l valor razonabla daterminada por un
s5tudio 18enico icclepeadlenie, mends 185 depreclaciones acumuladas v perd<das por delerios, en
resD de producarse. El costo inic:al inciuye 1o des=mboiecs directarmen:e stibultHes & la gdgulsimadsn
O aonistrueedn dal aotive, Lo desarmbelsos gpostono gL & |4 ¢ornpra 4 adguEicidn son capisalizados
qufrdd 8 prohabie que Denelleing ecokin lons Hikeras Beaclaties @ & inmesion Fluysm hacia 14
Companle y 'ta costea asweden 2er madidos eronablermante. Log otras desernbasos posledares
aMTEERCrden & reparacionss ¢ mantenimiencs ¥ 5on ragistrados Bn |os rasultades integrelez cuendo
500 ineurcidts,

La d=preciacian da las prapisdades yequipos s caloulads linss inents bazada en la vidy Hil estimdcda
de lus bienes del active T30, o de companentes signiflcatives dzntiicaties qua posean vwilas ks
diferencladas vy a sxecepciin de ecrictos, ne consldera walores residuales dekicdo a8 que 1a
Bdministracién de |2 Conpaniia astima qua & idr da realizacicon dé sus propisdades p equipds 3l
termino da Sd wda ol Ao a3 deles ke, Lag astinagicnes e ndas tlles y valieas réslduales de l0s
aofivnz flies 20n ravizades ¥ sjustedss g es necesario, 3 c3da fechs da cieme de |oe estedos
fanenciarca.

Las vklas Jdilles <ot mades de propiedades v equipos 5on las siguiamtss:
Tipe di bigreg 303 i

Mios ramar anl=x
sAZUE
ir|oritacEn i
a2 (promedn) Uyt Csil rnoanae

Edifcias 5 insloladcnes 45 a5
Equpce g pImpLAn ! 2
Mu3hles y BREATEE q 10
Equpcs de aficina ’ -
Maguineria 5 BERL]
Yebrtukas 3 £

LBE pérd:d3s v ganercias gof | venta de propiedacas ¥ quicos 58 calculan comearando [os ingrasos
chrlenidos con & uelor $n BDros y s nciuyen en 2l estade de revaltpdes [nk2drales.

Cyendo el velor en llbeca de un ectiva Je propiedacsa y equioos excada 8 5U monto recupsrable, ssta
G5 reCuEdn i nmeediatEnend s hdh@ S oa ar fequparable.

Impumsts & g venta coeslente v dferide -

El gasta por imipcisies 3 1&orbnta del and Cormpeisda o ngocse a 1@ cenkd eirrl@nte ¢ ol diferide, El
impassshe 5o recoaeae 2n el e5lado de resultados integrales, sxrepte orando Se wata de partldas que
s2 regpnocen directarnente en e patrirnonic. En este caso el impuesta tarbién £2 reconocs en otos
resuleadce inwagrales o directamente an &l patrirnorio,
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\opuestn @l rente coments: 1A provisla para MpLestn & l3-fentd 52 raiculs mediants 13 1333
o= ImoUEsER EFIIH:‘ED!E 3 1358 utidrles E,I"E'l.'ﬂtllE'_E. ¥ ae I'.EI'EF] & o r=uitados de alo an que= B2

gevengs oon bese en gl Impuesto por pagan ex1gles,

Impuents 3 la by difericia: T rmpuesto 8 18 rers dilenido s provisiona eaosu botalkdad, par
&l mEods ol peewo, Sobre las dferenslas Lamanralas que JUrgen entra las bagas tributarlas
(e Aactivng o pasiees v shs Fespectivns walores moseados an 108 estades Tinangleres, El
Impuests 3 17 renra ddends e deteeming LEando te3as Minanes qus han side promoulgeias
a la foesha (el estade o Saddacidn nancemE ¢ Gue 32 ESperd 32¢8n aplicanles cuandoe &f
iCripsster | 12 renle difenide aoien $e amlice ool mpuesls & 15 s=nta pesivi Se pegee,

bos impuestos a W renta dlifendos ectives Sci 3¢ recgrogen on g medida gue sea probakle
qui= BB produzsan beneficias tibukanos futuras contra Ics qua 55 pusdan usar |ss dferancias
Lamiplas,

Eos saldas de impuestas a la renta diferidos actives. ¥ pasivos 58 campensan cuands exista =l
darethds Isgal &4 compentar y cuando kos impuestos a la renta difaridis activhs ¢ pasinss 58
rejacsonan con [a mermna awedidad tHitatla.

25  Banafeios o ks amplaados .
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iy

Henefielos de contg mlazo

Se repsstran an &l rubro de provissones del estado de sikwacicn financleca v corrasponasn
i i pahmente &

(i  Papicicacién defes troksiadergs pn las wilidades: Calculads &n funcidn del 15% oela
utihdad ccntable anuai entes del impuasto 8 la renta, seg0n Io establecido por 15
Ipgicelacicn acuatoriana vigents. S regista con cargo a rasulkadss,

[ii] DECimeos tescpre y Ao suelcos: Se provisicnan ¥ nagan de 3cuerdo a la lepiskaticn

vigente en e’ Ecuador.

Benefieloz ge large plazo

Proviewnnss de julilaeion patronal v degabegic: La Sompaila ticee un plan do bereficic definida
pard jubileclde patronast, normadk por las kyes laborgles eguatadianes. Adigichalmente, de
acuerdo & laa leyves vigentes, en log caags de detarminacen de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por Bl emoleadar o Sor al trakajador, Bl empleadcs bonfficana a@l trabeindar woe al
veislici s por cienla del eguivalente a la Cllma ramanetaciin mersual por e Une de ks
&fios de sericlos prestados & 1a misma Camgahfa o smplerdor, este henshelo sk denomine
da=ahupio.

La Companla determing anual rents 18 praslsldn para ubllacicn patronsl ¥ desahweic con bass
en Sstudings aclugriales praclicadus por un profesonal indspendisnte y S ReConoese Gan Cared
B 10 ofGies y gsins [resultedes egrales) gzl ann, apeanda el mEtedo o= Costea de Credito
Unitano Proyectado v represante €l walor presente de las oolidacionss a3 fetha ded asiaio de
Sillas A foaneiara, &l ol oo detarming destonlasdn ks A0 de gaida oo afecthen
setrnaados usan:lo 12 tasa de descuento cal B.21% en 2019 (20108 F.72%) equvalente B la
panderacn de gz teezs de rendirlents de los bonos carporativos d= alta calided emitidos &n
#l mereddid do valeres ol Ecuaders
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Ademas de le1ase oe desceento, Be hipdtesis actuanalas incluyen varabies aomn: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos da sarvicoE, rRMUNSTBCONES, increments v de
remunaraciones, tase de rotagian, entre otras,

Las ganancias y perdidas actusnales gue surgen de los ajustes besados en la egperiancla y
carmbiees on los supuesios acluarialas e cargan 8 resoltados an el pariode en el gue surgen.
Log costos de os sanvicios pesados se reconooen inmediatamente en resoltados del afo, Al
ciarre del ano, las provisiones cubran a todos los empleados gue se ancontrakban trabasndo
para [a Compania,

Provisiones correntes -

Las provisionss se reconocen cuands: (1) 1a Compafiia liene wne obligacido presente, va sealegal o
implicita, como resuitado de sventos pasados, (K 85 probabée Que sea necesans una satida de
reclmsns para hguidar la obhgacion v (i) & montc s ha estimads de forma fiable: Los montos
MECONOCIdas (oMo provisiGn, son [ magar estimacion de s administracsdn, 8 @ fecha de cerre de ios
estades financiers, da los desembodésos nacesanios pad luidas (s obligacicn,

Distribugidn de dividendaos -

La distribucion de dividendos & los acoionistas dela Compania s dediuce el patrimonia en el seriodo
=n sl.gue los dividercdos han sido aprobades Sor kos accionistas de la Compadia

Raconocimisnto de Ingresos -

Los ingresos comprendsn al vakor razonabée de 1o cxrade O por Golirar par 1 venta de 1o productos
@ el curss nomal de las operacicnss de lB Companiis. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devpluclones y descuentos otorgados.

Lo Compahip gensra sus mgresos principalments por la venia de sus productos e nivel nacional.

Loe Ingregos son reconccidas an [a medida an quess probaba gus los Benoficess eeondmicss uan
hacia la Compafiia; putdan ser medidos con fiabilidad y cuandn ia Compadia hace la entrega de sus
productoa &l comprador v, an consecuencia, transfisre los nesgos y baneficios inherentes a la
propiedad de esos bisnes v no mantignen £ derecho @ dispoessr de ellos, nioel contryd sobre log
rrl&rmiees,

La sxperiencia acumulada de la Compania ha determinadoe gus no existen devoluciones significatives
de dichos Beenes por 1o Que 1o S constifuyen provsiones por devducaones,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Le preparacion de estados financeros requiers que la Administracein realice estimaciones y uiilice
supuestos que afectan los montos ingluidos an eslos estados Tinandiercs ¥ Sus No@Es miacionadas.
Las sstimaciones realizacdss y supussios utlizados por |8 Compatia s8 basan &n |s expensncia
histdrica, cambins an la industria o informadion suministrada por fuantas externas calificadas, Sin
armbargs, os resultadog finafes podrian tiferir de B3 eatimacionss baje cleras condiciones.

Las estimaciones y politicas contables sinificativas son delinidss coma aguelias que son importanies
para reflelar comectamente |e situacidn financlera y e recsultados de |8 Compania wWo las gus
reguigran un alto grado de juicko por pane dela administracidn
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Gaiarioro &8 cugstas mar codrar

La eilirnacion para cuenl#s dudasas es deteminads por 18 ESrencia 0F 13 Compaiia, en base
o und svalusGiln de Iy anligiedad de s $alds por gotkar ¥ ie podiblided de recuperacidn de
Ics mismos, L3 pravision para dusntas dudosas 84 <30ga B WA re2utados dal afw v l3s
MECLIBErARANGS i cuonkas prmisiohadas se aesditan B ginoe Ingrecoa,

Wida ot b prenladackes w chuipng » S06e0S i fendithes.

Loz cambios any circurstoncias, ks somo avances tecnoléglens, camblos =n el uss
planificade, podray naser Suc o vda Ot foord difererds d2 135 estimaciones replizades. Las
Bstimacianges Si  bosan prifcipalmicents on ks proyecslenas e uso futugo de los activoa. La
determinacion da las vidae Ohiles 58 evaldan 3l cicrre e Sada afio.

Frovisiones por heneiicios 8 EmpIBadss & [argo Moo

Las hipoiasis empleadss en el calcuylo 32tuansl oe jubilacldn patroral ¥ desahussio. para o cual
& Uliza astuding getuariales practicscios por professonales indaperdian.es.

Imsuesda a fa fanfa difenc

Lo Campaniia g realizadc 1e pefimaman de sis impuestos crfzridas corsidaranco qua weaas
lag dderences ertre el veler en libros v 18 basa 'rbutara de las ackives ¥ pasaos
fundamentalmants efectés i 14 adoxidn de 1as MIF) se revertizan &n al futura.

ADRINESTRACION DE RIESGOS

)

Estroclom de acwa inestracian & esgos. -

La Compadia or la naturalara de sus actividedes, SSth espuesia 2 neaghs greraclaneles v reecs
Masng|eros, 103 cuaks son monliprerdos fonstantsmends = fin de identifleer v nwedit Y S03
ATIEACTTS ¢ SStamlensy (03 WiMtas ¢ OIS Jua riagoodt 8 &Ecos &y 1ns sasuitests e 8
Compania. B oroceso de evaluacion v aontrol do 105 Mesgss @n el nelocn & ontico psra la
rewdabilidad i & Compania 25 responsable por lEe exposicones da nesgo, El procass do tonde
O MESERS MO aNclwve r=agos de negocic cHNOo cambics en & nedid genkiende, fecnologh €
indusria

La eslructura de g=stidn de nesges tiene como base 1o Accionizias v [a Gerenda de la Compans,
Que 500 ICS responssbies da loenttficar w controlar 8 riesgas 2n Soordinagiin con oteas areas
GOMS S8 Eplics A coovinuacian,

fi} Acncnistas
Los acionistas son os responeables Q' enfoque general pSre o marepw de resgas

Proporatidngs [as prindipios g2 el mane]e gz rlesges, Bsi ooma lae paliices a =aguir perla
Brmnl3raciin de g Sompsfiie. .
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tii| Gerersia Genaral

1@ Gerencs Gensral g8 respangatile J6l sofooque general 3208 A mansgs G fesgss, 13 cupl
proporciona las principios para & mansjs de riesgas, asl como 155 polticas slshoradas s
Ardas wspwifics, Coma rissgos operackorkbs:s, rivsdus de capital ¢ riesgos da liquides,

(iil] Finanzss

El &rea cis FINAo2as &5 respansable el cantral i adrlnisiracde dol Muje de fondes de la
Cornpania en bese a lag pol bees, procadirniantos y hmites establedeos por lon Beclonlstes y
la Garancio & la Comean’s, irclmondc ¢l scguimianto a dichos procadimientcs para majorar
& adrmlrbkraclian de Aesgos 2 (e Companila.

El dzpartarments flnanclera coordina =l acceso a los mengados finencers naclonakes ¥
administra el iesgo finarsiarn, priacipalmanie relacionada can al nlvel d= endsudamiento
la bguldez o la Compania.

L} Mitigacion de riszgqs.-

L= Gerencia Genersl v Finencierm dantifican. awvalian y cubren os CesRDS operacicnalss y
finaneizros o cocrdtnddicn ton e B daperla nenigs.

Factores da rasgo nandiars -

Las acbvidadss o 2 Compania @ s § und vacledad e rigspos nancisros: Hesgos ce mani2]o
linclupendo rlesgc da tipo de camb.a, riesgo g valer raeonAbe por Basa de inlengs ¥ ricsga de precie
Y CONCBNTE=cN), resge da onddito v rissgo 38 lguide:, EF peograced genaal de sdministracidn de
ri=apos de la Compania =2 concantra prindips Iméente &n o inpredecitds de o3 morcados Mancienes
v trata de mirimizar potenciales eféotns advesos en al dessmnpano foanelers de B Comparia,

Lot departamentos de predite, esamna v fnasdAs Lansn 3 50 Cargo [a sdministracion de rlesaos de
gcuerdo con l3s prilicas aprobadas @ peeel corporativa ¥y'o 1@ Gerencla General, qulenss identifisn,
gvaliar. ¥ cubran Ios riesgss financiares £n coocdinacion eslrectka cun s unidades eperatives e la
Compania. La conpania proporcicrd pér oserta peinipios pand @ adainistracidn aeneral O riesgoes,
BEl como podticas ascritas que cubran deds dspecifices, 1ales eomo o ridsgs de bips de sambad, o
resgn de tas3ac da intards, 8l risgde de erddda, € uso d8 Nslianenios fina ahEees dervados ¥ no
desivados y para la inverston da is excadantes de iguides,

fal  Riesgos de mercado

i E tica d Lic:

Oebido a sud bparddionds | Compania estd espudsta Al rigsgo de Lambss por
oparacicaBRe oo moneds gadranieca, princigabaeente en sunes Bl riesgo de ipo de
cambic surde de transacaiones comensklys asecizdass o la gdguisicion ok insentanics
an €l axtranjaro,

La Geroneizn T eslanlesddn momc F-E-"'UEF: parg adminizirar & riegae 02 o de sAmbia
resperle 02 s naneda orsiensl, miminmRer [As Iransecelonss €n manedas distingas a
l& moneda fosional, principalmeante ewga GUumipliendo con @ indcada DDlﬁiﬂﬂr
duzanle e aio 2018 dnicamante e reall & cormnpras g inuendaric em Syrgs por 2l
equivalente a D541, 358620 (LSS USFERS S5 en 2014, o cual slgnlifige = 208% del
Eokal dal iegntar addagairds Baka en 3010 como et 2318,
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L fxposickhn o la wariooion da preciog de By Coenpahize =5td0 relasionad? son el
LHTEerente e grauamenas o jrmportaciones ¥ola poltica de goblann centtal ue
increamants gRdualmants Its mismos. Lo impugstas padez o | agar a Sonverkirzo e Uk
SRl ivpartante def cpsto de Jus eCUsws pard @ owenld pada sdguelkos
produshos g son impsiados para 50 comanaalizacion, Gela sircurstandia e medida
constaniemonds por ¢ departaments findndarn & fin de Ceberrminae B estrochurse de
prociog adocuada, Sin embardo, dadss las circunstancias actualos, 1 sdrministracidn
Lorsicera qua al rigsgs da precio 55 Daj0 Audskd QU Ne S8 CON0CE Qui So EESueas
Zambedt an |32 politidas dal gabiarrsy central.

Fifa=sga de créoliio

Lac politicas da administracion de riesgs craditicko =on oplichdas principal mento dor & arss de
créditn ¥ finanzas, El rietfo de craditc 58 ercusntra présente on ol afactied y souialentes de
pferctivo, 8n |3 cuentas por coorar comenziales, 8 cémepanias relaciceaddas v alras por Coarar.

La Lcmpacia mantiane polticas paca &l ctorgamient da cefdibes Sinsclos v dcaplacan de
cliankas, relacionadas con: [imites de ctédite, capacidard de e-wleodmienbo, Tuenbe de repaga,
cantral de riesgos, compariamiento da pago, antigiedad, saduimicnto, cobranzas v deberiee,
Bn les rasos aplicables. Las cusntas por cobrar comerciales par erédivds dirkatos alongados par
la Compania eomesporden al 264 en 20149 {23% an 20718 dal ‘343l de' las ventas, Debido 3
gu= la Compania martians una cartara de ientas bRt dicpesa y homoganed anah?i 1a
callfica-dn de rigsgo sreditlcio indiv:dua por cada ciienta ¢ cakula Bl monto racupsrably
coraspondienta, Adidonalmenis, clasdfica la catera an segmentos similaras w analicy
PEMNANEMAMAnts = compotamient> d= page histirico de los clisnies, antigdedad,
actualizasicn da datos, entrs ctros factorss, Les limites de erédits 56 estaboetan on furdicr: dol
andiieis de |5 capasidad de page da cada clienle, emaado n can@doracion 108 resuilados g
miificasiones intarnat y/o esternmas. Para las cperacknegs cla oredds ooi@Fadas por 13
Compania, la evducicn da Yos indicadanss da carter vencida, i de moresidsd v cobervrg
de provislones 58 musstra a conkinuacian:

Al icimm
2019 2018
indice de monasidad 10% 16
Cobarture de  provisionas  zobre  ceERera
detararada 1,00 LEY

El ufactivo y equivalurntes de efectivo v s cuentss par cobrar por Srégitag directos, bensn ung
natealeza de cortc plaro, por [otonbe su importe dn likeos generaln-2nte S @prdsina 3 51 wakar
razcnable.

Rinsgn o IgLitk? '

La priecipal fuente de Iguide scn 05 Mujes e efectva proverlentes de aus ectividadss
comesglales, Fara admilikiskesr e squider de cote plazo, la Compania 5= basa an las fujos de
£33 rovectanos para uh vericoo de doce mesas.

La Cormpafiia ne mantiens inslrumentes dervades, Bl Suadro sagulente anallza (o pesivos
financleros ¢= 13 Comparae sgnipRdes aokra la base del parcdo remanents a3 la Fecha ol
&st=do de situBacion hasta la fecha de su vencimients, Lis medntos rese oS gn el ciaadre S0
[ot Flujee de afaetive no déceontalos,
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Ean kL]

Cuarids po' @agar 0 apmpafizs v parkes
relemoned s

Frovpagoies losolas p lrae muenbe por
nalar

By 25

Ctig:oanes sancenes

Cuepkes por pagers compafess v perlrs
ILEHESE T T

Mgsdeeds locales ¥ TR [uemas o
g

keno b T dian Gnlzm 30 p 183 Cplre 140 clms y [LETE o ]
dias 1t 1 B
2iG.1H1 =la N e TrEzey
A5 nid AR 14.61% -
. 2%L,1B6 . AmeiTa TET.EAG
MW aaah e AC e Zrd =1y 180 Emna 150 dias n [FEF 4]
' 55 laho 1 #la
142587 - -
RATAqL 311302 1mEFTd A21.RLd
.13 an.Taa 2817
3131573 352033 1026501 451 Bld

fdminl|etracion del risego de capital -

El abjestsn Qe |3 Cnmpeiii 3l edminsirar 8l capital es el ealvaguardar 3 tapaczidsd da la mizma de
conlir: WAr Came Maresd e MmelGhe con el propdsite de 2ecerar reloenos A U6 acsionistas, oenaficios
A 0res Brups deinferés y mantener une estructura da capital Sptima para reducir a1 costo del capital,

Consiglente o la Industila, 18 Compailfa monitorae 50 capitsl schre la kase dal ratio da
apalancaralenlo. Este retln e ealcula diidiendo la dends peta para e caoital total. B capital total 52
obrne G2 13 3uma de 18 deuda neta ¥ el total del patrimorio,

Lng rgties d2 apalancermiente Bl 31 de disiembrs da 2015 v da 2018 fueron los siguianiss;

Al 9] de digembre
2019 20158

Totel cbligacionas bancarias - 132547
Tifal cicveaderaa v olras CUBMTAS por pagar HB.A71 161777
Tigkal Guentas por -ager com panlas ¥
partes relanlonades 1342 0494 1.8646.861
Ml rmss ERacdivg v eouocalentes de ofackiva A EEL H.145

C=ude neis 1.231.954 2057840
Total patrioanlg Sadl 5049 {G24. 422

Capital emplaads motal 2172603 1628418

Ratic de apalansamistite B1.31% la2 a0t
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INSTRUMEMTOS FINAMCIERDS

Categarias de insfnementos financiers «

A pontinuscidn, ee presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finandiercs al
crerre de chda gjeroica:

A1 31 de digigmbre de 019 A 31 de doembie de J0LE
Carmenie Ppcnmignta Coerignite i comanie
fctlvos financieros medidos al
Efectvg y equavalsnies. ge efeginm BE.G61 - B.L45
Activos financiaros madides al
Cuentas por cabrar comerciales 4465547 - 525203 -
Ginzntas por oobrar @ companias ¥
paras misonacas - 1R:E10
Oiras coantas por cobirar 16.048 s SEDRT
Total activas financieros £E51.258 - B00,154 -

Fasivos financieros medicdos al
Gbligaciones bancanas - 1.-3-_2.54? -
Proweedores y oiras cuanlas gor pagsar

53.571 . 1ELTVT .
CLeraEs por pagar a compaiies v pates
ralecionadas L.a42.044 1404 847 AEL.H14
Total pasivas fingnclaros 1400815 - 1698171 AB1.814

Walor ge Instrumentos financieros -

Dadas |las caractersticas de o mstrumentos financiares, o valor en ibros de 05 msmos
porreaponde o 52 aprorima a su costo amorklzsdo,

EFECTIVO Y EQUNMALENTES DE EFECTIVD

Cormplesagidan
M3 de disient
2015 2018
Efectiva en caja 3473 &.145
Bancos nacinnabes fi5. 1838 .
BH.E51 8.145
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CLENTAS FLR COBRAR COMERCIMLES

Compasicidn
Al 3l da dlcasrr.bre,
g3 2oE
Cliertes {1 B2R V21 8521925
CEetellord de cllientsa (2] [1B2.17£) v, T20)
A5 5 T L2R203

(1) Lecompesilon def sakin g Cllertes por sy antigdedad s oorma sigua:

8131 de dlele=bre

20704 019
Bo[ vapgar 293810 2TR.R0E
N ale Le 1
Da £ 530 dlas 52213 135,045
De 31 a B0 dlas 15534 g9,485
De 51 a 94 dia= 12440 Z.504
De 31 & 180 dias L7227 15.2E8
Masde 181 dias 125927 114.384
Totel venodRs 340 44118
Fizdal E28.721 E21.823

Los maowimionies del deteriore dé clicnbos son 198 siguiontes:

Al i r
L0150 2018
Zaldo Iniglal =1 3] 36,720
Incrcmentos 0,332 -
Bayes (B TE)
Salde Minal 152,174 36,7 20




OTRAS CIENTAS POR DOBRAR

Carnpoeicidn;
Al 24 de diciemnkbre
Zodg 2018

Ahticipe Prove=domas 1,385 £2.520
T as CUeatas paar oobrar 1.2472 EAGT
Legurns pRARANS por adelanzadn 134214 -

15048 3 037
IMPLESTOS POR RECLPERAR

8131 de digiambra ce 2018 corrasponda a: U5$5.411 da crédito tributanis de IVe, v LS340,970 da

i ok eionEs dn i oeadd: de impuestn & l& reabs, USE 200504 el ane 2050 v USFE20LFEE del s
2018,

Al AL de dickembre de 2ULE cotresponds: 3. USE2337TT o2 arédls tnhukar o por retenglones e ieh,
y USS20.38% por retenoones en la fuenke de Imooesto a la renta del ano 2018 heego de la
compensacian ded impuesto a la renta causado en al anc 2018 por US316,.806 v al impuesto a k&
rents causado en e ang 20T por UREE, 123,

INVENTARC
Cormpoickdn
2019 ahgs
Preducsos terminadoa 408 D86 E48 150
friveniarios an iransile AT0601 217.206
Egtendry por valor ndts de reallZagidn (L) (455548, [201.549)
533,795 G53.807

(1 Lzs movimientds por detariore de Inventanos ean los sigulantas:

Al i
215 01
Saldo imicial 2016449 3384
Feversog yhillzaslones [155.551) -
Incrementos - 198 165
54 o fral 45 684948 205 549
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 corresponds @ USSE.060 v UEFE.010 respectivameants, e
garantias por inrmushlas arrendados principaimente para 18 operaciin en & ciudsd ds Guayaquil.

DBLIGACIONES BANCARIAS
Compasscian:
e
A-31 ce diclemboe
{eErnciin [FariEr vl | piniE
Bz Prehingha Gla G, 2100145848 Sobm@rc bancane 105874
Banmm Protubano Cia. e, 20058230841 Sobmpgro bancaris IEST3
L33 54T
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composiciam
&3] da dicismbre
2018 2018

Provesdores Incales 43.133 12783585
Obligaciones IESS 5.B32 a.535
Sueldes por pagar TE4Q 17886
Anticpos de clientes 88400 8428
Mras cesntas por pagarempleados 58 a52

15438 33.8414

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sigukente 85 un resumen de kas principaies transacciones realizadas durante 1os ‘afos 2018 v 2018
con companias y pares mlaconadss. S nciupe bap |3 denomnacion o comgafias ¢ parties
relacicnadas ac i) las personas naturales o jundicas fcompaniast gue directamants o indirectamenta
controlan o son controbsdas porla Compaiia, tienen contred conjunto © nfluencia significatva {asociadas)
Y it acolonisias y persons! clave de e gerancs o administeacion,



=

(&}

Caldss
AL drndidemhx
Lomirege i ibegroom Glagg Bepaadn Terearsién ama a3
Haltodnan BT Palerdeg=ionada  Comarelal . 16,10 3
14.510
MARCALLD- pigareari oo
Maeazpdn 5L, Epdnia Paadamyrady  Daheloal 1003765 1273020 A
Irkarmalat, Escana Pateqeliceady  Somiscal 335 186 13122
1712049 140247
————— R [ == - - = =]
Cyedas prr paga larn <lamn -
MenaaEpaln 5. Jda.Adsaonats frranara - HE3E L
Farapce Kakan VR ERRNTAR  isanaey - L5
3l Rzl ALILC N Flrande': - £ 000
- 461314

Los ealdos por cobrary pagar a companias y partas reldcionsdos ro devandaninterases ¥ son exigibfes
en &l carty plago.

Traneaccinmes

b CHLE Tielagin Tramsatdin 2013 e

ot pies .
NZlaszpal &, Sepa Fovetlmnvrarn  someal 1014292 Trass!
lemale:, Bpaia Fafz laiwada Comecal dace.23t Insecy

. A5 i
iz R
& el Aftitnieta Comesal - clLOG
Parepat MESOn Fatzmladinra  frmecal - ShLEo

ALALRG 3

1 Lomtn acte de junte exfrBorcineria de Bcoionistas de nowiernbre 11 de 2019, == decidic
transfans da =sia partida US5234.139 a 18 cudrta Rasenva facultativa an sl Patrimonic ¢ la
difersncis g USE113, 675 hmr Hanelada.

2] Eopin acta de junite extreordinena de aoccionstas ae nowiernbre 11 de 2019, 32 decdic
transferir de esla partida US$E£25,861 1 la cueants Ressrva facu tativa en el Patrimonio

] Lin FEE-UI'I‘IEI'I.IJEI clrerg e 125 CUentas St wWlalex Eoaador (Lompania relaclonada en procsso
de liguidacitin] e = sigulenite:

Galde al A1 de dciembre de 5015 15 A5
Transtrrencla cuernte AntlCIpo provescres R2.450
Frpgn:e Tealizados / nombre de batez Ecusdor dusante 20019 40903
Total suenta por cabrar Mates Ecupdar 120,151
Compensectn con Préetarmaos de relecioneasa (115.a000

Pérdida caatign cusnta por cobrar Matax Ecusdar 5181
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Remumeratonas 8l personal ciave: Ja 13 g -

La Adminiracidn de la Compedifa mduve milembees clave que son 2 Geresde v ¢ Presidents, &
QORINUACIT, S8 prEsanlan des olalos por riemuneraciones ¥ benehcins pargbidos por las elesutives
princlpales de “a Comparita Tarente 108 ejersiclos ermirsdos al 31 e dicemore ge 2019y 2018:

Dkl a1 2018
Eeaararins administradores 20037 SB.8ET
28037 36,567
... - | .. .. |

PASVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTS £ LA RENTA

1841 OComposiclan:

Al iciErm
EIL R 2018
Actencicnos de impuests a Ya mnta T45 2071
Impuesta e ka salwle de divizas - 12857
Impucsla al volor agregada SED 2181
1434 17.0ER

162 Conciiacion contabla triutarie del Impuesto a 13 renta G lends;

A SOntnuEeion, Se datalta @ ceterrminacidn del impuasts a 13 fenta Cofsente sobre oS ENos
terminados Al 31 de dickermbre de 2019 » 2018

s J 8-} 20418
Pardida 2mios dal Imauesls & o ronka y aanis e &
lmabajadoras (06 a4a1t BSRA3T)
Mawios - Panjelpaclir o Trabaladoras - -
Fdrdlda anto= de poartldas oonolllatorlas (2HP ELT |GAG.HNE
Mancs Fanlas exarans - 4. 2ds
A= innice no dedycihlan 209057 ) 1RRSA0
Tl Oes araNCiss Mramar el 32907 164934
Ellzpnilgs Tempoqring
A= [Mmqns raysmelores]: Ganlos o decocbine
Proalsad: el r N0 feal 2 ke [(LOE.a51} 198144
Praisss ubllacesn palroraly dershucis ALEE 79535
Tl cfpst ks temiprranlpy (ES2. 1051 206.47
Péraics Sul#18 & Amatel2aslGn (48,375} ~265333%
T Inip2ahltea ZL% 20k
Impuydle 3 |6 renlo wau=ddo | 2) - -
Impueste & larenta micdmo AnUcpo cakugado) (21 - 15 AR5
Tamm =lmctyn e Impureshas ol a¥
Moras dmidpa do mpuestoala ranka - -
mporo= Ratencionaa ek s fvants del arc (22504 =10 111
Mardre RRENcHngs ar 13 Lignke dg AN amMarans o)Ll ] ':14-52_4:'_
Saldks o pogar (Ealdc & fover) de inpaeslo 2 e renka (1 =Yg $20JA5N
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Incluys principtlments al gjuste per bajas de inventans no gecurnéetidy debidansets parasa
deducibilidad, sl gacts e la provisidn pard cuentas incobeables Que excade el IMnede
establesida par 1A gy y obres Belos i SUSIERRICES Con iy Peenbng yAlides gue constiupen
no oeduciblas para efactos tributarics,

Las normas tributarias estabiecan ure tassd de inpuesis dal 25% de las dilidade: gravables,
Iz cual 53 raduce al 15% si los ulFidades sion reinverticss por & contbribuyenis,

A partir dal ano 2010y hasta el ano 2018, 58 Haks contiderdr como impuste a 13 rerta minimd
el vator del anteipo cakulade, al cual results &s la suma matematica dal 0-4% dal activo, 0.2%
czl painmonla, ©.4% da ingrascs gravados y Lu2% de costos y gasles deduc:blys, La Cormpaia
o=be comcarar este valor detetminade del anticipo con &l monto del Impuasto a l= renta
causado; al mayer de Ios dos valoras congtituis wn pogo definitive del Impuesta a Ta ronka, &l
cual == debera axponer 2n ks resattados S=f anc.

183  [mpaests 2 1o renta cifaridd:

Coan o icidn:
4121 dn diciom
apaEl A1k
Imp i did=ndas aclhes
Impuego dileide s3iva yue e esbperard deapués oda 13
MESES La2zy 91313
14,337 Gz 33

Mivirnierte de impuestos diferidos v =fecta =n impussto a la renta corriante;

Frowsinnes por
Oahenen J= JUbNgCH pskmngl
Lo e 6 Vi pesahtls Fined
Impreestos chle | 30s acivs
Rl 51 qe dembee del 2017 aq5 - . 356
GApge arasuladus por Imueealos dilkiidos 49511 L53q 51.5329
5131 da Ardembes dal 2013 50387 1.084 L137h
g b redlduy mof Imiseches diTelkocs 1539135 acq |S5.095]
A131 de Holemive dal 201% 11474 ol 14337
£330 EIH.B
Ineslo A 13 el colieme. - 16506

Imzcosks ala enb dferdo:
Elatlo ap aHpuela 2oife~es poe difaranslas MEamBe 38,749| {1529
Ifipechas & & 1eMF3 carade 3 recgllpood 38,7491 31250




184 Situscion facal

De corfienidad £on |z [agislacion vigante, 1as decleracicrnes de impuestos correspomdlenies a los
anos de P16 a 20, son susesotibles da ravisian por parte de las avtoridaces tributaries.

165 Aspetios Trbutarios

El 31 da didrmbrs da1 2019 s puHicd |18 "Ley Argamca de Simpificasian v Progreshidad Teboieria
e 8l Primer Suplermento oal Registro Oficial No. 112, Las principeles refomas que Ineodujoe =)
megEaale cuerpo degal son las siguientas:

Sa plimina al anticipa obligeecric de Impuesto 8 e Renta, este pocre antlclparse de foime
viz'unkaria, y eera aquivalente al B4 a2l impuesto & la Rents cauaado-del gjerclsla fsgel anterlar,
mencs |as retencionas an |e fuenie efeckeadas en dicho sjercimo fiseal,

S cr=a una contribucion Onca v temponrl 2020, SO0 Y 202 pera gocledaden QuUe hayan
ganerado ingresns Brutas superores @ 1 millGn de dSlanes en 20 Ao 2008 de acusiio fon e
SIEUiBNkas niveles da ingresas: entrg 2 v 3 mlllored Impassto ded Q,10%; entre 5, ¥ 17 milianes
impuesta del A, 15%,; v, mda de 13 cullgnes inpueata des 0,20%. Ea aandibucico no pueds Ser
utilizada como erédito tribukasio, ni corg 2asto deduable pera le ceterminacita y Fguidacin ga
gtros tibutos duramte ka encs 2020, 802 ¢ 2083

Fara oue gean deducibles o8 intereses poovenlenies e crddios atorgados directe o
Incirectzmente por partes relecionadea parR aocledades qQue nNo SrREN BENGOS, companEa
dssEuradoras y entidades s i Esonchifd populdn v sohdara el monto total de interds neto no
debeid ger mayge 8l E0% Oe g UNlidad antes <de 3 parbizloacidan laboral, mds inlsrsass,
depreglaciones v armorizaslones correspondlerdas al respectivg elesicio Fscal,

Eeancluya un AUgen tratammnto b DUEAk parg (& dislnncidn &g ividendss, S& considera oo
Ingresn Eipuvddn £ 40% del monie distribuidd, Solo ezstaran exoneradis ¢S dividardos
distribuldns & scoledackss redentes en Ecuado,

- Lea Ingresos proveniented e eobividades agropetuadnied er o etapa de pradugcedn w'o
comegrelahzecidn local ¢ qus 58 eeporen, padrdn acogedse & un INpUesta a e w2nla ol en
DEe o und banfa progresive gel 05g al 1.6% pars prodls1osss Y vents 1ocal ¥ del 1.2% al 2% para
Expnrtadore.
ae oesldens engrese de TLente ocuatoria sy B provizaones afechiad2s para atendar 2 pREs de
JULilEz¥N pRFOn&les o desabuzio que havan Side wlili@das como gaste deducible confarmsa 1o
clispuesio e eala Ley v gue noivdyan sido efeckivaments pepidos & fawer de los bereficarios de
Lal provision.

. S guitientds per dermicilic de 35 parsonas jundizas @ do o5 Seiddades nacicmales v el snjorss
CiUE B0on Swahls PEkivas el [npuaso ca pakengas mdnccipales » og=trapolitanas, rdel 1.5 par
il sobre (08 Actlyves boeakes, al sefalado anla eseritlra e eonstituchan de k& compalia, Sas
possatves S3atutns O Cosu rrenlies. Soqestr utivees, » oAra estatalesmiento, aqusl o aguellos gue
S8 efCUentren fedistiidus COmo sSucursales, afgrdiay W aslablecimidnlad perinanentas en el
FIEEJS[T'IJ' Lnico gle Coanfrlbmieenbes, Lomfarme 3 inEmR o repartaca por gl Semicis e Rentas
Inkarras.

LA Adrainistracion der la Compaiia, Und «ez analizadas las réformas mencionadas conidard gl s

MESITIAS red generan impadto significativo &0 sus ostados findncieras

158 Precors de ransferancia

De conformided con dlspestiones [egales VIBENLES, 106 contribuyentes suletos al lnmpueste = la rente
que hayan fleciesdn npesacloesas ron pades relaglonanas ncrles ywo del exteriod, denten de ur
mismo pefocs Ascal por un Mpofe BeUnrUlaco supenar & USELE mHlones, estdn chilgedos &
aiesentar 2l esludlc de Fredics de Tangléersncia gue deleiming S 1818E Cpessciones han sieo
efechuades 3 vabores de plena competencia, Elinpurte acurmubedo Je [asaperacionss Jela Gormparits
con partes relasionadas curante el i 2019 no supsta &1 imgert2 acumuiado neazianado.
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PROVISIONES

Composician ¥ mowimlenta:

Pajs.
uliiraoheg.
vl
&n 2019 faldoal mecia - - [nommeniog:  mOMMES Saldo Al final
Pasivos corrienies
Beneficics 3 erpiodcos L3801 334493 437 480% 18944
Proviisidn detonon Chantns (2] 6720 BS54 : 1532171
120321 118046 137450 202117
Fasivos no carrientes
Jubilarién pasnonal {1} 10.10% 4,494 (2. 308) 17.28¢
Dhesaadvdcdn |13 4. Qe 3A92 2.221) B2TH
15101 7883 4.5XT 1E5ET
Pagos,
utlizaciones
yorce
Afp aDiE Saldg al inigay Ingramenine meimigrids e ald
Pasivos corrienies
Benancios a empleados 13755 44 BTH 135,004 ) 23801
Prensiin detanpro Ghemas (2] 147513 (BTE SETZ0
152247 A4 573 (E5. 709 120321
fasivos Ao correntes
Jubitagion patanal (1] - 5337 [ EBLT ek
Dessabucin {14 4147 2716 [1.564) .98
13653 Ta%83 14,5440 1Ea01

{1y ¥er Mota 19.
(2) War Nota 7,

BENEFICIOS A EMPLEADDS - JUBILACION PATROMAL ¥ DESAHUCID

El salde de 2 peovistdn para jubllacion petronat v desahucio 21 .31 de diciembre de 2018 v 2017,
carmasponds al 100% del vakor achual de la rasgrva matemdbtica calculada sctuearialmants por un
profesional indepandiente para todos |os Urabaadores que & dichas fechus s encantrabaen prestando
servicios pars la Gompanis,



Los principies supuasios actudriales wsacos fuardn oS Sifesntes;

2040 el I
Teesa e degiuento B2 Tk
Tama e ncremanto saladal 1L B0, 1804
Tama de maraisdad = invaldex T SEMPLADES 2002 TM SENPLADES 2002
Tasa oo rotecidn 1150 11.80%
Jubiizdas a ta fecha L4 ]
Antipdeddad paes ibiecidn (Homlxes ¥ ivijered) 25 aftoe 25 afnG

CAPITAL SOCIAL

El capital aubarizads, susarte ¥ pagado oe la SCompaiia al 31 de diciembre de 2019 y 201LE, ascende
8 USE3.000 v comprende 3.000 acciones de valor noaminal US$ 100 cads una.

RESERVAS ¥ RESULTADDS ACUMULADGS

Ressova legsl

D acuerds con ia legslacion vigente, la Companiia debe-apropiar 8l 5% de la-ulindsd neta del ahic a
una reserva legal hasta que &l saldo de diche resenva alcance al mendas sl 20% del capital suscrito,
La reserva legal no estd disponible para cistnbucion de dividendos, pere puede ser capitafizada o
utitizada para absorter pdecicias. A 31 de diciembre de 2019 ¢ 2018, |5 reserva consttiida ssciende
B USET1E.

Resana Facultativa

Sagun acta de junta extraordinaria de acconistas de noviembng 11 de 2013, 18 Compafia consiEtuyd
una reserva fecultative de US3B60.000, trarafinendo fondos de sus ebligaciones con su =lackonada
Matex Spain: de chligaciones comiantes US$625.861 v da obligacionas largo placo 153234,139,

Besultados acurmykdog

Les resultados (vhlidades o pSrdidas) de ceds ajarcicio soq incluidos en este nabin, manteniends
registros. que permiten identificar su gjercicio de origen, Con |a aprobacidn de la Junta General de
acCicnesias ¥ cumpliendo las disposcionss normativas aplicables, las utilidedes son dietrbuides o
destinadas a reéservas, mientras gue las perdidas se mantisnen sn Basultados acumulacss 0 s
Loemipensan fon 2 Reserva (683, Reseryade capaal u otras resenas ¥ cuentas patimoniales de fibrs
dispossctdin de Ins acoonisias.

| i |

Da acuerdo con |8 aplicacan de las Normas de Informacion Financiers para 1as FYMES, [a Compania
presanta aneste rabro los efecics por supersvit de revalueacion de pmnisdaﬂyamincﬁylns alacios
pravenientss de caloulos actuariales segun informes presantados por profesionales independientes.
Los ofrgs resultados integrales no afectan ni forman parte de las ulllidedes & disposicién d= |os
AcCioniatas,
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CHIDEHDOS PAZALDOS

Curzants a anos 2019y 2018, no 32 han fecusks pagss de cividendos sabre wilidades a aosostas

de |5 Comprala.

COSTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

| nstos Y gRRins endrArionales adneaadns de acverdo 2 cu nsturalezs son o2 siguientes:

A Cazhe e F 0

e cn Coslasde

2k uliton didmadauackn yEnlg frey
Cokla da 20veed B9 wdiamanres U maliasles 1 TREAN2D . N 1736092
Seidas sseanos yEenelnns spchlss 165704 TFRAS a4y 307
Azoilpe nln eapgndad ancol 16 Ga1 17.7de S42ET
Foancranos grafesniakes FE3 ] g.agz 27260
KN L nim I enns F e paras anes 83 35,232 ail.ll
Lriand:« 47 14a 1.LiB =1 3 R
Promacii s pinllzkead . 14,705 14,744
Seguras o1 o1
Fribrnre - 8330 2230
Paslgs a8 aigfe L] SZada kAL
Serdoios pdblasy comelcazlones. Iz . b i )
Lreramackn M /33 1L Aa83 -
s, corRrizkales p oas 1.273 <.129 33494
ae=ips de gesliin Z.201 prn]: [ 4337
Pusiaghn siAr gy maihcaile BE.332 - B 302
Teousparis: T&EaT T2.BET
Oros mepaes 1,379 ooy apEsn

1.THE.CZ2 dExA 51 431.035 2. 7040

prankl -} Cosmo e Gashcs

podusin: o Castas de
= ds mmpre de maiEde-oe s malodalen i BET =i 1,GG7.518
Epeldory, sAlepine y henyliclog dpdges 1T A WRTE E[ARE ]
ApeiEd o -g e dwd wndy 17.551 1640 .
Honaeroe s onplas 5Q.507 a2.165B | : [ etk
Mg LeHIMNaNI Y raganasteear. JATER 5102 9 ped
fuiprd s aa.8x1 L TH 1
Puartod: fin y pil:E Lzl - 11333 11353
Tomrga T.5E4 A T.HiA
I THETTS - F3.039) HE0E0
Cacles de dam@ 16.6858 =% B | q7.4anT
Frscios pehl ocs f cemunccadones anTcy ah A5.7TH
[epracachn 13.3C3 T2 21023
fmcemzaddn de int=ngbfes 21T i g
mpuesll, eoliaennes v rtnos 1LEdR 2ReT 1a:1:2
caslos de pgaslin 2.2TE 1,38 L.aTs
Precnmi= pumnlm inzoirskd ey 2ECS - 2.004
[ecaasnigd Ind 5riaks 13ECY - FHECT
gl p ol e gl 15000 - 154000
FELC ot ] - T Qo ThADA
s M anas 41£30 17085 SA.w04

1557.514 EZ15CE e e 1 053.4A4
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INGRESOSG Y EGRES0S WD OPERACICNALES, NETO

Cormposkidn:
AL L de dicear beg
2015 2018

Otros Ingreses no operacionales
Willded (Ferdide) en diferenca en cambio J4.20%8 53.T78
Ganancas act uariales - 4584
Ajissteas deparicin de sgkias 74.956 -
(aros 40875 f8.24%

150040 1265671
iros EEres0s no oparacionales
IrEreses ¥ descuantas fineEnckaros d.48% EG45
[CRros 206512 {1} 156633 (1)
Impuesteala salida de desas 33.184 4014
Halas de propadetes v equips Ha. A4 -
Pérdida castigo cuents por cobrar Mates Ecuadar 5181

333202 167297
Total ingresos ¥ egresos no operaclonales 1183.162) (40,7210

(1] Coresponds prncipaliments & valores regsiradas como gasios no deducinies.

EVENTOS SUBSECLIEMTES

A finales da 2019, China reporio los primeros casos 0s un Nueys Wins denommads COVID-1B sy
propagacion ha sido fan acsterads que el 30 de enero de 2020, B Drganizacion Mundial de 1a Saiud
[OME), desdard al LOVID-19 oo ung Emergencia de Salud Bibliea de Impostanaia Intermacianal (ESRI,
eMmsrgancia gue S8 conace an tEarminos generales como pandemia. La mgor altermativa gue las
autoridades- de salud & nivel mundial han establecido pasa reducr & impacto del COVIR-1S, 5 el
Bislamients dormigiliang de los cludadands, medida Gue ha tenide como sfecio colateral la disminuciin
de las actvidades econdmicas en todos los paises. Em =l Ecuador, en marzo 15 de 2020 =& amitio al
decrato gjecutiva Mo, 1017 mediants &l cual 58 declard “el esado de axcepodn por calamidad potdica
enindo & ferrtark nacionsl, por 108 casos fe cornavins confirmacdns ¥ 13 declaraciin de pendemia dea
COVID-1S por parte de la OMS", restingends significativamente les actividades normales en &l pess 8
inchusive, con posteriaridad, se ba establacds {opuse de queda en ciertos horaros Dars évitar i mowilidad
de los ciudadamos.

Er pamc 15 de 2020, sa-extandid &l astain de excepcion Segun o decrabs ajecutiva N 1074 an &l
cual se prevé el retosno padlating de tes actividedes madianta un sstema de semaforizacion bajo |a
resporsabilidad de los organismos pedineniss de cada cantdn del pals,

Us impoetante mdizader para la econamie ecuatonana como es €l precio del petrélan (WTI) he pasado de
un’ pramedic da USS6T an didiambre de 2012 a USS 3B an junio de 2020, shussiin que s impliesio,
AjUsies iMprEntas ¥ nueead SORTAS por parte del Estacs pars evitar desagualitriog econdmicos v
sociales'en &l Ecuador.

La acminsiracion de la Compadfiia ra ke identificado efestos puantificables que podieran afectar 2 ios
egtados financieras al 31 de diclembrade 2019,




