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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Informacién de la Compaifia

BUENO & CASTRO CIA. LTDA., fue Constituida el 26 de junio de
1987, en la civdad de Quito, ante ¢l Notario Décimo Séptimo del
Cantdén Quito; aprobado por la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucion N* 87,1.2.1.01395 de 31 de agosto de 1987,

La compadia tiene un plazo de duracion de treinta afos, ¢l domicilio e la
ciudad de Quito, cumple su objeto social, constante en la Escritura de
Constitucidén v demas reformas a los estatutos, indicando: “Estudios,
disefios, planificacion v construccion de Proyectos Civiles; estudios de
pre factibilidad v factibilidad de proyectos de obras civiles; compra venta
y administiracion de bienes raices, entre ofras relacionadas a estas
actividades™.

Resumen de Principales Politicas Contables
Bases de presentacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de BLIENOG & CASTRO ClA.
LTDA., por el perlodo terminado al 31 de diciembre de 2013,
corresponde para el e¢jercicio lerminado al 31 de diciembre de 2011, al
primer afto de transicidon de ncuerdo a las Normas Internacionales de
informacidon Financiera (en adelante “NIIF) v sus interpretaciones,
emitidas por el Interational Accounting Standards Board (en adelante
“IASB™) vigemtes al 31 de diciembre de 2012,

Estos estados financieros sirven de buse comparativa para los
primeros estados financieros bajo NIIF que se presentan por el afio
20012,  Sin embargo. modificaciones a las pormas vigentes ¢
interpretaciones adicionales pueden ser emitidas por el IASB.

Estos estados financieros reflejan ficlmente la situacion financiera de
BLEND & CASTRO CIA. LTDA,, al 31 de diclembre de 2013, ¥ los
resultados de las operaciones. los cambios en ¢l patrimonio neto v el
flujo por el afo terminado en esa fecha, los cunles Tueron aprobados
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por la Junta de Socios en sesion extraordinaria celebrada ¢l dia 11 de
abril de 2014,

Para la preparacion de los saldos de apertura af 1" de encro de 2012, la
Compafia ha aplicado los requerimientos de la NIIF 1 *Adopeion por
Primera wvez de las Normas Intermacionales de  Informacion
Financiera™, tal como se describe en la Nota 3.

Muoneda de presentacion v moneda funcional

Los Estados Financieros son presentados en dalares norteamericanos, que es
Ia moneda funcional de BUENO & CASTRO CIA. LTDA. S.A,

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se convierien
al tipo de cambio vigente u la fecha de la transaccion. Los activos v pasivos
en moneda extranjera, se traducirdn a dolares norteamericanos  utilizando los
tipos de cambio a la fecha de cierre de cada periodo

Periodo cubierto por los estados financieros

Los Estados Financieros comprenden los estados de situacion financiern v el
estado de resultados integrales, estado de cambios en ¢l patrimonio ¥ estado
de flujos de efiectivo v notas explicativas u los estados financicros por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013,

Conversiion de moneda extranjera

Moneda extranjera es aquella diferente de la moneda funcional de una
entidad. Las
transacciones en monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipo de
cambio de la moneda funcional de la entidad a la fecha de la transaccion.
Los activos v pasivos monetanios denominados en moneda extranjera son
traducidos al tipe de cambio de la moneda funclonal a la fecha de su
liquidacion o la fecha de cierre del estado de situacion financiers, Todas las
diferencias de esta traduccion son llevadas a utilidades o pérdidas.

Propiedad, planta v equipo

Las propledades, plantas v equipos se registran al costo v S¢ presentan netos
de su depreciacion acumulada v deterioro acumulado de valor, excepto por
los termenos los cuales no estin sujetos a depreciacion. Los saldos de apertuma
al 1% de enero de 2012 han sido determinados utilizande las opciones
incluidas en fa NITF 1. tal como se explica en Nota 3 mis adelante.



El costo incluye el precio de adquisicion v todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo en ¢l Tugar ¥ en las condiciones
necesarias para que pueda operar de fa forma prevista por la administracion,
ademas de la estimacion micial de Jos costos de desmantelamiento, retiro o
remaocion parcial o total del activo, asi como la rehabilitacion del lugar en que
s¢ encuentm, gue constiinan la obligacion para la Compafia. Para las obras
en construccion, el costo incluye gastos de personal relacionados en forma
directa v otros de naturaleza operativa. atribuibles a la construccidn, asi como
también los gastos financieros relacionados al financiamiento exteno gue se
devenga en &l periodo deconstrucciin. La tasa de intends wtilizada pama la
activacion de los gastos financieros ¢s la comespondiente a la financiacion
especifica o, de mo existir, la ks de fimanciamiento promedio de la
Compaiila.

Los costos de ampliscion, modemizacion 0 mejors que Tepresentan un

aLmento de la
productividad. capacidad o eficiencis o una  extension de la vida il de los
bienes s

Los gasios periGdicos de mantenimiento, coNservacion y reparacion, so
imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incumen. Lin
elemento de Propiedad, planta v equipo es dado de baja en ¢l momento de su
disposicion o cusndo no se esperan futuros beneficios econdmicos deé su uso o
disposicion.  Cuslquser utilidad o pérdida que surpe de la baja ded activo
{calculada como la diferencla entre ¢l valor neto de disposicion v el valor
libro del activo) es incluida en ¢l estado de resultados en el gjercicio en el cual
el activo es dado de haja,

La depreciacion comiensza cusndo los bienes s¢ encueniran disponibles para
ser ulilizados, esto es. cuando se encuentran en la ubicacikin y on las
condiciones nocesuras para ser capaces de operar de la forma prevista por la
gerencia. La depreciacion es calculada lincalmente durante la vida Gtil
econdmica de Jos activos, hasta ¢l monto de su valor residual, Las vidas dtiles
econdmicas estimadas por categoria son las siguientes:

Categoria Rango
Inmusebles (excepto terrenos), naves, seronaves, barcazas v similares 5%
immﬂ;m equipos v muchles 1%
Vehiculos, ﬁ:;:r:dtmy equipo caminero movil 2P
Equipos de l:n‘.;.::::mw software 3%

antil,



l.os activos ubicados en propiedades arrendadas se deprecian en ¢l plazo
menor éntre ¢l contrato de arrendamiento v Ia vida (til econdmica estimada.

Los valores residunles de los activos, las vidas atiles v los métodos de
depreciacion son revisados a cada fecha de estado de situacion financiera, ¥
ajustados si corresponde como un cambio en estimaciones én forma
prospectiva,

2.6 Activos intangibles
2.6.1 Menor valor de inversion (goodwill o plusvalia comprada)

El Menor Valor de Inversidn representa ¢l exceso del costo de una inversion
en una filial 0 una asociada sobre la participacion de la Compafia en el valor
Justo de los activos netos identiticables a la fecha de adguisicion. Luego del
reconocimiento inicial. el menor valor de inversion es medido al costo menos
cualquier pérdida acumulada por deterioro.

El Menor Valor relacionado con adquisiciones de filiales se debe incluir en
activos intangibles v debe ser sometido a pruebas de deterioro anuales, Para
propdsitos de las pruebas de deterioro, ¢l Menor Valor debe ser asignado a las
unidades generadoras de efective (o grupos de unidades gﬂﬂ:radtms de
efectivo, 0 "UGEs") que se espera se beneficiarin de las sinergias de una
combinacion de negocios.

Cuando aplique, los saldos de Goodwill generados en combinaciones de
negocios antes del 1° de enero de 2012 (fecha de transicion a las NIIF) deben
estar registrados segin los PCGA, luego de ser sometidos a prucbas de
deterioro iniciales a esa fecha. La Compaiia no ha registrado ¢l Goodwill,
por lo que no se ha efectuado el test anual de deterioro requerido por la
normativa contable, no identificando deterioro alguno.

26,2 (nros activos intangibles

Los activos imangibles deben ser adguindos separadamente v medidos al
costo de adquisicion. Los activos intangibles generados internamente
corresponden a software desarrollado para uso de la Compania. Los costos de
investigacion se llevan directamente a resultados.

Despuds de su reconocimiento imicial, los activos imangibles son registrados al
costo menos cualquier amortizacidn acumulada ¥ cualquier pérdida por
deterioro acumulada, si corresponde. Los activos intangibles generados
internamente corresponden a software desarrollado para uso de la Compaiia.
Los costos asociados a desarrollo de software se capitalizan cuando se
considera posible completar su desarrollo, la administracion tiene la intencion
y posee la capacidad de utilizar el activo intangible en cuestion, para usarlo o



venderlo, los desembolsos atribuibles al activo son factibles de valorizar v se
ha determinado que el activo intangible va a generar beneficios econdmicos
en el futuro. Los costos de investigacion se llevan directamente a resultados.

Las vidas dtiles de los actives intangibles son evaluadas como definidas o
indefinidas. Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante
la vida util econdmica estimada v su deterioro es evaluado cada ver que hay
ung indicacion que el activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de
amortizaciion v ¢l método de amortizacion de un activo intangible con vida Gtil
finita son revisados a cada fecha de cierre. Los cambios que resulten de estas
evaluaciones son tratados en forma prospectiva como cambios en estimaciones
contables.

Activos intangibles con vidas (files indefinidas no se amortizan v se evalia
anualmente su deterioro., La vida (il de un activo intangible con una vida
indefinida es revisada anualmente. Activos intangibles con  vidas utiles
indefinidas no sé amortizan v se evalua anualmente su deterioro. La vida Gtil
de un activo intangible con una vida indefinida es revisada anualmente.  Si
fuera procedente, el cambio en la evaluacion de vida dtil de indefinido a
definido es realizado en base prospectiva,

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia ha efectuado ¢l test anual de
deterioro de los inmangibles con vida atil indefinida requerido por la normativa
contable, no identificando deterioro alguno,

Los activos intangibles deben ser amonizados en la medida en que
contribuyan a generar renta

Los activos intangibles son aquellos recursos obtenidos por un ente economico
que, careciendo de naturaleza material, implican un derecho o privilegio
oponible a terceros, distinto de los derivados de los otros activos, de cuyvo
ejercicio ¢ explotacion pueden oblensrse beneficios econdmicos en varios
periodos  determinables, tales como patentes, marcas, derechos de autor,
erédito mercantil, franguicias; asi como los derechos derivados de bienes
entregados en fiducia mercantil.

Con el objetivo de reconocer la contribucion en ln generacion de renta de la
empresa gue los setivos intangibles hacen, deben ser amortizados, esto para
cumplir con el principio de asociacidon segun el cual a cada ingreso se le debe
asociar su respectivo gasto,

1.7 Deterioro de activos no corrientes

A cada fecha de reporte ln Compafia evalia si existen indicadores que un

activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen. o el deterioro se identifica
producto de las

prucbas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos



intgngibles con vida Gtil indefinida, la Compaitia realiza una estimacion del
monto recuperable del activo, Cuando el valor en libros de un activo excede su
monto recuperable, el activo es considerado deteriorado v es disminuido a su
monto recuperable.  El importe recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o ¢l valor de uso, el que sea mayor.

2.8 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, ¢l menor, Los
cOStos

incluyen ¢l precio de compra mas los costos adicionales necesarios parn traer
cada producto a2 su actual ubicacidn v condicién, neto de descuentos
comerciales vy otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es e precio de
venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos
estimados para realizar la vema, El valor neto realizable también es medido en
terminos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada
item de inventario. El costo se determina utilizando el método promedio
ponderado.

2.9 Instrumentos financieros

El Grupo reconoce activos financieros v pasivos (inancieros en el momenio
que asume las obligaciones o adquiere los derechos contractuales de los
MISMos,

2.9.1 Activos financieros

2.9.1.1 Reconocimiento, medicién v baja de activos linancieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion™, son  clasificados en s
reconocimiento inicial como activos financieros 4 valor justo a través de
resultados, préstamos v cuentas por cobrar, Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

Donde es permitido v apropiado, se reevaliGa esta designacion al cierre de
cada ejercicio  financiero, Cuando los  instrumentos  financieros  son
reconocidos imcialmente, son medidos a su valor justo mds o menos los
cos10s 0 ingresos directamente atribuibles a la transaccidn,

Posteriormente. los activos financieros se miden 4 su valor justo, excepto por
los préstamios ¥ cuentas por cobrar v las inversiones clasificadas como
mantenidas hasta el vencimiento, las cuales se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa efectiva.

El ajuste de los activos registrados a valor justo se impula en resultados,
excepto por las inversiones disponibles para la venta cuyo ajuste a mercado se



reconaee en un componente separado del patrimonio, neto de los impuestos
diferidos que le apliquen.

Los activos financieros se dan de baja contablemente coando los derechos a
recibir flujos de elective derivados de los mismos han vencido o se¢ han
ransferido v el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos v
beneficios derivados de su titularidad.

29.1.2 Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo equivalente comprende disponible en efectivo. bancos,
depositos de corto plazo con un vencimiento original de tres meses o menor y
otras inversionss a cono plazo de alia liquidez. facilmente convertibles en
efectivo y que estiin sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su
valor.

2.9.1.3 Deterioro de activos Ninancieros

La Compaiia evalia a cada fecha de balance si un activo financiero o grupo de
activos financieros esta deteriorado. Los principales activos  [inancieros
sujetos a deterioro producto de mcumplimiento contractual de la contruparte
son los activos registrados al costo amortizado (cuentas por cobrar),

Si existe evidencia objetiva que una pérdida por deterioro de cuenias por
cobrar registradas a costo amortizado ha sido incurnida, el monto de la pérdida
es medido como la diferencia entre el valor libro del activo v el valor presente
de flujos de efectivo futuros estimado, El valor libro del activo es reducido a
través del uso de una cuenta de provision.

La Compaflia evalda si existe evidencia objetiva de deterioro
individualmente para activos (inancleros gque son  individualmente
significativos © colectivamente para activos financieros que no  son
individualmente significativos. 5i, en un periodo posterior, ¢l monto de la
pérdida por deterioro disminuve v la disminucion puede ser objetivamente
relacionada con un evento gue ocurre después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada.
Cualquier posterior reverso de una pérdida por deterioro es reconocida en
resultado, en la medida que el valor libro del active no excede su costo
amortizado a la fecha de reverso.

2.9.2 Pasivos financieros

2.9.2.1 Reconocimiento, medicion v baja de pasivos financieros



Todas las obligaciones v préstamos con ¢l piblico ¥ con instituciones
financieras son inicialmente reconocidos al valor justo, neto de los costos en
que se haya incurrido cn la transaccion.

Luego del meconocimiento imicial, las obligaciones vy préstamos  que
devengan  intereses  son posteriormente medidos al costo amortizado,
reconociendo en resultados cualquier mayvor o menor valor en la colocacion
sobre ¢l plazo de la respectiva deuda usando el método de tasa efectiva de
interds, a menos que sean designados items cubiertos ¢n una cobertura de
valor jusio.

Los pasivos financieros s¢ dan de bain contablemente cuando las
obligaciones especificadas en los contratos se cancelan, expiran o son
condonadas.

1.9.3 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan y se informa el monto neto
en el balance consolidado si, ¥ solo si. existe a la fecha de ciemre del estado de
situacion financiers un derecho legal exigible para recibir o cancelar el valor
neto, ademas de existir ka intencin de liguidar sobre base neta, o a realizar
tos activos v liguidar los pasivos simultaneamente.

210 Arrendamientos

Los arendamientos financieros, que transficran a Ja  Compadia
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de la
partida arrendada, son capitalizados al comienzo del leasing al valor justo de
la propiedad arrendada o si es menor, al valor presente de los pagos minimos
de arriendo. Los activos en amendamiento financiero son deprociados en la
vida util econdmica estimada del activo o el plazo de vigencia del leasing si
este fuera menor ¥ no existe una cereza razonable que lo Compaiia obtendrd
la propiedad al final de la vigencia del leasing.

2.12 Dividendo minimo

La compafiia en junia general ordinaria de accionistas cuando existan
utilidades disponibles para accionistas, deberd distribuir como dividendos, el
porcentaje que asi lo determinen en dicha junta, no existe disposicion legal
que fije montos o valores para este concepto, Por esta razon, cuando se lo
apruehe, se reconocerd un pasive por la obligacion de distribucion de
dividendos. contra los resultados retenidos,

2.13 Planes de beneficios definidos a empleados



La Compafiia entregn ciertos beneficios de corto plazo a sus empleados en
forma adicional a las remuneraciones. tales comoe bonos, vacaciones A

aguinaldos, La
Compaiiia no opera cienos planes de beneficios definidos con una porcion de
sus empleados.

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es
determinado

separadamente para cada plan mediante ¢l metodo de la unidad de crédio
provectado, de acuerdo a lo sefalado en la NIC 19 "Beneficios a los

Empleados”.

El pasive por beneficios a los empleados representa el valor presente de las
obligaciones bajo fos planes, las cuales son descomadas wilizando tasas de
interés de bonos del gobierno denominados en la moneda en la cual los
heneficios se paganin v que poseen plass de vencimienlo similares a la
duracitn de las respectivas obligaciones.

214 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es prohable que los beneficios
economicos fluiran a la Compafiia v los ingresos pueden ser confinblemente
medidos. Los ingresos son medidos al valor jusio del pago recibido,
exchuvendo descuentos, rebajus v otros impuestos a la venta, Segtn la NIC
11 “Contratos de construccion”, el reconocimiento de ingresos ordinarios y
costes ¢on referencia al estado de realizacion del contrato es. a menudo,
denominado métode del porcentaje de realizacion, Segiin este método, los
ingresos ordinarios derivados del contrato se comparan con los costes del
mismo incurridos en la consecucion del estado de realizaciim en que se
encuentre, con lo que se revelard ¢l importe de los ingresos ordinarios, de los
gastos v de los resultados que pueden ser atribuidos a la parte del contrato ya
ciecutado. Este méodo suministra informacion @il sobre la evolucidn de la
actividad del contrato ¥ ¢l rendimiento derivado del mismo en cada ejercicio
CCONOMICO.

Segin ¢l método del porcentaje de realizacion. los ingresos ordinarios del
contrato se reconocen como tales, en el resultado. a lo largo de los ¢jercicios
en los que se lleve a cabo la gjecucion del contrato. Los costes del contrato se
reconocenin como gastos del ¢jercicio en e que se gjecute ¢l trabajo con el
que estin relacionados. Mo obstante, odo exceso esperado de los costes del
contrato, sobre los ingresos ordinarios totales derivados del mismo, se
reconocerd como un gasto llevindolo a resultados mmediatamente, de
acuerdo con el parrafo 36.

A menudo, durante las primeras fases de cjecucion de un contrato, no puade
estimarse con suficiente fiabilidad ¢l desenlace final del mismo. No obstante,
puede ser probable que la entidad llegue a recuperar los costes incurmidos en
esta etapa. Por tanto, los ingresos ordinarios del contrato serin reconocidos en



lu cuenta de resultados sélo en la proporcidn que supongan, sobre el total, los
costes incurridos que se esperen recuperar. Cuando ¢l desenlace final del
contrato no se pueda estimar con suficiente fiabilidad, la empresa se
abstendra de reconocer beneficio alguno, No obstante, incluse cuando el
desenlace final no pueda ser conocido con suficiente fiabilidad, puede ser
probable que los costes totales del contrato vayan a exceder a los ingresos
ordinarios Wdales. En 1al caso, cualquier exceso de los costes totales sobre los
ingresos ordinarios totales del contrato, se Hevard inmediatomente 4 los
resuliados del ejercicio, de acuerdo con el parmafo 36,

La entidad revelara;

{a) el importe de los ingresos ordinarios del contrato reconocidos como tales
en el ejercicio; (b) los méodos utilizados para determinar la parte de ingreso
ordinario del contrato reconocido como tal en el gjercicio; v (¢) los métodos
usados para determinar el grado dé realizacion del contrato en curso.

L4 entidad debe revelar, para los contratos en curso en la fecha de cierre, cada
una de las siguientes informaciones:

(a) la cantidad acumulada de costes incurmidos v de ganancias reconochdas
imenos las comrespondientes pérdidas reconocidas) hasta la fecha: (b) el
importe de los anticipos recibidos; ¥ (c) la cuantia de las retenciones en los
pagos.

Los siguientes criterios especilicos de reconocimiento también  deben
cumplirse antes de reconocer ingresos:

2.14.1 Venta de bienes

Los ingresos por venta de bicnes deben neconocerse cuando los riesgos v
beneficios significativis de fa propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador, lo cual ocurre generalmente al momento del despucho de los
bienes.

2.14.2 Prestacidm de servicios

Los ingresos se reconocen de acuerdo ol grado de avance. Cuando los
resultados del contrato no pueden ser confisblemente medidos, los ingresos
sof reconocidos solamente en ln medida de los gasios incurridos que son
recuperables. Cuando el desenlace de un contraio de construccion no pucda
ser estimado con suficiente fiabilidad:

{0} los ingresos ordinarios deben ser reconocidos en la cuenta de resultados
s0lo en la medida en que sca probable recuperar los costes incurridos por
causa del contralo; v
(h) los costes del contrato deben ser reconocidos como gastos del gjercicio en



gue s& incurme en ellos.

Cunlguier pérdida espernda por causa del contrato de construccion debe ser
reconocida inmediatamente como un gasto del gjercicio. de acuerdo con el
parrafo 36 de la NIC 11.

215 Costos de venta

Low costos de vemta incluyen el costo de adquisicion de los productos
vendidos v oiros costos incurridos para dejar las existencias en las
ubicaciones v condiciones noocsarias para su  vents. bstos costos incluyen
principalmente los costos de adguisicion netos de descuentos obtenidos,
los gastos ¢ impuestos de internacion no recuperables. los seguros v el
transporte de los productos hasta los centros de distribucion. 27 El contratista
puede haber incurrido en costes que se relacionen con la actividad futura del
contrato. Tales costes s¢ registran como activos, siempre que sea probable
que los mismos sean recuperables en el futuro. Estos costes representan
cantidades debidas por el cliente v son & menudo clasificados como obra en
~curso bajo ¢l contrato,

El método del porcentaje de obra realizada se aplicara acumulativamente. en cada
gjercicio, a lns estimaciones de ingresos ordinarios v costes totales hasta la fecha, Por
tanto, el efecto de un cambio en las estimaciones de los ingresos ordinarios o costes del
contrato en cuestion, o el efecto de un cambio en el desenlace esperado del contrato,
serin tratados como cambios en las estimaciones contables

2.15.1 Impuesto a la renta

Los activos v pasivos tributarios son medidos al monto que se espera
recuperar o pagar a las sutoridades nbotarias.  Las msas do impuesio v las
leves tributarias usadas para computar €l monto son las que son promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera,

2.15.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado wsando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la
base tributaria de activos v pasivos v sus valores libro para propositos de
reporie financicro. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por
todas las diferencias temporales deducibles, incluidas las  pérdidas
tributarias. en la medida que es probable que existan utilidades imponibles
contra las cuales las diferencias temporales deducibles v ¢l amastre de
créditos tributarios no utilizados v pérdidas tributarins no utilizadas pueden
ser recuperadas.



El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a Ia fecha del
estado de situacion (inanciera y reducido en la medida que va no es probable
que habrd suficientes wtilidades imponibles disponibles para permitir que se
use todo o parte del activo por impuesto diferido,

Los activos por impuesto diferido v los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neta en ¢l estado de situacion financiera sl existe un
derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos
tributarios v ¢l impuesto dilerido esta relacionado con la misma entidad
tributaria y la misma autoridad tnbutaria.

.16 Ingresos diferidos

La Compafia debe registrar ingresos difendos por diversas transacciones en
lus cuales recibe efectivo, pero que las condiciones para el reconocimiento de
ingresos descrito en ¢l presente informe tales como pagos anticipados de
servicios en proceso de prestacion, ventas de productos por las cuales no ha
ocurmrido el despacho. Adicionalmente, se debe reconocer como ingresos
difersdos la porcion de la venta asociada a la entrega posterior de productos
por programas de fidelizacion de clientes. El ingreso diferido por programas
de fidelizacion es reconocido al valor de mercado de los beneficion
entregados a clientes, ajustado por la experiencia histdrica de vencimiento de
los mismos

2,174  Beneficios a los empleados

El costo de los bencficios a empleados que califican como planes de
beneficios definidos de acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a Empleados”, s
determinado usando  valuaciones actuariales. La valuacion actuarial
involucra suposiciones respecto do msas de descuento, futuros aumentos de
sucldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de monalidad, entre otros.
Debide a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

2.17.5  Valor justo de actives v pasivos

En ciertos cosos las NIF requieren que activos v pasivos sean registrados a su
valor justo, Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o
vendido o ¢l mono al cusl un pasivo puede ser incurrido o liquidedo en una
trunsaccion actual entre partes debidamente informadas én condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
meédicion de actives v pasivos 8 su valor justo son los precios vigenles en
mercados activos. En su avsencia, la Compafiia estima dichos valores basada
en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
wenicas de valuacion.



2.17.6 Valor juste de Propiedad, planta v equipo - adopeidn de las NLF

La Compaiiin ha determinado ¢l valor justo de sus Propiedades. plantas y
equipos significativos como parte del proceso de adopeion de las NIIF. Este
ejercicio  requinid la  valorizacion de estos activos considerando  las
condiciones de mercado en la fecha de transicion (17 de enero de 201 1),

El valor de mercado se determind como el costo de reposicion de los bienes,
rebajando el monto de depreciacion estimada basado en la antigledad de los
TSNS,

2177 Arrendamientos linancieros

En ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables, la administracion ha
debido wtilizar juicios los cuales tienen un efecto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros consolidados, en relacion con la
determinacion de la existencia 0 no de amendamientos financieros u
operntives en funcion de ki transferencia de riesgos v beneflicios de los activos
arrendados.

A pesar de gque estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion

disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados, es
posible que acontecimientos que puedan tener luger en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondienies
estados financieros consolidados futuros,

A pesar de que estas estimaciones s¢ han reslizado en funcion de la mejor

informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados, es

posible que acontecimientos que pmdﬂ.n tener lugar en ¢l Tuturo obliguen a
modificarias, al alza 0 a la baja, lo que se haria de forma prospectiva,
reconos iendo los efectos del cambio
de estimacidn en los commespondientes  estados financieros consolidados
futuros,

Nota 3 - Transicion y Adopcidn por Primers Vez de las NIIF

Hasta ¢l 31 de diciembre de 2011, la Compafiia ha preparado sus estados
financieros de acuerdo a PCGA. la Compaiiia adopto las NUF en forma
integral a pantir del ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIF 1
"Adopcion por Primem Vez de la Normas Intemacionales de Informacion
Financicra™ en la determinacion de los balances de apertura al 1° de enero de



201 1, fecha de transicion a las NIF.

La aplicacidn de la NIF | implica la aplicacidn retroactiva de todas las
normas NIIF al 17 de enero de 2011, incluvendo ciertas excepciones
obligatorias v exenciones opcionales definidas por la norma, Adicionalmente,
la norma requiere la presentacion de conciliaciones del patrimonio v los
resultados entre los POGA  reportndos publicamente v las NITF dé la apertura
¥ elercicio de transicion.

3.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva de las NIIF

La Compafiia ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de aplicacion
retroactiva definidas por la NIIF 1:

3.1.1 Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido
La Compaia ha optado por revalorizar ciertos ftems de Propiedad, planta v equipo a

su valor justo v usar estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefinlado
en la NIIF 1, Para los items de Propiedad, Planta que no sean revalorizados, sc
considerars como saldos de apertura el costo depreciado v comregido monetariamente
de acuerdo a PCGA.
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