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Hemos examinado los balances generales de BUENO Y CASTRO CIA. LTDA., al
31 de diciembre de 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, los
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
Jechas. Los estados financieros y las notas que se acompaiian fueron preparadasy son
responsabilidad de la administracion de la compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los mismos basados en los resultados de nuestros
exdmenes.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye
un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluyen también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como también una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes
nos proveen una base razonable para expresar una opinion.

Los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes la situacion financiera de BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el resultado de sus operaciones, de cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las normas ecuatorianas
de contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Registro C.P.A. No. 11.405




BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CIA LTDA

Balances Generales

(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Inversiones Temporales
Clientes por Servicios
Clientes Fondos de Garantia
Importaciones en Transito
Empleados

Anticipos

Socios

Otros Deudores

Gastos- Impuestos Pagados por Anticipados
Obras en Proceso

Total Activos Corrientes

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Propiedad, Mobiliario y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Mobiliario y Equipo
OTROS ACTIVOS

Inversiones Largo Plazo

Cargos y Gastos Diferidos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN

Notas 31 de diciembre de
2003 2002
3 USS$ 429,017.36 uUss$ 29,805.05
4 300,000.00 -
5 596,288.72 1,040,066.06
4,213.33 7,336.35
6,786.57 -
11,565.18 13,983.90
6 363,971.89 483,561.94
84,546.84 41,567.35
48,796.76 20,289.86
7 175,513.17 19,612.14
8 946,412.49 -
2,967,112.31 1,656,222.65
954,685.91 742,651.49
(352,068.68) (276,302.26)
9 602,617.23 466,349.23
175,726.42 3,546.42
1,572.32 -
10 177,298.74 3,546.42
US $ _ 3,747,028.28 Uss$ 2,126,118.30
1 USS$ 333,807.86 USS$  354,307.86

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Oswaldo Bueno V.
Representante Legal

Gladys Moreno
Contadora
Registro Nacional C.B.A. No. 000068 PI




BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CiA LTDA

Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores 12
Obligaciones Bancarias 13
Instituciones Publicas 14
Provision Beneficios Sociales

Anticipo Clientes 15
Préstamos Particulares 16
Garantias Sub Contratistas

Varios Acreedores

Total Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social 17
Reserva Legal 18
Reserva Facultativa

Reserva de Capital 19

Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio de los Socios

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN 1"

31 de diciembre de

2003 2002
uUss 26750476 US$ 335419.79
202,644 .44 255,554.97
129,251.68 121,199.32
36,799.59 28,236.52
2,735,728.67 965,608.51
80,000.00 148,249.57
14,758.45 11,633.50
5,000.62 285.00
3,471,697.21 1,866,187.18
3,471,697.21 1,866,187.18
12,000.00 12,000.00
2,400.00 2,400.00
31.00 31.00
162,375.73 162,375.73
505.84 505.84
98,018.50 82,618.55
275,331.07 259,931.12

USS$_3,747,028.28 US$_2,126,118.30
uss 333,807.86 USS$_ 354,307.86

Las notas financieras que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Oswaldo Bueno V.
Representante Legal

Gladys Moreno
Contadora
Registro Nacional C.B.A. No. 000069 Pi




BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CIiA LTDA
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Ao terminado el
31 de diciembre de

Notas 2003 2002
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por Servicios 20 US$ 357568949 USS$ 4,711,34894
Costo por Proyectos (2,731,794.96) (4,236,684.07)
Utilidad en Serviclos de Proyectos 843,894.53 474,664.87
Otros Ingresos
Alquiler de equipo y maquinaria - 44,984.71
UTILIDAD BRUTA 843,894.53 519,649.58
GASTOS OPERACIONALES
(Menos): Gastos Administrativos (611,352.87) (329,677.62)
(Menos). Gastos Financieros (90,278.10) (75,964.87)
UTILIDAD OPERACIONAL 142,263.56 114,007.09
INGRESOS NO OPERACIONALES
Mas: Ingresos Varios 11,232.81 2,087.43
Més: Intereses ganados 2,379.53 5.074.61
Mas: Dividendos Percibidos - 25,000.00
Mas: Ganancia Venta Activos Fijos 7,269.95 -
UTILIDAD ANTES IMPUESTO Y PARTICIPACIONES 163,145.85 146,169.13
(Menos): Participacion a Trabajadores (24,471.88) (21,925.37)
(Menos): Impuesto a la Renta (40,655.47) (41,625.22)
UTILIDAD DEL EJERCICIO uss 98,018.50 US $ 82,618.55

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Oswaldo Bueno V. Gladys Moreno
Representante Legal Contadora
Registro Nacional C.B.A. No. 000069 Pt




¢

BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CIA LTDA
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expt en dolares amer )
Descripcién Capital Reserva Reserva Reservade  Utilidades  Utllidad del Total
pe Social Legal Facultativa Capital Acumuladas  Ejercicio

Saldos al 31 de diclembre de 2001 uUs$ 12!000.00 2,400.00 31.00 162,375.73 505.84 21,856.74 199,168.31
Distribucién de Dividendos - - - - - (21,856.74)  (21,856.74)
Utilidad del Ejercicio 2002 - - - - - 82,618.55 82,618.55
Saldos al 31 de diciembre de 2002 12,000.00 __2,400.00 31.00 162,375.73 505.84 82,618.55 259,931.12
Distribucién de Dividendes - - - - - (82,61855)  (82,618.55)
Utilidad del Ejercicio 2003 - - - - - 98,01850  98,018.50
Saldos al 31 de diciembre de 2003 uss 12,000.00 __2,400.00 31.00 162,375.73 505.84 98,018.50 275,331.07
Las notas as que se paian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Oswaldo Bueno V.
Representante Legal

Registro Nacional C.B.A. No. 000069 PI

Gladys Moreno
Contadora




BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CIA LTDA
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo provisto en actividades de operacion

Depreciaciones
Amortizacién

Impuesto a la Renta
Participacién a Trabajadores
Ajuste activo fijo

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de cambios en el capital de trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion

Disminucién (Aumento) Cuentas por Cobrar
(Aumento) Importaciones en Transito
(Aumento) Pagos Anticipados

(Aumento) Obras en Proceso

(Aumento) Otros Activos

Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar

Efectivo neto provisto (usado) en Actividades de Operacion
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Propiedades Planta y Equipo

Inversiones Corto Plazo

Inversiones Largo Plazo

Efectiva Recibido en venta de activos fijos

Efectivo neto (usado) en Actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
QObligaciones Bancarias

Préstamos Particulares

Dividendos Pagados

Efectivo neto (usado) en Actividades de Financiamiento
Aumento (Disminucién) Neto en el Efectivo

Saldo de efectivo al Principio de Afio
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Oswaldo Bueno V.
Representante Legal

Ao terminado el
31 de diciembre de

2003 2002
uss$ 98,01850 USS 82,618.55
94,588.98 82,944.32
13,864.43 24,154.76
40,655.47 41,625.22
24,471.88 2192537
(0.06) -
271,699.20 263,268.22
497,422.74 (64,457.92)
(6.786.57) .
(209.996.82) (12,082.67)
(946,412.49) .
(1,996.43) (12,193.38)
1,702,198.25 (110,401.60)
1,034,428.68 {199,135.67)
(233,382.56) (276,188.86)
{300,000.00) -
(172,180.00) .
252564 -
(703,036.92) (276,188.86)
(52.910.53) (80,876.84)
(68,249.57) 97.150.83
(82,618.55) (21,856.74)
(203,778.65) (6,582.75)
399,212.31 (227,638.97)
29,805.05 257,444.02
uss 42901736 US$ 29,805.05

Gladys Moreno

Contadora

Registro Nacional C.B.A. No. 000069 P|




BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002

{Expresado en délares americanos)

2.1.

2.2

23.

ldentificacién y Objeto de la Compaiiia

BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CIA. LTDA. fue constituida el 26 de junio
de 1987 en la Republica del Ecuador, con domicilio en la ciudad de Quito; cuyo
objeto social es el estudio de disefios, planificacion y construccion de proyectos de
obras civiles, la compra - venta y administracion de bienes raices, la fiscalizacién e
intervencién de proyectos de obras civiles y en general esta facuitada a ejercer
todas las actividades permitidas por las disposiciones legales.

Principales Principios y/o Criterios Contables
Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad aplicadas por la comparila estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC).

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un
periodo, esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Propiedad, Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la propiedad, mobiliario y equipo se registran al
costo de adquisicion. Las depreciaciones, han sido determinadas a base al método
de linea recta en funcién de la vida dtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Porcentaje

2003 2002
Equipo y Magquinaria 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Instalaciones 10% 10%
Edificios 5% 5%

Herramientas 10% 10%




BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

24

2.5.

2.6.

2.7.

Provisién Beneficios Sociales

La compaiiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(1.E.S.8S) tales como: Sobresueidos, Vacaciones, Fondos de Reserva.

Participacion Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre
las utilidades que reinvierta la Compafiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la compariia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio.

Reconocimiento de los Ingresos y los Costos de Operacion

La companiia contabiliza sus ingresos sobre el método de avance de obra; acatando
lo estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.15, que requiere
que los ingresos se registren sobre el avance de obra reconociendo el ingreso en
funcién de su correspondiente relacidén ingreso - costo dentro de los periodos
contables en que se desarrolla el trabajo.

Los desembolsos incurridos para la ejecucion de los contratos de construccién a
precio fijo son reconocidos como costos en el estado de resultados de los periodos
contables en que se ejecuta el respectivo trabajo.

Caja y Bancos
Se refiere a:
Detalle 2003 2002
Caja Chica Us$ 300.00 500.00
Fondo Rotativo 816.46 4,286.03
Bancos Locales 427,900.90 25,019.02
uUss 429,017.38 29,805.05




BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

4. Inversiones Temporales
Corresponden a una inversion que la compafia realiza en una institucion financiera
nacional, a 90 dias plazo con un rendimiento del 4,50%, cuyo vencimiento es el 29
de enero de 2004.
5. Clientes por servicios
Se refieren a varios valores originados por planillas presentadas de Avance de
6 Obra, el detalle es el siguiente:
Detalle 2003 2002
Tratamiento de Aguas Contaminadas uss - 4,242.10
Construccién Polideportivo Huachi - Loreto - 1,614.91
Alcantarillado Calderdén - 1,285.00
Construccion Intercambiador de la Villaflora 300,616.68 322,603.24
Pavimentacién Via CEPE - 210,225.91
Mejoramiento Camino Chilma Alto Potrerillos - 83,143.47
Construccién Paso Elevado Av. 25 de Julio Guayaquil - 399,701.62
Rehabilitacion de la Via Aloag 5,895.66 17,249.81
Corredor Transp. Norte tramo 1 142,174.40 -
Corredor Transp. Norte tramo 2 130,841.02 -
Varios Clientes 16,760.96 -
uss 596,288.72 1,040,066.06
6. Anticipos
e Se refiere a:
. Detalle 2003 2002
Anticipo Proveedores US$ 240,354.20 458,339.86
Anrticipo Subcontratistas Obras 120,428.85 25,222.08
Anticipo Confustible 1,258.29 -
Otros Anticipos 1,930.55 -
US$ 363,971.89 483,561.94




BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Gastos e Impuestos Pagados por Anticipados

Se refiere a:

Detalle

Retenciones Imp. Renta
|.V.A. Retenido

I.V.A. Compras Bienes
I.V.A. Compras Servicios
1.V.A. Compras Activos Fijos
Crédito Tributario

Seguros Anticipados

Obras en Proceso

Se refiere a:

Detalle

Intercambiador Villafiora
Corredor Prensa
Plaza Argentina

Propiedad, Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:

uss

Uss

uUss

3,156.27
15,194.14
39,832.73
10,898.14

4753
89,722.57
16,661.79

19,612.14

175,613.17

19,612.14

2003

141,508.44
560,702.88
254,201.17

uss

946,412.49

{ver anexo adjunto)




BUENO Y CASTRO CONSTRUCTORES CIA LTDA
Notas a los estados financieros (Continuacién)

9. Propiedad, Mobiliario y Equipo
Los movimientos son como sigue:

Detalle MEa?::mr):a d'::::t:le:a deE ?Jlili'cplom cs::::;:i:n Edificios Her Total D::rue‘::;c:: m
Sakio al 31 de diciembre de 2001 US$ 289,156.70 24,101.09 12,054.92 __27433.35  108,168.59 4,525.59 904.71 603.59 466,947.54 (193,842.!3! 273,104.71
Adiciones 178,224.84 291.15 1,221.00 3,336.50 93,115.37 - - - 276,188.86 (82,944.32) 193,244.54
Ventas y/o Bajas - - - - (484.91) - - - (484.91) 484.89 (0.02)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 467,380.64 24,392.24  13,276.92 30,769.85 200,799.08 4,526.59  904.71 603.59 74285149 {276,302.26) 466,349.23
Adquisiciones 21901473 471948  1,736.00 791265 - - - - 233,382.56 (94,588.98) 138,793.58
Bajas - - (1,444.72) - (19,903.48) - - - (21,348.20) 18,8256  (2,525.64)
Ajuste 0.06 - - - - - - - 0.06 - 0.06
Saldo al 31 de diciembre de 2003 US$ 686,395.33 29,111.42 13,567.20 38,682.50 180,895.57 4,525.59  904.71 603.59 964,685.91 {352,068.68) 602,617.23




BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

11.

Otros Activos

Se refiere a:

Detalle

Inversiones Largo Plazo uUss
Sistema Contable
Garantias |.E.S.S.

uss

Cuentas de Orden

Se refiere a:

Detalie

Garantia Bancaria Hersa uss
Péliza General Motors
Cheques en Garantia préstamos
Cheques en Garantia proveedores
Carta de Crédito
uss

Proveedores

2003 2002
175,726.42 3,546 .42
1,272.32 -

300.00 -
177,298.74 3,546.42

2003 2002
58,807.86 58,807.86
95,000.00 95,000.00
- 110,000.00
90,000.00 90,500.00

90,000.00 -
333,807.86 364,307.86

Se refieren a deudas por compra de materiales de construccion y servicios que la
compafiia ha adquirido durante los ejercicios econdmicos, las que se encuentran
pendientes de pago de acuerdo a los plazos convenidos con cada uno de los

proveedores.




BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

13. Obligaciones bancarias
Se refiere a:
No.De  Fechade Fechade '
Banco Operacién  Emisién  Vencimiento Interés Capital Interés Yotal

Banco Produbanco 50529452 11/10/2002  09/01/2003 18% 100.000,00 - 100.000,00
Banca internacional 306 08/11/2002  03/11/2003 16% 110.712,28 - 110.712,29
. Banco Produbanco 44.842 68 - 44.842,68
G Saldo al 31 de diciembre de 2002 266.564,97 - 266.564,97

Banco Produbanco 50645206 03-Dic-03  02/03/2004 17,00%  200.000,00 264444 20264444

Saido al 31 de diciembre de 2003 200.000,00 2.644,44 202.644,44

La obligacién es un crédito sobre firmas, garantizado mediante firma del gerente.

14. Instituciones Publicas
Se refiere a:
Detalle 2003 2002
impuesto a la Renta de la Compafiia uss - 8,690.86
Retenciones en la Fuente 7,918.35 3,791.45
Retenciones de |.VA 12,872.02 15,995.50
|.V.A por Pagar 93,062.99 85,458.66
I.V.A. Retenciones por pagar 2,551.98 -
e I.E.S.S por Pagar 12,846.34 7,262.85
UsS$ _ 129,251.68 121,199.32




BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

15. Anticipos de clientes
Se refiere a:
Detaile 2003 2002
Intercambiador de Ia Villa Flora Uss$ 28,695.34 345,092.21
Aicantarillado Caiderén - 25,725.86
Chilma Tulcan - 40,768.78
General Motors - 6,438.20
G Paso Elevado Av. 25 de Julio 75,546.71 416,262.86
Via CEPE - 131,320.60
Consorcio Aloag 880,000.00 -
Plaza Benalcazar 302,505.62 -
Intercambiador Plaza Argentina 647,084.82 -
Corredor Prensa 801,896.18 -
US$ 2,735,728.67 965,608.51
16. Préstamos de Particulares

Se compone de:

Detalle 2003 2002
Sra. Carmen de Castro US$ 80,000.00 65,000.00
Srta. Patricia Villacis - 15,249.37
Ing. Angel Ricaurte - 68,000.20
e uUS$ ~ 80,000.00 148,249.57

Sobre estos créditos no se han acordado condiciones de pago.

17. Capital Social

La Compariia fue constituida con un capital de S/.700.000,00 (Setecientos Mii
Sucres 00/100), mediante escritura ptblica otorgada en ia ciudad de Quito el 26 de
junio de 1987, e inscrita en el registro mercantil el 1 de octubre de 1996.

Mediante varios aumentos de capital, la compafiia llegé al capital de
§/.300°000.000,00, el Ultimo incremento de capital se realizé mediante escritura
publica por absorcion de Gorm Cia. Ltda. e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito el 18 de febrero de 1999.

8




BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

18.

19.

20.

El capital al 31 de diciembre de 2003 es de US $ 12.000, el mismo que se encuentra
dividido en 300.000 participaciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
0,04 centavos de dolar cada una.

Reserva Legal

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compafiias, que expresa que la
reserva legal debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 20% del
capital social, la misma que no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Bueno
y Castro Constructores Cia Ltda. al 31 de Diciembre del 2000 completo el monto
minimo requerido para la constitucién de la misma, razén por ja cual en el 2003 y
2002 no se asigno ningln valor para constituir esta reserva.

Reserva de capital

Esta cuenta se origina de la aplicacion de ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 sobre la “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacién“, en ese rubro se incluyen los saldos de la cuenta
Reexpresién Monetaria y la Cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.

Ingresos por Servicios

Se refiere a:
Detalle 2003 2002

intercanbiador Villaflora US$ 2,453,236.36 2,434,544 80
Chilma Tulcan 969.14 924,303.34
General BOD - Pintura 10,729.56 166,181.44
Paso elevado Av. 25 de Julio 545532.33 356,876.45
Via CEPE 114,768.03 293,168.60
Direccion Técnica Marina 69,645.00 -
Corredor Transp. Norte tramo 1 195,728.44 -
Corredor Transp. Norte tramo 2 180,566.23 -
Coliseo Ambato (7,343.39)

Chiguilpe Tratamiento Aguas - 3,746.64
Alcantarillado Calderén - 327,969.95
General Motors - 78,708.24
Balao Adoquinado - 35,057.44
Omnibus B.B. - 98,135.43
Ingresos por Alquiler de Equipos 4514.40 -
uss$ 3,575,689.49 4,711,348.94




