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A los Socios de BUENO Y CASTRO CiA LTDA.

1. Hemos examinado el Balance General de BUENO Y CASTRO CiA LTDA. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucién del
Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
los resultados de nuestros examenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la auditoria a fin de
obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de muestreo, de pruebas que
respalden los valores e informaciones contenidos en los estados financieros. Una
auditoria incluye también una apreciacion de los principios de contabilidad aplicados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general. Creemos que
nuestros examenes nos proporcionaron un fundamento razonable para .xpresar una
opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacién financiera de BUENO Y
CASTRO CIA LTDA. al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo en lo que estas no se
contrapongan a las anteriores.

4. En los dltimos afos las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacion y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica
del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Naciona! aprobd la Ley de Transformacion Econémica del
Ecuador mediante el cual se establecié el canje de los sucres en circulacién por los
délares estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1; este proceso quedo
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que previo a la
conversion de la contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio para corregir los efectrs de brecha




WILLI BAMBERGER & ASOCIADOS C. LTDA.

acumulada entre la inflacién local y la devaluacion del sucre con respecto al délar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000, el referido mecanismo de ajuste consta
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversion de Estados
Financieros para efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con posterioridad al
cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios pactados localmente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, fo cual ha determinado un incremento en
el indice general de precios al consumido del 58% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de
inflacion se reduciran gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo que se prevé una recuperacion de la actividad econdmica globaf del
pais, lo cual debera estar acompafado con el fortalecimiento del Sistera Financiero
Nacional.

Debido a que no se cuenta alin con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, y por lo tanto, su eventual
incidencia sobre la posicion econémica y financiera de la compafia, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.




BUENO Y CASTRO CiA LTDA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos
CUENTAS POR COBRAR

Clientes por Servicios US$
Clientes Fondos de Garantia

Empleados
Anticipos Contratos
Otros Deudores

Gastos- Impuestos Pagados por Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Activos Fijos Depreciables
Menos: Depreciacion-Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS
Inversiones Largo Plazo
Cargos y Gastos Diferidos

TOTAL OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

Notas
uUss 61,863.79 3
127,114.83 4
78,777.61 5
205,892.44
1,950.12
66,411.54 6
15,609.76
20,033.95 7
371,761.60
289,726.79
-157,384.57 132,342.22 8
132,342.22
3,546.42
24,144.09 9
27,690.51

Us$ 531,794.33

Contadora General
Registro No. 013430




BUENO Y CASTRO CiA LTDA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores US$ 32,225.05
Obligaciones Bancarias 100,000.00
I.LE.S.S e Impuestos por Pagar 28,460.73
Provision Beneficios Sociales 7,339.25
Anticipo Clientes 44,998.99
Varios Acreedores 2,712.92
Fondo Edificio Bueno & Castro 65,370.27
Préstamos Particulares 45,000.00
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 326,107.21
TOTAL PASIVOS 326,107.21
PATRIMONIO
Capital 12,000.00
Reserva Legal 2,400.00
Reserva Estatutaria 31.00
Reserva de Capital 162,375.73
Utilidades Acumuladas 505.84
’ 177,312.57
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 28,374.55
TOTAL PATRIMONIO 205,687.12
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO uss 531,794.33

Las|N mpanan son parte integrante de los Estados Financieros

YO
Contadora General
Registro No. 013430

Gerente General
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BUENO Y CASTRO CiA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro. De enero al 31 de diciembre de 2000
(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por Servicios
Costo por Proyectos

Utilidad en Servicios de Proyectos

Otros Ingresos
Alquiler de equipo y maquinaria

UTILIDAD BRUTA

Menos: Gastos Operacionales

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

UTILIDAD OPERACIONAL

Mas: Ingresos No Qperacionales

1,641,356.75

-1,358,160.41

183,165.34

1,151.88

US$ 184,348.22

-103,479.67
-14,160.17 -117,639.84

US$  66,708.38

Notas

Ingresos Varios 7,770.20
Diferencia en Cambios 471.64
Intereses ganados 6,158.04
Venta Activos Fijos 399.99 14,799.87
Menos: Egresos No Operacionales
Resultado por Exposicién a la Inflacion -24.09
Diferencia en Cambio -33,350.79 -33,374.88
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 48,133.37
Menos: 15% Participacion Legal a los Trabajadores -7,220.01
: 40,913.36
Mas: Gastos no deducibles 3,902.80
Base Imponible para Impuesto a la Renta 44,816.16
Menos: 25% Impuesto ala Renta -11,204.04
33,612.12
Menos: Gastos no deducibles -3,902.80
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 29,709.32
Menos: 5% Asignacion Reserva Legal -1,334.77
uTt US$  28,374.55

Gerente General Contadora General

Registro No. 013430




BUENO Y CASTRO CIA.LTDA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

¢

Capital Reserva Reserva | Reserva por | Reexpresion| Reservade | Utilidades Utilidad Total
Descripcion Soclal Legal Fi Revalori; [ i Capitat | A ! EJ; Patri i
patrimonio

Saldos al 01 de Enero de 2000 uss 12,000.00 1,065.23 31.00 60,302.18 - - 1,599.14 74,997.55
T a Utiti ! 1,599.14 -1,599.14, 0.00
Transferencia a Cuentas por Pagar Socios -1,599.14 -1,599.14
A n del 5% Reserva Legal 1,334.77 1,334.77
Reexpresion M i Patrimonial 69,273.75 505.84| 69,779.58
Reexpresié P i 32,799.80 32,799.80
y Activos no Monetarios.
Transferencia Reserv. Reval. Patrimonio -129575.92| -32,799.80| 162,375.73 0.00
y Reexpr.Moneta la Cuenta Reserva de Capital
Utilidad Neta del Periodo 2837455 28,374.55
Elldo: al 31 de Diclembre del 2000 uss| 12,000.00 2,400.00 31.00 0.00 0.00 162,378.73 $05.84 28,374.55 205,687.12

Ing. Oswaldo Bueho V.
Representante Legal

pafian son parte integrante de los Estaqos Final

Ini

Contadora General
Registro No. 013430




BUENO & CASTRO CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000

(Expresado en dblares americanos)

Utilidad Neta del Periodo uss 28,374.55

Partidas de conciliacién entre la utilidad contable y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacién:

Depreciacién 29,506.13
Amortizacién derechos de liave 10,251.07
Amortizacion Seguro Vehiculos y 11,274.52
Beneficios sociales 1,007.95
Diferencia en Cambio 37,965.69
Gastos Personal 307.24
Gastos Proyectos 164.87
Participacion trabajadores 7,220.01
Ingresos Varios (7.178.63)
Impuesto a la renta 11,204.04
Reservas 1,334.77
Rei (gasto) 24.09
Total ajustes. 103,081.75

Variaciones en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar 147,608.10
Impuestos anticipados (13,940.12)
Anticipos Contratistas y Proveedor (56,768.91)
Gastos Anticipados (13,416.57)
Anticipos de Clientes (29,144 .87)
Proveedores (75,818.61)
Gastos Acumulados 10,738.04
Fondos de Garantia por Pagar (5,604.24)
Cuentas por Pagar Varias 611.11
impuesto a la Renta Cia. (476.80)
Utilidades Trabajadores (1,982.70)
Total variaciones en activos y pasivos (38,195.57)

Efectivo neto provisto en actividades de operacién. US$ 93,260.73

Las\Notas que s§ acompaian son parte integrante de los Estados Financieros

\
S Rtk FarmareS

Ing. Oswaldo Buen : GRSV
Representante Legal Contadora General
Registro No. 013430
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BUENO & CASTRO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
(Expresado en délares americanos)

|EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION. ]
Recibido de clientes 1,639,727.09
Pagado a proveedores _(1,546,466.36)

Efectivo neto provisto en actividades de operacién. 93,260.73
|EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION. |
Compra de activos fijos (10,677.77)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién. (10,677.77)
[EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. ]
Recibido por préstamos de particulares 64,435.17
Pago Préstamos Corto Plazo (68,077.57)

Pago de dividendos a socios. (8,451.00)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento. (12,093.40)
Diferencia en cambio - (11,291.46)
Aumento Neto en el Efectivo y sus equivalentes. 59,198.10
Saldo de Efectivo al Principio del ailo. 2,665.69
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 61,863.79

s Notas qu acompaian son parte integrante de los Estados Financieros

-~

p—

IF{ Oswaldo Bueno V.
Representante Legal

Registro No. 013430

prsues g e



BUENO Y CASTRO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en d6lares americanos)

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL

1.1 ANTECEDENTES

2.1.

2.2,

BUENO Y CASTRO CIA. LTDA. fue constituida el 26 de junio de 1987 en la
Republica del Ecuador, con domicilio en la ciudad de Quito; cuyo objeto social es el
estudio de disenos, planificacion y construccidon de proyectos de obras civiles, la
compra - venta y administracion de bienes raices, la fiscalizacion e intervencién de
proyectos de obras civiles y en general esta facuitada a ejercer todas las actividades
permitidas por las disposiciones legales.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados en base
a importes histéricos con excepcion de los activos, pasivos no monetarios y las
cuentas patrimoniales, cuyos valores han sido reexpresados de conformidad con
las disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de Conversion de los Estados
Financieros de sucres a doblares senalados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

En el ano 2000 la compania ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econdmicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Ultimos afos, pasando de S/. 6.800 por 1 délar al 1 de enero de
2000 a S$/.25.000 por t délar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de
corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacién financiera
dispuso la adopcion del esquema de dolarizacién, fijando el Banco Central del
Ecuador la tasa de cambio tnica de S/. 25.000 por 1 ddlar americano, para lo cual
también emitid la Ley Fundamental para la Transformacién Econdmica del E:uador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econdmica del Ecuador establece que las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de Ameérica.




Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria del
Ecuador, y el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al
momento de convertirlos a ddlares de Estados Unidos de América, es necesario
efectuar ciertos ajustes a los estados financieros expresados en sucres antes de
proceder a la conversion.

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través de
la Federacion Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
17 de CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE
APLICAR EL ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a
continuacion:

A partir dei 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del Balance General
deben ser ajustadas con el proposito de reconocer los efectos de la inflacion, entre
el 1 de enero del 2000 y el 31de marzo del mismo ano. Para determinar vy registrar
dicho ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de inflacion de dicho periodo y
los procedimientos de ajuste son los establecidos por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 16 CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS
FINANCIEROS, y las disposiciones legales vigentes que se resumen a
continuacion:

a-1 Los activos no monetarios (excepto Inventarios), poseidos al 31 de marzo
del 2000, tales como activo fijo, gastos pagados por anticipadc y cargos
diferidos, se ajustaran aplicando al valor del activo reexpresado al 31 de
diciembre de 1999, el indice de ajuste por inffacién. Cuando el activo haya
sido adquirido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se aplicara el
indice proporcional mensual, determinando con base al niUmero de meses
transcurridos desde el mes siguiente en que se adquirid el activo no
monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicion de acciones,
participaciones y derechos, una vez ajustado por correccion monr‘aria, no
debe exceder al valor patrimonial proporcional que certifique la sociedad
receptora de la inversion.

a-2 Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al uitimo costo
de adquisicién. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante el Gltimo
mes del periodo de transicion, los inventarios se ajustaran, con el valor que
resulte de aplicar al costo de la ditima adquisicion durante el periodo de
transicion, el indice proporcional mensual por el numero de meses
transcurridos desde el mes siguiente en el que se adquirié el inventario. De
no haberse realizado adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del
2000, los inventarios se ajustaran aplicando, al costo que tenian al 31 de
diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacion, correspondiente a dicho
periodo.

Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de inflacion
proporcional mensual, segun corresponda.




. Pasivos no Monetarios.-

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como créditos
diferidos, se ajustaran aplicando ai valor del pasivo al 31 de diciembre de 1999, el
indice de ajuste de inflacion.

. Patrimonio.-

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, se ajusté en base al indice
de ajuste de inflacion. Para tal efecto, el patrimonio se descompuso en dos grupos
de cuentas:

c-1 Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. E! ajuste de este grupo
debe registrarse como un mayor valor de las utilidades o las pérdidas
acumuladas.

c-2 Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en
tesoreria.

El ajuste de este grupo se registré como crédito en la cuenta de Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio.

El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados
del periodo en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion (R.E.l.), la cual
reflejara la ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa ganancia o
pérdida formara parte del rubro de resultados financieros en el estado de
resultados.

Los estados de resultados y el flujo de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetaria.

Utilizacién del indice especial de correccion de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacion anual del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos de América,
desde los primeros afios de la década del noventa en que la inflaciéon fue mayor
que la devaluaciéon, en cambio, en los dos ultimos afos, la devaluacion ha sido
sustancialmente mayor que la inflacion.

Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan convertirse a
doélares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio corriente, los pasos
que se ejecutaron fueron los siguientes:

f-1  Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacion por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién
(31 de marzo de 2.000).

f-2 Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al délar de los Estados
Unidos de América, por el indice especial de correcciéon de brecha, el cual
surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién
y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1.991, o fecha de origen y el 31 de marzo del 2.000




El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion
de este indice especial de correcciéon de brecha, se registré6 en las
siguientes cuentas:

f-3 En la cuenta patrimonial Reexpresién Monetaria, el efecto acumulado hasta
el 31 de diciembre de 1999.

f-4 En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflaciéon ( R.E.I), el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y el 31 de
marzo del 2.000.

Los estados de resultados y el flujo de efectivo no se sujetaron a este
ajuste.

El saldo de la cuenta “Reexpresion Monetaria” originada por la aplicacién de
la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva de Capital” a fin de cumpiir
con disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” que se
origind por la aplicacion de la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva
de Capital” a fin de cumplir con disposiciones de la misma norma.

El efecto de los parrafos anteriores arrojé una Reserva de Capital de USD $.
162,375.73. la que servira para futuros aumentos de capital.

2.3. GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

24.

Se registra en este grupo las Retenciones en la Fuente y las primas de Seguros a
devengarse de acuerdo a la vigencia de las pdlizas.

ACTIVOS FIJOS

Los Activos Fijos Depreciables han sido va'orados al costo histérico mas 10S ajustes
por efectos de la aplicacion del Sistema de Dolarizacion, segun las disposiciones
contenidas en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Las depreciaciones
del costo ajustado han sido determinadas a base del método linea recta en funcion
de la vida atil estimada del activo, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo . %
Maximo Deprec.
Equipo y Maquinaria 0%
Muebles de Oficina 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacién 20%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%
Edificios 5%
Herramientas 10%




2.5. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

2.6

La compania ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cddigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(LE.S.S).

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y LOS COSTOS DE OPERACION

La compafia contabiliza sus ingresos sobre el método de avance de obra para la
contabilidad financiera y para efectos tributarios; acatando lo estipulado en lka Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.15 que requiere que los ingresos se registren
sobre el avance de obra reconociendo el ingreso en funcion de su correspondiente
relacion ingreso - costo dentro de los periodos contables en que se desarrolfa el
trabajo.

Los desembolsos incurridos para la ejecucion de los contratos de construccion a

precio fijo son reconocidos como costos en el estado de resultados de los periodos
contables en que se ejecuta el respectivo trabajo.

“Caja y Bancos”

se refiere a:
Saldo al
Detalle 31-dic-00
aja Chica USs$ 149,00
Fondo Rotativo 1.895,28
Bancos Locales 59.819,51
ofal USs| ©61.863,79

“Clientes por Servicios”

Se refieren a tres valores originados por planillas presentadas de Avance de Obra
en los contratos de construccion celebrados, el detalle es el siguiente:

Saldo al
Detalle 31-dic-00
EMOP-Q Terminal Recreo Trolebus USs$ 61.422,06
PETROCOMERCIAL Piscina-Riobamba 34.500,33
PETROCOMERCIAL Via acceso Faisanes 31.192,44
otal uss| 127.114,83]




“Clientes por Fondos de Garantia”

Corresponde a la retencion del 5% que los clientes de Bueno y Castro Cia. Ltda.,
realizan sobre el monto total de las planillas de Avance de Qbra; porcentaje que
constituye un fondo de garantia a ser liquidado al final de cada proyecto y una vez
realizada la entrega - recepcion definitiva de los trabajos. El detalle es el siguiente:

Saldo al
Detalle 31-dic-00
arapungo Agua Potable uss 218,23
Politécnica 83,85
Latacunga 12.925,09
San Laorenzo Alcantarillado y Agua Potables 26.462,19
Vias Balao 17.251,89
El Recreo 19.714,12
Piscina Riobamba 2.122,24
otal Uss| 78.777.6T7]

“Anticipos Contratos”

Se refieren a valores que la constructora entrega a los Subcontratistas para dar
cumplimiento con la ejecucion de las obras, de acuerdo a las clausulas
contractuales, los mismos que seran amortizados a la presentacion de las planillas
de avance de obra realizada.

“Gastos - Impuestos Pagados por Anticipados”

se refieren a los siguientes valores:

Saldo al
Detalle 31-Dic-00
Anticipo Impuesto a la Renta Uss 166.88
Retenciones Impuesto a ia Renta 13,374.76
Gastos Anticipados-Seguros 6,492.31
Total uss[ 20,033.95]

“Activos Fijos Depreciables”

Los Activos Fijos Depreciables de la compania fueron reexpresados de acuerdo ai
sistema de Conversion de Estados Financieros, senalados en la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC 17, la que fue aprobada seguin Resolucion Interinstitucional
No. SB-SC-SRI-01 publicada en el Registro Oficial No. 57 de Abril 13 del 2000.

Existen cuadros detallados de calculos de los diferentes activos fijos, los cuales
respaldan el calculo de la dolarizacion. E! detalle se presenta a continuacion:

( Ver anexo adjunto)




Nota No.8

Activos Fijos Depreciables
(Expresado en délares americanos)

Saldo al ‘A i Ajustes Saldo al Porcentaje
Costo 01-01-00 Adiciones Debitos Creditos NEC 17 31-12-00 Deprec.
Equipo y Maquinaria _ Juss|  86,639.51 7,199.23 92,703.52|USS| 186,542.26 10%
Muebles de Oficina 6,005.04 3,610.98 9,616.02 10%
Equipo de Oficina 4,928.94 5,986.98 10,915.92 10%
Equipo de Computacion 13,219.30 3,478.54 9,751.86 26,449.71 20%
Vehiculos 46,006.05 -22,148.42 26,311.35 50,168.99 20%
Instalaciones 1,902.34 2,623.25 4,525.59 10%
Edificios 358.85 545.87 904.71 5%
Herramientas 603.59 0.00 603.59 10%
l§ub—total usy 159,663.63 10,677.77 0.00 -22,14842 141,533.81 US 289,726.79
Depreciacion Saldo al | Depreciacion Ajustes NEC 17 Saldo al
Acumulada 01-01-00 2000 Debitos Creditos 31-12-00

Equipo y Maquinaria uss| -47,961.24 -15,352.71 -45,753.56 -109,067.51

Muebles de Oficina -4,207.18 -760.07 -1,742.83 -6,710.07|

Equipo de Oficina -1,875.79 -908.97 -1,655.27 -4,440.03,

Equipo de Computacion -6,444.33 -3,581.14 -2,919.70 -12,945.17
Vehiculos -28,196.53 -8,452.43| 21,983.54 -7,112.43 -21,777.85
Instalaciones -523.18 -386.95 -787.02 -1,697.18

Edificios -38.88 -38.42 -65.96 -143.25
Herramientas -578.10 -25.44 0.00 -603.54
Sub-total US§ -89,825.02]  -20,506.13 21,983.54 0.00 -60,036.77 U ~157,384.57

ACTIVO FIJO NETO US$ 69,838.41 USs$ 132,342.22




10.

1.

12.

“Cargos y Gastos Diferidos”

Se refieren a los derechos de llave que fueron adquiridos en 1997, en forma
complementaria a la compra de las suites en el Estadio de Liga Deportiva
Universitaria, los mismos que corresponden a: derechos para asistir de por vida a
espectaculos deportivos y artisticos que se programen en este Estadio. Este
estadio fue construido en una parte por Bueno y Castro y sirve de promocion de la
constructora, pues en la parte frontal se muestra la propaganda de la compania.

Estos activos diferidos fueron reexpresados de acuerdo al sistema de Conversion
de Estados Financieros, senalados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17, la que fue aprobada segun Resolucién Interinstitucional No. SB-SC-SRI-01
publicada en el Registro Oficial No. 57 de Abril 13 del 2000.

— Saldo al |

Detalle 31-dic-00
Derechos de Liave Estadio L.D.U. (VY3 60.360,16
Amortiz. Acumul.Derechos de Llave -36.216,07
[Total uss| 24.144,09

“Proveedores”

Se refieren a deudas por compra de materiales de construccion vy, servicios que la
compania ha adquirido durante el ejercicio econdmico, las que se encuentran
pendientes de pago, cuyas cancelaciones se realizaran en el afo 2.001, de acuerdo
a los plazos convenidos.

“Obligaciones Bancarias”

Se refiere a:
Instifucion Fecha azo Tasa Saldo al
Financiera Emision Interés 31-Dic-00
anco FProgubanco IC- 1as US$ y

“L.LE.S.S e Impuestos por Pagar”

corresponden a los siguientes valores:

Saldo al |

Detalle 31-dic-00

Impuesto a la Renta de la Compania  |US$ 11.204,0
Retenciones de Impuesto a la Renta 3.077,24
Retenciones de LV.A 12.679,78
1.E.S.S por Pagar 1.499,67
Total [uss|28.360,73]




13.
14.
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“Provision Beneficios Sociales”

Se refieren a los siguientes valores: Décimos tercero, cuarto y quinto sueldo; y
Utilidades del ano 2000 que por Ley le corresponde a los empleados, los mismos
que seran cancelados en el periodo siguiente.

“Anticipos de Clientes”

En sujecion a la forma de pago estipulada en los contratos de construccion
celebrados entre los Contratantes y Bueno & Castro Cia. Ltda., se determina un
porcentaje sobre el monto total del contrato en calidad de anticipo que el contratante
entrega para la ejecucion de la obra; dicho anticipo es devengado en cada planilla
de avance de obra.

Saldo al
Detalle 31-Dic-00
San Lorenzo Alcantarillado y Agua USs 9,086.594] 14.1
Faisanes 39,912.45
Total Uss| 44,998.99

14.1 Corresponde al saldo reajustado por amortizar y que se devengara con la
liquidacién final de la obra. De acuerdo a las reformas introducidas en la Ley
de Contratacion Publica y en la Ley 2000-4 “Ley para la Transformacion
Economica del Ecuador”, se procedié a registrar el recalculo efectuado al
saldo del anticipo no devengado de! contrato para la construccion del
Alcantarillado y el Agua Potable de San Lorenzo.

“Fondo Edificio Bueno & Castro”

Esta cuenta registra valores entregados por los Ingenieros Oswaldo Bueno y Ramén
Castro, con el objeto de construir a futuro un edificio de su propiedad.

Saldo al
Detalle 31-Dic-00
ing. Oswaldo Bueno uss| 29,881.66
Ing. Ramén Castro 35,488.61
Total uss| 65,370.27

Préstamos de Particulares

Los préstamos de personas particulares otorgados a Bueno y Castro Cia. Ltda.
cuentan con contratos que norman las condiciones de los préstamos; éstos se
resumen asi:

Saido al
Detalle 31-dic-00
Sra. Carmen de Castro uss 30.000,00
Srta. Patricia Villacis 15.000,00
otal US$ 45.000,00
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17.

18.
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20.

21.

Capital Social

La Compania fue constituida con un capital de S/.700.000,00 (SETECIENTOS MIL
SUCRES 00/100), mediante escritura publica otorgada en la ciudad de Quito el 26
de junio de 1987, e inscrita en el registro mercantil el 1 de octubre de 1996.

Mediante varios aumentos de capital, la compania tiene en la actualidad un capital
de S/.300°000.000,00, el ultimo incrementd de capital se realizé mediante escritura
publica por absorcion de Gorm Cia. Ltda. e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito el 18 de febrero de 1999.

En el ano 2000 el capital social de la compania una vez convertido de sucres a
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica es de US$ 12.000, el mismo que se
encuentra dividido en 300.000 participaciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de 0,04 centavos de ddlar cada una.

Reserva Legal

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Companias; que expresa que la
reserva legal debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos ei 20% del
capital social, fa misma que no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Bueno
y Castro Cia Ltda. transfirio US$ 1.334,77 a la reserva legal con lo cual completo en
el minimo del capital social.

Reserva de Capital

Esta constituida por las transferencias del saldo de la Reserva por Revalorizacién
del Patrimonio y Reexpresidn Monetaria luego de haber aplicado el proceso de
dolarizacion de conformidad a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17°
Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”.

Resultados por Exposicion a la Inflacién.

Esta cuenta registra los ajustes por inflacion por la aplicacion del Esquema de
Dolarizacion para la Conversién de los Estados Financieros de sucres a délares de
los Estados Unidos de América a las cuentas de activos y pasivos no monetarios y
cuentas del patrimonio de los accionistas, el saldo fuego de aplicar el proceso de
dolarizacion es deudor.

Las actividades de la compania no han sido fiscalizadas por el Ministerio de Finanzas
desde el inicio de sus operaciones y no existen obligaciones pendientes de pago por
este concepto que deberian reflejarse o provisionarse en el balance al 31 de
diciembre del 2000.




EVENTO SUBSECUENTE

Con fecha 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2 de Guayaquil
emiti6 un fallo a través del cual resolvié suspender en forma definitiva los efectos
tributarios del Resultado por Exposicién a la Inflacion - R.E.l. derivado de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad-N.E.C.17. El Servicio de Rentas Internas - S.R.l. ha
presentado la apelacion correspondiente ante el Tribunal Constitucional, sin que
hasta la fecha del informe de los auditores externos se conozca el resultado de dicha
apelacion.




