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Informe de los Auditores Extemos Independientes
A los Socios de BUENO & CASTRO INGENIEROS ASOCIADOS CIA. LTDA.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de BUENO & CASTRO INGENIEROS ASOCIADOS CiA. LTDA.
al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 y los corespondientes estados cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio teminado en esa fecha y un resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabllidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financleros

2. La Administracién de BUENO & CASTRO INGENIEROS ASOCIADOS CiA. LTDA. es responsable por la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, que
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o emror, mediante la
seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contables

razonables de acuerdo con las circunstancias.
Responsabliidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas
requieren que cumpiamos con requerimientos éficos, planifiquemos y realicemos nuestra auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o emor. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los confroles intemos de la Compania relevantes, para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
intemo de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que los principios de
contabliidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinién.

Jorge Drom N39-44 y Pereira, Centro de Oficinas Ifiaquito 1, Oficina 402
Telfs: 02 245 6984 / 02 245 5794
www.guera-auditores.com
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pdmafo, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes la situacién financlera de BUENO & CASTRO INGENIEROS ASOCIADOS CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

@oe,vr OC{C{/
GuermrAudit Consultofes Cla. Lida.

\

RNAE-SC No. 793

f {
Johanna Heérdoiza Le6n
Gerente

RCP No. 17-3641

22 de Junio de 2012

Quito, Ecuador

Jorge Drom N39-44 y Pereira, Centro de Oficinas Ifaquito 1, Oficina 402
Telfs: 02 245 4984 / 02 245 5794
www.guera-auditores.com



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Balances Generales

31 de Diciembre de

20N 2010
(US Ddlares)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos (Nota 3) $ 1,167,279 $ 281,855

Cuentas por Cobrar (Nota 4} 4,374,430 3.799.297

Companias Relacionadas (Nota 5) 312,831 1,506,973

Obras en Proceso (Nota é) 5,502,583 1,674,342
Total activos corrientes $ 11,357,124 $  7.162,467
Propiedades, maquinaria y equipos, neto (Nota 7) 2,109,800 1,516,939
Inversiones Largo Plazo (Nota 8) 1,374,323 108,654
Total activos $ 14,841,247 $ 8,788,060




Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

31 de Diciembre de
2011 2010

(US Ddlares)

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Porcién corriente de obligaciones a largo $ 1,483,621 $ 553,537
plazo (Nota 13)

Cuentas Por Pagar (Nota 9) 5,908,510 6,804,473
Pasivos Acumulados 283,802 213,986
Total pasivos corrientes $ 7675933 7,571,996
Anticipo Clientes (Nota 10) 6,074,579 322,640
Obligaciones a largo plazo (Nota 11) 117,878 72,037
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 12) 358,476 282,976
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota 13) 360,000 360,000
Reserva legai 49.808 63,068
Reserva facultativa 39,254 39,254
Reserva de capital 17,266 17,266
Utilidades no distribuidas afios anteriores - -
Utilidad del Ejercicio 128,054 58,824
Total patrimonio de los socios $ 614,381 538,411
Total Pasivos y Patrimonio de los Socios $ 14,841,247 $ 8,788,060

Véanse las notas adjuntas.

INGEMEEROB ASOCIADOS CIALTOA.
Ing[ Oswaldo Byeno. Amalia
Representante Legal



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Lida.

Estados de Resultados

Ingresos por Servicios
Costo por Proyectos

Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Gastos administrativos

Gastos financieros

Utllidad (Pérdida) de operaciones

Oftros ingresos (gastos)

Utilidad (Pérdida) antes de participaciéon
de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores (Nota 14)

Impuesto a la renta (Nota 14)

Utiidad (Pérdida) neta del afo

istro

INGENIER$S ASGCIADOS CIAJ LTDA.
C1p LIDA.

Ing} Oswaldo B beno.
Representante Legal

Véanse las notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2011 2010
(US Délares)

16,792,912 $ 14,921,423
(14,302,605) (13,684,574)
2,490,307 1,236,849
(1,377,445) (1,105,221)
(156,5%94) (104,188)
956,266 27,440
(737,968) 73,556
218,300 100,996
(32,745) (15,149)
(50,761) (23,927)
(83,506) (39,075)
134,794 $ 61,920




Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios

Capltal Reserva Reserva Reserva Utilidad Utilidad del
Pagado Legal Facultativa De Capltal Afios A Ejercici Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2009 $ 360,000 $ 59972 $ 39.254 % 17,266 $ - $ 464,643 $ 941,134
Distribucion de Utilidades - - - - - (464,643) (464,643)
Utiidad del Ejercicio - - - - - 61,920 61,920
Asignacion Reserva Legal - 3,096 - - - (3.096) -
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 $ 360,000 $ 63,068 $§ 39,254 § 17266 $ - $ 58,824 $ 534N
Distribucion de Utilidades - - - - - (58,824) (58,824)
Utilidad del Ejercicio - - - - ] - 134,794 134,794
Asignacién Reserva Legal - 6,740 - - - (6.740) -
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 $ 360,000 $ 69,808 $ 39,254 § 17266 $ - s 128,054 $ 614,381

g O T Amadalia Andrade
Gerente General Contadora

Véanse las notas adjuntas



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diclembre de
2011 2010

{US Délares)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta $ 134794 % 61,920
Ajustes para conciliar la utilidad (Pérdida) neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacién:
Depreciacion 349,176 240,636
(Ganancia ) Pérdida en venta de Activos Fijos - 2,073
Jubilacién patronal y desahucio 75,500 (27,708)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar (646,661) 1,357,022
Disminucién (Aumento) en obras en proceso (3.928,241) 1,553,228
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar (895,963) 13,932,088)
{Disminucién)Aumento en pasivos acumulados 69,815 (97,227)
(Disminucién)en anticipo de clientes 5,751,939 (43,503)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 910,359 (885,646)

Flujos de efectivo de actividades de inversién;

Disminucién en inversiones femporales - 1,205,040
Adiciones de propiedades, planta y equipos (942.037) _(250,550)
Efectivo neto utllizado en las actividades de inversién _(942,037) 954,490

Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:

(Aumento)} Disminucién de obligaciones financieras 975.926 357,731
Distribucién de utilidades a socios (58,824) (464,643)
Hectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

Financiamlento 917,102 {106,912)

Efectivo en caja y bancos:

Aumento (Disminucién) en caja y bancos 885,424 (38,068)
Caja y bancos — neto de sobregiros al inicio del afio 281,855 319,923
Caja y bancos al final del afic — neto de sobregiros $ 1,167,279 3 281,855

Ingd. Oswaldo Bieno.
Representante Legal
Véanse las notas adjuntas.




Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2011 y 2010
1. Operaciones

Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda. Se constituyd mediante escritura publica
celebrada el 26 de Junio de 1987 e inscrita en el Registro Mercantil el 04 de Septiembre
de 1987.

Entre sus actividades principales estdn el estudio, disefio, planificaciéon, logistica,
abastecimiento y ejecucidn de obras civiles, vidles, petroleras, energéticas,
aeroportuarias, portuarias, sanitarias, agricolas, eléctricas, electromecanicas, redes de
distribucion, edificios, campamentos y derechos de via para infraestructura en general;
estudio de prefactibilidad de proyectos de obras civiles, construccién y edificacién de
inmuebles, elaboracién de proyectos destinados a la construccién, proyectos de disefio y
arquitectdnicos.

Para el cumplimiento de los fines sociales de la empresa, la compania podrd efectuar en
la Republica del Ecuador o fuera de ella, todas las actividades necesarias, que mediata o
inmediatamente se relacionen con el objeto social, podrd actuar como mandataria y
prestar servicios de asesoria profesional sin limitaciones de ninguna naturaleza.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.
2. Polfticas Contables Signiticativas
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas
de contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros
incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en Ia
declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes
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Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacién)

Establecidos por las normas ecuatorianas de contabilidad, tal como es requerido por las
normas internacionales de informacion financiera.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Companias
del Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecié el siguiente cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)
por parte de las compadias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad.

- Aplicardn a partir del 1 de Enero de 2011: las companias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de Diciembre de 2007; las
companias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del sector
publico; las sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

- Se establece el 1 de Enero de 2010 como fecha de transicién; para este grupo
que deberdn preparar y presentar sus estados financieros comparativos de
acuerdo alas NIIF al 31 de Diciembre de 2010.

- Aplican a parir del 1 de Enero de 2012: las demds compadias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

- Se establece el afo 2011 como periodo de transicidon, para tal efecto este
grupo de companias deberdn preparar y presentar sus estados financieros
comparativos a partir del afo 2011,

- Como parte del proceso de transicidon, las compahias preparardn
obligatoriamente hasta Marzo de 2010 un cronograma de implementacién de
dicha disposicién, el cual tendrd, al menos lo siguiente:

. Un plan de capacitacién
. El respectivo plan de implementacién
. La fecha de diagnéstico de los principales impactos en la compania



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Lida.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

- Esta informacidén deberd ser aprobada por el apoderado de las companias
extranjeras que ejerzan actividades en el pais.

- Adicionalmente, se deberd preparar, para las fechas de transicién, los estados
financieros comparativos con especial atencién en:
o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuerdo a la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero y al 31
de Diciembre.
o conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2010.
o explicar cualquier qjuste material, si lo hubiere al estado de flujos de
efectivo del 2010, previamente presentodé bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Cajay Bancos

Caja y bancos estdn definidos como efectivo y depédsitos en bancos, faciimente
convertibles en montos conocidos de caja con riesgo insignificante de cambios en el
valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuates generalmente tienen 30 y 40 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. Las cuentas por cobrar por
avance de obra se registran por los servicios y obras en procesos pendientes de
facturacién. La provisién para cuentas incobrables es realizada en base a un andlisis de
su recuperabilidad. La administracién de la compafia no ha considerado necesario
incrementar la provision para cuentas incobrables al 31 de Diciembre de 2011.

Propledades, Maquinaria y Equipos
Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de

acuverdo con el método de linea recta, en funciéon de los afos de vida Util estimada, en
base a los siguientes porcentajes anuales:

10



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Edificios 5%
Magqguinaria y equipo 5%
Hemramientas 10%
Muebles de Oficina 10%
Equipo de Oficina 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en los gastos de administracion.
Inversiones Largo Plazo

Representan inversiones en compafias domiciliadas en el Ecuador, se encuentran
registradas al costo de adquisicion.

Proveedores

Las cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente tienen un plazo
de entre 90 y 120 dias, estdn registradas al costo, que es su valor razonable considerando
que serdn pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estdn reconocidos si la Compaiia tiene una obligaciéon
productos de eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras contraidas a largo plazo, estén registradas al costo, e
incluyen los cargos asociados con la adguisicion de estas obligaciones.

Los costos por financiamiento se reconocen en el periodo que se incurren como gastos.

11



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Lida.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Jubllacién Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 de la reserva
matemadtica determinada por actuarios consultores independientes, para atender los
haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que por veinticinco anos o mds,
presten servicios continuados o interumpidos a la Compafiia, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La base utilizada considerd una tasa de interés actuarial
del 4% y las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia que son de experiencia de la
poblacién asalariada del pais, comregida a la realidad de la Compania, con su propia
estadistica.

Provisién para Desahucio

Representa la provision determinada por un actuario independiente para atender la
bonificacidén, que en caso de renuncia voluntaria o despido intempestivo, el empleador
pagaré al trabajador el equivalente al veinticinco por ciento de la Uitima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador, de acuerdo con el Cédigo del Trabagjo del Ecuador. Las liquidaciones de
empleados salientes, se realizan con cargo a esta provision.

Reserva Legal

La Ley de Compahias establece una apropiacién obligatoria no menor del 5% de la
utilidad liquida anual para la constitucidn de la reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 20% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas y puede ser distribuida entre los socios, en caso de liquidacion de la
Compania.

Reserva de Capital
Registra los efectos de los qgjustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, para la conversion de los estados financieros en sucres a US ddlares,

redlizada al 31 de Marzo de 2000.

El saldo de esta cuenta podrd ser utilizada para aumentos de capital en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas.

12



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 se registra sobre
la base del pasivo y estd constituida a la tasa del 24% (25% en 2010}, la misma que estd
determinada sobre la base imponible mostrada en la Nofa 14, este tributo es registrado
como gasto del periodo en que se devenga.

Reconocimiento de los Ingresos y los Costos

Los ingresos son reconocidos sobre el método de avance de obra segun lo dispuesto en
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 15, que requiere que sus ingresos se
registren sobre el avance de obra reconociendo el ingreso en funcidn de su
correspondiente relacién ingreso-costo dentro de los periodos contables en los que se
realiza el trabagjo.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas por socios comunes se registran considerando
los términos pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar estén
adecuadamente reveladas, considerando su origen.

3. Cajay Bancos

Cajay bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2011 2010
{US Délares)
Caja S 16,220 % 12,719
Bancos 1,151,059 269,136

$ 1,187,279 $ 281855

13



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

201 2010
(US Ddlares)

Clientes por Servicios $ 1,964,500 $ 1,254,547
Anticipos Proveedores 1,108,502 1,253,241
Impuesto al valor agregado 354,200 97.301
Impuesto ala renta 201,579 151,389
Socios 122,225 142,056
Empleados 49,780 16,823
Otras cuentas por cobrar 581,330 891,626
Provisidn para cuentas incobrables (7,686) (7.686)

$ 4,374,430 $ 3,799,297

5. Compaiiias Relacionadas

El saldo mantenido con partes relacionadas durante los afios terminados el 31 de

Diciembre de 2011 y 2010, consisten de lo siguiente:

201 2010
(US Délares)
Bychersa Cia. Ltda. S -3 745,395
Baystate Cia. Ltda. - 470,337
Consorcio ABC 312,831 291,241
S 312,831 % 1,506,973

Los saldos pendientes con partes relacionadas usualmente son liquidados en efectivo.

14



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Propiedades, Maquinaria y Equipo (continuacién)

Saldos al 31 de

Saldos al 31 de

Saldos ol 31 de

Diciembre de Ventas / Diciembre de Ventas / Diciembre de
2009 Adiciones Bajas 2010 Adiciones Bajas 2011
Terrenos $ 140,000 $ - - $ 140,000 S -$ - $ 140,000
Edificios 179,080 - - 179,080 60,200 (60,200) 179,080
Equipo 447,190 110,202 - 557,392 628,906 (4,757) 2,427,335
Magquinaria 1,129,298 114,890 - 1,244,188 - - -
Herramientas 1,181 424 - 1,605 - - -
Muebles de -
oficina 43,210 1171 44,381 2,059 (292) 46,148
Equipos de
oficina 27,386 3,008 (3,150) 27,244 5,048 - 32,292
Vehiculos 437,799 14,286 - 452,085 302,224 (599) 753,710
Equipos de
computacion 88,261 7,068 - 95,329 7,693 - 103,021
Instalaciones 6,226 - - 6,226 - - 6,226
Depreciacion
acumulada {990,533) (240,63¢) 578 (1,230.591) (349,176) 1.756 (1.578,012)
$ 1,509,098 $ 10,413 (2,572) $ 1,516,939 656,954 (64,093) 2,109,800
8. Inversiones Largo Plazo
Inversiones Largo Plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
2011 2010
(US Délares)
Bychersa Cia. Ltda. S 756,477 % -
Pacifico Azul Cia. Ltda. 95,478 95,478
BayState Cia. Ltda. 522,366 13,176
'$ 1374323 % 108,654
16



Bueno & Castro Ingenieros Asociados Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Proveedores
Anticipo Clientes
Impuestos retenidos por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Otras por pagar

10. Anticipos Clientes

2011 2010
(US Délares)

$ 2,367,318 % 1,880,283
2,614,001 4,301,021
52,847 22,554
49,342 29,005
825,002 571,610
S 5,908,510 $ 6,804,473

Los Anticipos Clientes Largo Plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Consorcio Aloag

Hospital Tulcan
Intercambiador Machala
Intercambiador Armenia
Terminal El Arenal

2011 2010
{US Délares)

$ -3 322,640
1,500,000 -
758,914 -
2,984,913 -
830,752 -
$ 6,074,579 3 322,640

Espacio en blanco
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11. Obligaciones Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Por Préstamos Bancarios:
Cofiec

Porcidn cormriente Préstamos Bancarios:
Cofiec
Produbanco
UNIFINSA
ASIAUTO
Banco del Austro
Banco Internacional
Tarjetas VISA
Tarjetas DINERS
Porcién comiente Cuotas Vehiculos

12. Jubllacién Patronal y Desahucio

2011 2010
(US Délares)
S 117,878 $ 72,037
1,267,568 167,470
186,357 287,942
6,502 -
19,543 -
- 10,595
- 76,038
1,089 7,198
2,562
- 4,294
S 1,601,499 $ 625,574

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio durante los afos
terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre de 2009
Provisiones

Reversidn de provisiones

Saldos al 31 de Diciembre de 2010
Provisiones

Saldos al 31 de Diciembre de 2011

13. Capital Pagado

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US Ddlares)
$ 271,150 $ 39,534 % 310,684
9.809 939 10,748
(38.456) - (38,456)
S 242,503 $ 40,473 $ 282,976
34,621 40,879 75,500
277124 $ 81,352 $ 358,476

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010, el capital pagado de la compania estd constituido
por 360,000 participaciones ordinarias con un valor unitario de US$1.00.
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13. Capital Pagado (continuacién)

Mediante Resolucién No.SC.IJ.DJCPTE.Q.09.005168 de la Superintendencia de
Companias del Ecuador, el 10 de Diciembre de 2009, se aprobd la escritura de aumento
de capital y reforma de estatutos de la Compania, con la cual se realiza un incremento
de US$ 111,626 con la reinversion de las utilidades del afio 2008 por US$ 111,083 y
apropiacién de lareserva facultativa por US$ 573.

14. Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cdlculo de la
participacidon de trabajadores e impuesto a la renta de la Compariia sumo gastos no
deducibles tributariamente por US$ 25,949 {US$ 31,054 en 2010) e ingresos exentos por US$
21,192 en 2010.

Durante el ano terminado el 31 de Diciembre de 2011 se efectuaron retenciones en la
fuente por US$ 201,579 (US$ 151,137 en 2010).

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las autoridades tributarias tienen la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania dentro del
plazo de tres afios a parir de la fecha de presentacién de la declaracién.
Consecuentemente, |la facultad de revisar la declaraciéon de impuesto a la renta, por el
ano terminado el 31 de Diciembre de 2009, ha prescrito.
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