HALLEYCORPORACION C.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Halleycorporacion C.L., inscrita el 10 de abril del 2014, Compaiia de nacionalidad
ecuatoriana y tiene su domicilio en el Cantén Ambato, Provincia de Tungurahua y su
actividad principal es la produccion, importacion, y comercializacion de accesorios plasticos
para bafo griferia, mobiliario, materiales de aluminio, de cerrajeria y demas materiales de
construccion.

La direccion principal registrada de la Compaiiia es Montalvo S/N, Ambato- Ecuador,

El capital social es de cuatrocientos ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, dividido en
cuatrocientos participaciones iguales, acumulativas e indivisibles, de un ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compariia son consistentes en la preparacion de sus
estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y
revisadas ("NIIF" o "NIC") que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Entidad implementé una serie de NIIF nuevas y modificadas,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("NICB" por sus
siglas en inglés) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios
gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

2.2. Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones

NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2019

En el afio en curso, la Entidad ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“NICB” por sus siglas en ingiés). Su adopcion no ha tenido ningin impacto material en
las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros consolidados.

Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Entidad adopt6 las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propésito de evaluar si un prepago cumple
con la condicion de ‘Gnicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en
inglés), la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacion razonable
por el prepago independientemente de la razén de pago por adelantado. En otras
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palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con compensacion
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

Modificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

La Entidad adopt6 las modificaciones a la NIC 28 por primera vez en el periodo actual. La
modificacion clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el
método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas
participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF
9, la Entidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en libros de las
participaciones a largo plazo requeridas por la NIC 28 (por ejemplo, ajustes al importe en
libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacion de pérdidas de la entidad
participada o la evaluacion de deterioro conforme a NIC 28).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12 Impuesto a las ganancias, IAS 23 Costos por préstamos, NIIF
3 Combinaciones de negocios e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras anuales
incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o
en capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente
después de que el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo
es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una
operacion conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en etapas,
incluida la reevaluacion de su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en
inglés) en la operacion conjunta a valor razonable. La participacion previamente
mantenida sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no
reconocidos relativos a la operacion conjunta.
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NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una operacion
conjunta no tenia el control conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar
la participacion previamente mantenida en la operacion conjunta.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan de
Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando
supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
despues de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, pero ignorando el efecto del
techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta en una
posicion superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la maodificacion (reduccion o liquidacion) del plan se
determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en ofros
resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el interés neto
sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos
actualizados de la remedicion para determinar el costo actual del servicio y el interés neto
despues de la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de
reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo
posterior a la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC 19:99 con
la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (astivo) por beneficios definidos
neto.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion requiere:

- determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como
grupo; y

- evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos
a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera
consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto
sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién
de la posicién fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor
esperado.

Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros consolidados, la Entidad no ha
aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun
no estan vigentes:
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NIIF 17 Contratos de Seguro

NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un
(modificaciones) inversionista y su asociada o negocio conjunto
Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicion de materialidad

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La administracién no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga
un impacto importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos
futuros, excepto como se indica a continuacion:

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y
divulgacién de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa
variable. El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la
responsabilidad de |la cobertura restante mediante el metodo de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacto de las
opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o
después, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que
no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque
de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupaciones y
dificultades de implementacion que se identificaron después de la publicacion de la NIIF
17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 17 por un afio, a los periodos de reporte que inicien en o
después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera
vez y, la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la
fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo
en la medida en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
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asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de
la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método
de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora
anterior, solo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin
embargo, se permite la aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que
la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros
consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones
surjan.

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie
de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso
sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion de
valor razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades y
activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los
activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable (nico o un grupo de
activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios
y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo
de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida
en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto
subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de oscurecer informacion
material con informacién inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir" a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modifico otras normas y el Marco
Conceptual que contenfan una definicion de materialidad o referencia al término
materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en
o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.
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3.1

3.2

3.3

3.4

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3,
6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las maodificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a
las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco
revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado
con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las madificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada
permitida.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de Cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas son
responsabilidad de la administracion de la compaiiia y han sido elaborados de acuerdo con
la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion y presentacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, la Compafia presenta capital de
trabajo negativo por un valor de U.S. 539,618 ddlares, condicion que establece
complicaciones en el cumplimiento de flujo de pagos a acreedores en corto plazo. De
acuerdo a lo revelado por la norma internacional, estos eventos o condiciones, junto con la
situacion pais, indican la existencia de incertidumbre en las compafias del sector, sin
embargo la Administracion establece que los socios han mantenido el criterio de apoyar
permanentemente a la Compainiia y seguiran proporcionando su apoyo operativo, financiero
y tecnologico durante el afio 2019.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. :

Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional de la Compafnia es el Délar
de los Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los Estados Financieros de
conformidad con las NIIF, requiere que la administracion de la compaiiia efectué ciertas
estimaciones, juicios y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la compaiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros; en opinién de la administracion , tales
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3.5

3.6

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por las NIIF’s, éstas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y
aplicadas de manera uniforme durante todo el afo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - La Compafiia clasifica dentro del rubro de
equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con
vencimiento menor a los 90 dias, por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la
Compariia para obtener rendimientos. Nota 5.

Instrumentos financieros

3.6.1 Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero; cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compania se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente; la compafia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

3.6.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado
de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una
pérdida por deterioro del valor en los resultados.

3.6.3 Pasivos financieros no detivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
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3.7

3.8

documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
La compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

3.6.4 Capital social

El capital social autorizado estd compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio.

Inventarios - Los inventarios estan clasificados en materias primas y productos
terminados.

3.7.1 Los costos en materias primas - Estan registradas al costo o el valor neto realizable,
el mas bajo. Las materias primas incluyen todos los costos de compra, los aranceles
de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables), el transporte, la
manipulacién y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las
mercaderias. Nota 7.

3.7.2 Los costos de productos terminados - Incluyen los costos directamente relacionados
con las unidades de produccion, tales como materias primas, mano de obra directa y
la distribucion sistematica de los costos indirectos de produccion variables o fijos.
Nota 7.

El costo de los inventarios de materias primas y productos terminados esta basado
en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos.

3.7.3 Los costos indirectos fijos de produccion se distribuyen entre los costos de
transformacion sobre la base de la capacidad normal de los medios de produccion.

3.7.4 El valor neto realizable - Es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion. Cuando las condiciones del
mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra una
provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

3.7.5 Rotacién - La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una
rotacion mayor a 30 dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

3.8.1.Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
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3.9

resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del
valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una revaluacion anterior de
dicho activo. Nota 9.

3.8.2. Metodo de depreciacion, vidas titiles y valores residuales - E| costo o valor revaluado
de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las
vidas Utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util
(en afios)
Planta 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipo de computacion y software <
Vehiculos 5

3.8.1 Deterioro del valor de los activos (no financieros) - Los activos sujetos a depreciacion
0o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su
valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros.

Activos intangibles - Las licencias de los programas de cémputo adquiridas se capitalizan
sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de
computo especifico. Estos costos se amortizan sobre |la base de su vida util estimada en
tres afos. Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de
computo se reconocen como gasto cuando seincurren. Nota 10.

3.10 Impuesto a la renta corriente y diferido - El gasto por impuesto sobre la renta incluye

Unicamente el impuesto corriente y no el diferido para cumplir con lo exigido con la
administracion tributaria del Ecuador. El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado
de resultados.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.




3.11 Beneficios a los empleados

3.11.1 Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

La obligacion de la compariia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compafiia; esta obligacion califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la compariia entregara el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

La compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un profesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compaiiia reconoce todas
las ganancias o pérdidas actuariales en resultados.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compaiiia, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios' definidos, la compafia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad.

3.11.2 Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

3.11.3 Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de
leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el /\
mismo.




3.12

3.13

Se reconoce un pasivo si la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se
reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que se han de pagar por tales servicios; las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la compafia reconoce en sus estados
financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
sobre las utilidades de la compaiiia; este beneficio se calcula a la tasa del
15% de la utilidad contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Provisiones y pasivos contingentes - Las provisiones son reconocidas cuando la
compafiia tiene obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos son reconocidos
en la medida que es probable que los beneficios economicos fluiran a la compafiia y
puedan ser confiablemente medidos; se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la compafia pueda otorgar. Los siguientes criterios
especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

3.13.1 Venta de bienes: Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

3.13.2 Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.




3.14 Reconocimiento de costos y gastos - Los gastos de operacién son reconocidos por la
Compariia sobre base del devengado. Se componen de: costos de produccién y ventas,
gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos
directos propios del giro del negocio. Nota 22.

3.15 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que los términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y
las ventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado a la compaiiia. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de
arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del
plazo del arrendamiento correspondiente.

3.16 Eventos posteriores - Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen
informacién adicional sobre la situacion financiera de la compafiia a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

3.17 Distribucion de dividendos - Los dividendos a los socios de la Compaiiia se deducen del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el
periodo que los dividendos han sido aprobados por los socios de la compariia.

3.18 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

3.19 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.19.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas .
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. '



DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valoracion y revelaciéon, conforme
los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

4.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
se registra al monto original de la transaccién y no superan su valor recuperable; los
montos en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable,
dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo
plazo.

4.2 Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable,
dado que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados
de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su
valor razonable debido que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

La Administracién de la Compaifiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Efectivo y equivalentes al efectivo 5,820 51,723
Total — 5820 __951.723
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIFs, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Clientes 703,454 370,696
Provisién incobrables (52,370) (46,214)
Total 651,084 __324482
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Cuentas por cobrar - Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de
cobro, por los bienes vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos corrientes
de lo contario se clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo.

Provision de incobrables

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (46,214) (73,086)
Provision incobrables (6,156) 26,872
Saldos neto al fin del afo —(52.370) _(46.214)
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S, ddlares)
Materia prima directa 121,902 53,787
Productos en proceso 3,086
Productos terminados para la venta 114,417 75,569
Suministros y materiales 71,227 36,133
Inventario Mercaderia 11,574 5,970
Total 319,120 174,545

Los costos en materias primas - Estan registradas al costo o el valor neto realizable, el
mas bajo. Las materias primas incluyen todos los costos de compra, los aranceles de
importacion y ofros impuestos (que no sean recuperables), el transporte, la manipulacién y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias.

Los costos de productos terminados - Incluyen los costos directamente relacionados con
las unidades de produccion, tales como materias primas, mano de obra directa y la
distribucion sistematica de los costos indirectos de produccion variables o fijos.
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OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Anticipo personal 14,398 4193
Anticipo proveedores 108,005 39,615
Seguros anticipados 17,554 5,303
Préstamo a terceros 8,627

Total 148,584 49 111

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 3,357,305 2,928,641

Depreciacion acumulada y deterioro (666,770) (431,657)
Total 2,600,530 _2.496.984

Clasificacion:

Terreno 562,514 562,514
Construcciones en curso 10,060 34,483
Edificios 1,230,295 1,257,429
Muebles y enseres 3,293 3,844
Maquinarias y equipos 512,835 348,071
Equipo de computacion y software 3,928 6,051
Vehiculos 367,610 284,592
Total 2,690,535, __2.496.984

S8 =



10. ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen de activo intangible bajo NIIF’s, es como sigue:

Costo o valuacion
Amaortizacion acumulada
Investigacion y Desarrollo

Total

11. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue:

Intereses por devengar

Total

12. IMPUESTOS

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

14,642
(1,131)
310,417

14,642
(389)

323928 __14.253

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

15,756

15,756

12.1 Activos y pasivos del afio _corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario a favor de la empresa (I.R)

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar

Impuesto a la renta por pagar

IVA cobrado por pagar

Anticipo Impuesto a la Renta por Pagar

Total

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
22,466
—22.466
2,931 2,788
4,841 19,776
34,355 146,568
2,868 6,789
44905 __175921



12.2

12.3

Activos por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos
diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 5,730 2,865
Total 5,730 2.865

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2018

(en U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes 21,608 39,800
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles locales 55,734 109,737
Deducciones adicionales
Utilidad gravable 77,342 149,537
Impuesto a la renta causado (1) 19,335 38,101
Anticipo calculado (2) 9,753 13,871
Impuesto a la renta cargado a resultados 38,101
Total 38,101

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se

determinara por la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor impaosicion que la sociedad tenga durante el periodo fiscal.
Para establecer esta composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de
cada afo; asi cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara
de la siguiente forma: a) Al porcentaje de la composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se le
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 25% del
Impuesto a la Renta; y, b) Al porcentaje de la composicion restante se le
multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% del
Impuesto a la Renta.

Como consecuencia, el Impuesto a la Renta de la sociedad sera la sumatoria del
resultado de los literales anteriores. La Compania utilizé una tarifa del 22.04% en
aplicacion de la normativa vigente.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
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deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante los afos 2019 y 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto
a la renta de U.S. 9,753 y U.S.13,871 ddlares, respectivamente; sin embargo, el
impuesto a la renta causado de dichos arios fue de U.S. 19,335 y 38,101 dolares.
Consecuentemente, la Compania no ha registrado como impuesto a la renta en
resultados U.S. 19,335 dolares.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2016 al 2019.

12.4 Movimiento del impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) - Los
movimientos del impuesto a la renta por pagar fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio

Provision del afo 19,335 38,101
Pagos efectuados (22,465) (26,228)
Saldos al fin del ano _(3.130) ~11.873

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

12.5 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades
que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afic 2018
de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del
0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto
del 0,20%. Esta contribuciéon no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como
gasto deducible para la determinacion y liguidacion de otros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa
o indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos,
compariias aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto
total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones Yy amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.



- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion
y/lo comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la
renta Unico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta
local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como
gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido
efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales
y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y
metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura
de constitucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o documentos
constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico
de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

12.6 Precios de transferencia - Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su
parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

13. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Corriente
Sobregiros 923,008 519,197
Préstamo a corto plazo (1) 342,336 284,847 A
Total 1,265,344 804044 | X
Wl |
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14,

No Corriente

Préstamos a largo plazo (1) 1,829,147 446,936
Total 1.829.147 —446.936

(1) Corresponden a créditos mantenidos con instituciones bancarias y financiamiento a
través de factoring, un detalle es como sigue;

Vencimiento Tasa Saldo Banco
(en U.S. Dolares)

05/11/2028 8,25% 1,500,000 Corporacion Financiera Nacional
14/01/2029 8,25% 414,012 Corporacion Financiera Nacional
24/11/2023 9,76% 16,740 Factoring BM (Belén Machuca)
24/12/2023 9,76% 9,549 Factoring BM (Jorge Piloso)
04/12/2023 9,76% 10,480 Factoring BM (Juan Pablo)
03/5/2024 9,76% 19,585 Factoring BM (Luis Castro)
05/1/2024 9,76% 17,318 Factoring BM (Ménica Palacios)
06/11/2021 9,76% 16,000 Factoring BM (Santiago Garces)
25/3/2024 9,76% 74,737 Factoring BM (Jaime Palacios)
Total 2.078.421

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF’s, &s como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 018

(en U.S. dolares)

Corriente
Proveedores comerciales a corto plazo 221,263 257,548
Total 221.263 257,548

No Corriente

Proveedores comerciales largo plazo 102,817 102,817
Total 102817 102,817
N7
A )
G
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16.

17.

PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Beneficios empleados 42,405 55,229
Participacion trabajadores 10,713 32,845
Total 53,119 88,074

OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. dolares)

Sueldos por pagar 42,260 36,324
Obligaciones IESS 22,475 12,134
Cuentas por pagar terceros 55,095 37,274
Total 119.830 85,732

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Desahucio 12,562 12,562
Jubilacion patronal 23,827 23,827
Total 36,389 36,389

19.1 Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por N
cada uno de los afios de servicio.



...Diciembre 31,..
2019 2018
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ario 12,562 8,927
Costo de los servicios del periodo corriente 3,635
Saldos al fin del ario 12.562 12562

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 8 8
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4 4

19.2 Jubilacion patronal - Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de
la que corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue: N
b Y
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...Diciembre 31,..
2019 2018
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del ano 23,827 16,002
Costo de los servicios del periodo corriente 7,825
Saldos al fin del afio 23.827 23.827

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

.. Diciembre 31,...
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 8 8
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4 4

18. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos no corrientes bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Cuentas y documentos por pagar 66,991 228,018
Cuentas por pagar relacionadas 2,290
Total _ 66,991 _ 230308

Cuentas por pagar relacionadas - Corresponden a las cuentas por pagar al socio
mayoritario originado por el efecto del reconocimiento y venta de activos y pasivos de las
propiedades y edificaciones en las que opera la Compaiiia, las cuales se encuentran a
nombre del socio.
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesqos financieros - La Compafiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacion continua.

El principal riesgo de la compariia es la concentracién de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un cliente corporativo, se tiene planificada una relacién de largo
plazo.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion que actualmente
pone en uso la Administracion de la Compairiia, si es el caso.

19.1.1  Riesgo en las tasas de interés - La compaiifa no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compafifa son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

19.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compariia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compariias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geogréaficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

19.1.3  Riesgo de liguidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

19.1.4  Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compania sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compania.
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19.1.5  Cafegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafifa es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al valor
nominal:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5,820 51,723
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas comerciales por cobrar 651,084 324,482

Otros activos, neto 148,584 49,111 15,756
Total activos financieros __ 805488 __ 425316 ___ 15756
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Cuentas comerciales por pagar 221,263 102,817 257,548 102,817

Otros pasivos 119,830 66,990 85,732 230,308
Total pasivos financieros 341093 _ 169807 _ 343280 _ 333,125

19.1.6 Valor razonhable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable

20. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen de capital social bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Capital social 400 400
Aportes futuras capitalizaciones 500,000
Resultados acumulados 400,398 395,833
Resultado del ejercicio 25,422 4,565
Otros Resultados Integrales 1,152 1,152
Total 427,372 901,950

20.1 Capital Social - El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2019 comprende a 400 participaciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una.
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21.

22,

20.2 Participaciones

Numero de Capital en
participaciones participaciones
... (en U.S. ddlares) ...

Saldo al 31 de diciembre del 2018 400 400

Saldo al 31 de diciembre del 2019 400 400

20.3 Utilidades - La distribucion de las utilidades sera resuelta por la Junta General de
socios después de los descuentos de Ley y seradn distribuidas en proporcion a la
aportacion de cada uno de los socios.

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados 400,398 395,833
Utilidad del ejercicio 25,422 4,565
Total —425,820 —400.398
INGRESOS

Un resumen de los ingresos bajo NIIF s de la Compaiiia, es.como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 2,041,233 2,111,085
Total 2,041,233 2,111

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
€s como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 289,774 299,636
Costos de Produccion 569,116 746,155
Gastos de administracion 561,531 521,498
Gastos de venta 449013 290,891
Gastos financieros 90,644 171,356 '
Participacion trabajadores 26,895 /q\.-‘,/
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24,

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares

Otros ingresos netos (80,526)
Gasto por impuesto corriente 38,101
Impuesto a la renta diferido (2,865)
Gastos no deducibles 55,733 95,380

Total 2,015,811 2,106,521

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo
04 de 2020) se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
El cual es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidente de la
Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16
de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en
el Ecuador por Calamidad Publica, donde se dispuso el cierre de todos los servicios
privados y publicos que conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagacion de dicho
virus, a excepcion de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquellos por la emergencia
los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se dispuso el funcionamiento
normal para la industria ganadera, y de cuidado animal y servicios basicos.

Ante esto la administracién de la Compaiiia no prevee efectos a la fecha de emision de
este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del gjercicio fiscal 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron
preparados bajo NIIF y seran aprobados por la Gerencia de la Compariia posteriormente a

su presentacion a los Socios para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia General de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin

modificaciones.
QQQL PO ?QU‘J
Ing. ClaudiajPalacios - David Diaz
Gerente General - Contador General
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