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Informe de Auditores Independientes 

los S o c i o s d e 
P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

O p i n i ó n c a l í f íc a d a 

Hennos a u d i t a d o los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e P R O D U C T O R A D E A U M E N T O S 
C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y ( U n a C o m p a ñ í a L i m i t a d a c o n s t i t u i d a e n \
E c u a d o r ) , q u e c o m p r e n d e n el e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a al 31 d e d i c i e m b r e deK 
2 0 1 8 y 2 0 1 7 los c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r ios a ñ o s t e r m i n a d o s e n esas f e c h a s , as í c o m o 
las n o t a s a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e las p o l í t i c a s c o n t a b l e s 
s i g n i f i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a o p i n i ó n , e x c e p t o p o r !os p o s i b l e s e f e c t o s d e los a s u n t o s d e s c r i t o s e n las 
b a s e s p a r a la o p i n i ó n c a l i f i c a d a , los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s los a s p e c t o s m a t e r i a l e s la s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a d e 
P R O D U C T O R A D E A U M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y al 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , su d e s e m p e ñ o f i n a n c i e r o y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l a ñ o t e r m i n a d o 
e n esa f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a 
N I IF . 

B a s e s p a r a la o p i n i ó n c a l i f i c a d a 

C o m o se d e s c r i b e e n !a N o t a 6 a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 
2017, la C o m p a ñ í a m a n t i e n e a c t i v o s b i o l ó g i c o s q u e c o r r e s p o n d e n a p l a n t a s e n 
c r e c i m i e n t o y m a n t e n i m i e n t o s d e las p l a n t a c i o n e s p o r U S $ 9 3 7 , 6 6 7 m i s m o s q u e 
i n c l u y e n c o s t o s q u e h a n s i d o c a p i t a l i z a d o s , p r o r r a t e a d o s p a r a t o d o s los a c t i v o s 
b i o l ó g i c o s e n p r o c e s o d e p r o d u c c i ó n c o m o el m a n g o y a g u a c a t e ; así c o m o , 
p l a n t a c i o n e s q u e h a n t e r m i n a d o su c i c l o d e c r e c i m i e n t o c o m o el m a íz . La C o m p a ñ í a 
n o d i s p o n e d e u n a v a l ú o t é c n i c o a c t u a l i z a d o q u e n o s p e r m i t a d e t e r m i n a r la 
r a z o n a b i l i d a d d e l os c o s t o s c a p i t a l i z a d o s e n a c t i v o s b i o l ó g i c o s a esa f e c h a . E n r a z ó n 
d e e s t a s c i r c u n s t a n c i a s , n o n o s f u e p o s i b l e e s t a b l e c e r los e f e c t o s , s i los h u b i e r a , s o b r e 
los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e r i v a d o s d e e s t a s i t u a c i ó n p o r m e d i o d e o t r o s 
p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r ía . 

H a s t a la f e c h a d e e s t e i n f o r m e , n o h e m o s r e c i b i d o r e s p u e s t a a la s o l i c i t u d d e 
c o n f i r m a c i ó n d e s a l d o s r e q u e r i d a e n n u e s t r a v i s i t a f i n a l a L a a d A m é r i c a s N V q u e n o s 
p e r m i t a n d e t e r m i n a r las c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e las c u e n t a s q u e la C o m p a ñ í a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
mantiene c o n dicha entidad y q u e pudieran afectar de alguna manera Jas o p e r a c i o n e s 
d e la C o m p a ñ í a y los s a l d o s d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . SI b i e n s e a p l i c a r o n 
p r o c e d i m i e n t o s a l t e r n a t i v o s , s e g ú n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r í a , e s t a 
c o n f i r m a c i ó n s e c o n s i d e r a n e c e s a r i a p a r a c o r r o b o r a r la i n f o r m a c i ó n f a c i l i t a d a a 
n o s o t r o s p o r la A d m i n i s t r a c i ó n . 

F u n d a m e n t o s d e ¡a o p i n i ó n 

N u e s t r a a u d i t o r ía f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r í a 
N I A . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s n o r m a s se d e s c r i b e n m á s 
a d e l a n t e e n e s t e I n f o r m e e n la s e c c i ó n R e s p o n s a b i l i d a d e s d e ! A u d i t o r . S o m o s 
i n d e p e n d i e n t e s d e la C o m p a ñ í a , d e c o n f o r m i d a d c o n los r e q u e r i m i e n t o s d e é t i c a p a r a 
p r o f e s i o n a l e s d e C o n t a d u r í a P ú b l i c a q u e s o n a p l i c a b l e s p a r a n u e s t r a a u d i t o r ía d e ios 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r , y h e m o s c u m p l i d o las d e m á s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e 
é t i c a d e c o n f o r m i d a d c o n d i c h o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e la e v i d e n c i a d e 
a u d i t o r ía q u e h e m o s o b t e n i d o es s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a base^ 
p a r a n u e s t r a o p i n i ó n c a l i f i c a d a d e a u d i t o r ía . 

"A m e m b e r f i rm o f DFK In te rnac iona l w o r i d w i d e assoc ia t i on o f 
i n d e p e n d e n t a c c o u n t i n g f i rms and business adv isers " DFK 
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I n f o r m a c i ó n p r e s e n t a d a e n a d i c i ó n a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

La A d m i n i s t r a c i ó n es r e s p o n s a b l e p o r la p r e p a r a c i ó n d e i n f o r m a c i ó n " 
i n c l u y e el I n f o r m e A n u a l d e los A d m i n i s t r a d o r e s a la J u n t a d e S o c i o s , 
i n c o r p o r a n e c e s a r i a m e n t e el j u e g o c o m p l e t o d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s y n u e í 
d e a u d i t o r ía . 

N u e s t r a o p i n i ó n s o b r e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la C o m p a ñ í a , n o c u b r e \ í l c h a 
i n f o r m a c i ó n y n o e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o c o n c l u y e n t e s o b r e la 
m i s m a . 

En c o n e x i ó n c o n la a u d i t o r ía d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d es leer 
el I n f o r m e A n u a l d e los A d m i n i s t r a d o r e s a la J u n t a d e S o c i o s y , al h a c e r l o , c u a n d o e s t é 
d i s p o n i b l e , c o n s i d e r a r s i e s t a i n f o r m a c i ó n c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n 
r e l a c i ó n c o n los e s t a d o s f i n a n c i e r o s o c o n n u e s t r o c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e la 
a u d i t o r ía , o s i d e o t r a f o r m a p a r e c e r ía e s t a r m a t e r i a l m e n t e i n c o r r e c t a . U n a v e z q u e 
l e a m o s d i c h o i n f o r m e , s i , c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n e r r o r m a t e r i a l e n e s t a I n f o r m a c i ó n , 
t e n e m o s la o b l i g a c i ó n d e r e p o r t a r d i c h o a s u n t o . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e la A d m i n i s t r a c i ó n s o b r e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

La G e r e n c i a d e la C o m p a ñ í a es r e s p o n s a b l e d e ¡a p r e p a r a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n 
r a z o n a b l e d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a NI IF ; c o n d i s p o s i c i o n e s d e la 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ ía s , V a l o r e s y S e g u r o s ; y , d e l c o n t r o l i n t e r n o d e t e r m i n a d o 
c o m o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r la p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e 
e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

En la p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la A d m i n i s t r a c i ó n es r e s p o n s a b l e d e 
e v a l u a r la c a p a c i d a d d e la C o m p a ñ í a p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , 
r e v e l a n d o , s e g ú n c o r r e s p o n d a , los a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n n e g o c i o e n m a r c h a y el 
u s o d e la b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a , a m e n o s q u e la A d m i n i s t r a c i ó n t e n g a 
la i n t e n c i ó n d e l i q u i d a r la C o m p a ñ í a o c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n , n o e x i s t a o t r a 
a l t e r n a t i v a r e a l i s t a q u e h a c e r l o . 

L o s S o c i o s , s o n los e n c a r g a d o s d e l G o b i e r n o C o r p o r a t i v o d e la C o m p a ñ í a y e n 
c o n j u n t o c o n la A d m i n i s t r a c i ó n r e s p o n s a b l e s d e la s u p e r v i s i ó n d e l p r o c e s o d e la 
i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a d e la C o m p a ñ í a . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l A u d i t o r 

El o b j e t i v o d e n u e s t r a a u d i t o r ía es o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e a c e r c a d e s i los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s en s u c o n j u n t o e s t á n l i b res d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e 
o e r r o r , y e m i t i r u n i n f o r m e d e a u d i t o r ía q u e i n c l u y a n u e s t r a o p i n i ó n . S e g u r i d a d 
r a z o n a b l e es u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a a u d i t o r ía , r e a l i z a d a 
d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r í a N I A , d e t e c t e s i e m p r e u n 
e r r o r m a t e r i a l c u a n d o é s t e e x i s t a . 

E r r o r e s p u e d e n s u r g i r d e b i d o a f r a u d e ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA error y son c o n s i d e r a d o s m a t e r i a l e s sí, 
i n d i v i d u a l m e n t e o e n s u c o n j u n t o , p u e d e p r e v e r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n las 
d e c i s i o n e s e c o n ó m i c a s q u e los u s u a r i o s t o m e n b a s á n d o s e en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r ía e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e A u d i t o r í a N I A , a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e 
e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a la a u d i t o r ía . T a m b i é n : 

" A m e m b e r f i r m o f DFK In te rnac iona l w o r l d w i d e assoc ia t i on o f 
i n d e p e n d e n t a c c o u n t i n g f i rms a n d bus iness adv isers " 
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I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s los r i e s g o s d e e r r o r m a í e q a l e n los e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , d i s e ñ a m o s y e j e c u t a m o s W o c e d i m i e n t o s d e 
a u d i t o r ía p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e h d a d e a u d i t o r ía 
s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a o p í l ^ ó n . El r i e s g o 
d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e es m a y o r q u e e n el o a s o d e u n a 
i n c o r r e c c i ó n m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e el f r a u d e p u e d e i m p l i c a íN ; o l u s i ó n , 
f a l s i f i c a c i ó n , o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a o b m e n t e 
e r r ó n e a s o v u l n e r a c i ó n d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

O b t u v i m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l I n t e r n o r e l e v a n t e p a r a la a u d i t o r ía c o n el fít; 
d e d i s e ñ a r p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r ía q u e s e a n a p r o p i a d o s e n las^ 
c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n el p r o p ó s i t o d e e x p r e s a r u n a o p i n i ó n s o b r e la 
e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e la C o m p a ñ í a . 

E v a l u a m o s s i las p o l í t i c a s c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y s i las 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y la c o r r e s p o n d i e n t e I n f o r m a c i ó n r e v e l a d a p o r la 
A d m i n i s t r a c i ó n es r a z o n a b l e . 

C o n c l u i m o s s o b r e lo a d e c u a d o d e la u t i l i z a c i ó n , p o r p a r t e d e la G e r e n c i a , d e la 
b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a y , b a s a d o s e n la e v i d e n c i a d e a u d i t o r ía 
o b t e n i d a , c o n c l u i r s í e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n 
e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e la 
c a p a c i d a d d e la C o m p a ñ í a p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a . Si 
c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s la 
a t e n c i ó n e n n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o r ía a las r e s p e c t i v a s r e v e l a c i o n e s e n los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s o, s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , e x p r e s a r u n a 
o p i n i ó n m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n la e v i d e n c i a d e a u d i t o r ía 
o b t e n i d a h a s t a ia f e c h a d e e s t e i n f o r m e d e a u d i t o r ía ; s i n e m b a r g o , e v e n t o s o 
c o n d i c i o n e s f u t u r a s p u e d e n o c a s i o n a r q u e la C o m p a ñ í a d e j e d e s e r u n a e m p r e s a 
e n f u n c i o n a m i e n t o . 

E v a l u a m o s la p r e s e n t a c i ó n g e n e r a l , la e s t r u c t u r a y el c o n t e n i d o d e los e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . I n c l u y e n d o las r e v e l a c i o n e s , y si los e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n 
las t r a n s a c c i o n e s y e v e n t o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r e n u n a 
p r e s e n t a c i ó n r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a los r e s p o n s a b l e s d e la A d m i n i s t r a c i ó n d e la C o m p a ñ í a r e s p e c t o 
a, e n t r e o t r o s a s u n t o s , el a l c a n c e y el m o m e n t o d e r e a l i z a c i ó n d e la a u d i t o r ía 
p l a n i f i c a d a y, c u a n d o f u e a p l i c a b l e , los h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e la a u d i t o r í a 
i d e n t i f i c a d o s , as í c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a d e c o n t r o l i n t e r n o q u e 
i d e n t i f i c a m o s e n el t r a n s c u r s o d e n u e s t r a a u d i t o r ía . 

R N A E N o . 3 5 8 
10 d e a b r i l d e l 2 0 1 9 
Q u i t o , E c u a d o r 

C a r l o s A . G a r c ía L 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 
R.N.C.P.A. N o . 2 2 8 5 7 

" A m e m b e r f i r m o f DFK In te rnac iona l w o r l d w i d e assoc ia t i on o f 
i n d e p e n d e n t a c c o u n t i n g f i rms a n d business adv isers " DFK zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N T ER N A T I O N A L 



P R O D U C T O R A D E A U M E N T O S C H A N D U Y C I A . L T D A . P R O A C H A Y 

E s t a d o s d e S i t u a c i ó n F i n a n c i e r a 
A I 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

(Expresados en Dólares de E.U.A) 

N o t a 2 0 1 8 2 0 1 7 

A C T I V O 

C O R R I E N T E 

I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

A c t i v o p o r i m p u e s t o s , c o r r i e n t e 
I n v e n t a r i o s 

S e r v i c i o s y o t r o s g a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 

T o t a l a c t i v o c o r r i e n t e 

N O C O R R I E N T E 

A c t i v o b i o l ó g i c o 

I n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o 
A c t i v o s i n t a n g i b l e s 
A c t i v o p o r i m p u e s t o s , d i f e r i d o s 

T o t a l a c t i v o n o c o r r i e n t e 

T o t a l a c t i v o 

( 3 ) 6 5 , 8 8 7 8 , 2 7 4 
( 4 ) 2 8 , 5 5 0 4 , 0 6 9 

01 ) 1 9 , 9 3 4 12,120 
( 5 ) 3 3 , 7 6 0 9 2 , 5 9 4 

2 8 , 9 9 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

177,123 117,057 

( 6 ) 9 3 7 , 6 6 7 601 ,253 
( 7 ) 618,147 6 8 6 , 7 4 3 

4 5 8 -

01 ) 2 7 4 -

1 ,556 ,546 1 ,287 ,996 

1 ,733 ,669 1 , 4 0 5 , 0 5 3 

N^IJ^ P a t i n o 
C o n t a d o r a G e n e r a l 

P a t r i c i o P r o a ñ o 
G e r e n t e G e n e r a l 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 



P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

E s t a d o s d e S i t u a c i ó n F i n a n c i e r a 
A I 31 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 8 y 2017 

(Expresados en Dólares de E.U.A) 

N o t a 2 0 1 8 2 0 1 7 

P A S I V O 

C O R R I E N T E 

I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
C u e n t a s p o r p a g a r p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

P a s i v o p o r i m p u e s t o s , c o r r i e n t e 
B e n e f i c i o s d e f i n i d o s p a r a e m p l e a d o s 

C8) 
( 9 ) 
(10) 

01) 
0 2 ) 

4 1 3 , 3 3 9 
179 ,025 

5 8 2 , 6 9 0 
5 , 7 6 0 
4 ,916 

2 1 8 , 0 0 0 
194,781 

2 7 3 , 5 7 9 
2 , 9 8 6 
4 , 0 4 2 

T o t a l p a s i v o c o r r i e n t e 1,186,730 6 9 3 , 3 8 8 

N O C O R R I E N T E 

I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 

B e n e f i c i o s d e f i n i d o s p a r a e m p l e a d o s 
( 8 ) 
0 2 ) 

5 2 9 , 0 0 0 
3 , 9 9 9 

7 0 7 , 0 0 0 
3 , 3 6 7 

T o t a l p a s i v o n o c o r r i e n t e 5 3 2 , 9 9 9 7 1 0 , 3 6 7 

T o t a l p a s i v o 1,719,729 1 ,403 ,755 

P A T R I M O N I O 04) 

C a p i t a l s o c i a l 
R e s e r v a l ega l 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s ; 

O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
U t i l i d a d e s r e t e n i d a s 

4 0 0 
2 7 8 

( 2 , 0 0 2 ) 
15 ,264 

4 0 0 

( 2 , 3 0 4 ) 
3 , 2 0 2 

T o t a l p a t r i m o n i o 1 3 , 9 4 0 1,298 

T o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o 1 ,733 ,669 1 , 4 0 5 , 0 5 3 

Las n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y CÍA . L T D A . P R O A C H A Y 

E s t a d o s d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s 
P o r los a ñ o s t e r m i n a d o s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2017 

(Expresados en Dólares de E.U.A) 

N o t a 2 0 1 8 2 0 1 7 

I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S 

V e n t a d e b i e n e s 0 5 ) 4 0 2 , 3 1 7 181,417 

C O S T O D E V E N T A S 0 6 ) ( 271 .355 ) ( 8 6 , 0 3 4 ) 

M a r g e n B r u t o 1 3 0 , 9 6 2 9 5 , 3 8 3 

G A S T O S 

A d m i n i s t r a c i ó n y v e n t a s 
P a r t i c i p a c i ó n a t r a b a j a d o r e s 
F i n a n c i e r o s 

0 6 ) 
0 2 ) 
0 6 ) 

( 61 ,797 ) 
( 3 , 2 7 3 ) 

( 5 2 , 8 4 7 ) 

( 2 3 , 2 2 0 ) 
( 4 8 5 ) 

( 6 9 , 0 3 9 ) 

(117,917) ( 9 2 , 7 4 4 ) 

1 3 , 0 4 5 2 , 6 3 9 

O T R O S I N G R E S O S 0 5 ) 5 .228 1 0 9 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a la r e n t a 18,273 2 , 7 4 8 

I m p u e s t o a la r e n t a 01 ) ( 5 , 9 3 3 ) (2 ,612) 

U T I L I D A D D E L A Ñ O 1 2 , 3 4 0 136 

O T R O R E S U L T A D O I N T E G R A L 0 2 ) 3 0 2 ( 2 , 3 0 4 ) 

U T I L I D A D D E L A Ñ O Y R E S U L T A D O I N T E G R A L 12 ,642 (2 ,168 ) 

C o n t a d o r a G e n e r a l 
P a t r i c i o P r o a ñ o 

G e r e n t e G e n e r a l 

Las n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



' P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

E s t a d o s d e C a m b i o s e n el P a t r i m o n i o 
P o r l o s a ñ o s t e r m i n a d o s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2017 

(Expresados con Dólares de E.U.A.) 

C A P I T A L 
S O C I A L 

R E S E R V A 
L E G A L 

R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 
O T R O S 

R E S U L T A D O S U T I L I D A D E S 
I N T E G R A L E S R E T E N I D A S T O T A L 

S A L D O S A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 6 

M Á S ( M E N O S ) 

U t i l i d a d de l a ñ o y r e s u l t a d o i n t e g r a l 

S A L D O S A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 

4 0 0 

4 0 0 

( 2 . 3 0 4 ) 

( 2 , 3 0 4 ) 

3 , 0 6 6 

136 

3 , 2 0 2 

3 . 4 6 6 

(2 ,168 ) 

1,298 

M Á S ( M E N O S ) 
A p r o p i a c i ó n d e u t i l i d a d e s r e t e n i d a s a r e s e r v a l e g a l - 2 7 8 - ( 2 7 8 ) 
U t i l i d a d de l a ñ o y r e s u l t a d o i n t e g r a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA j^. i . 3 0 2 1 2 , 3 4 0 1 2 . 6 4 2 

S A L D O S A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 8 4 0 0 2 7 8 ( 2 , 0 0 2 ) 1 5 , 2 6 4 1 3 , 9 4 0 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
S

R
Q

P
O

N
M

LK
JIH

G
F

E
D

C
B

A

NMJy P a t i n o P a t r i c i o P r o a ñ o 
C o n t a d o r a G e n e r a l G e r e n t e G e n e r a l 

Las n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 



P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y CIA . L T D A . P R O A C H A Y 

E s t a d o s d e F l u j os d e E f e c t i v o 
P o r los a ñ o s t e r m i n a d o s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2017 

(Expresados en Dólares de E.U.A) 

2 0 1 8 2 0 1 7 

F L U J O S D E E F E C T I V O EN A C T I V I D A D E S D E O P E R A C I Ó N 

E f e c t i v o r e c i b i d o de c l i e n t e s , p a r t e s r e l a c i o n a d a s y o t r o s 
E f e c t i v o ( p a g a d o ) a e m p l e a d o s , p r o v e e d o r e s y o t r o s 
E f e c t i v o ( p a g a d o ) p o r I m p u e s t o a la r e n t a 
E f e c t i v o ( p a g a d o ) p o r g a s t o s f i n a n c i e r o s 
O t r o s i n g r e s o s 

E f e c t i v o n e t o p o r a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n 

6 8 6 . 9 4 7 
( 2 3 5 , 1 9 4 ) 

( 6 . 5 0 3 ) 
( 5 2 , 8 4 7 ) 

2 2 8 

3 9 6 , 6 3 1 

183 ,855 
( 2 . 4 5 7 ) 

( 4 , 4 4 0 ) 
( 6 9 , 0 3 9 ) 

109 

1 0 8 , 0 3 8 

F L U J O S D E E F E C T I V O EN A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I Ó N 

E f e c t i v o ( p a g a d o ) e n la a d q u i s i c i ó n d e a c t i v o s b i o l ó g i c o s ( 3 3 6 , 4 1 4 ) ( 4 8 6 , 5 2 4 ) 
E f e c t i v o ( p a g a d o ) en la a d q u i s i c i ó n d e i n s t a l a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o ( 1 9 , 4 8 5 ) ( 1 6 , 8 4 9 ) 
E f e c t i v o ( p a g a d o ) e n la a d q u i s i c i ó n d e m a r c a s y p a t e n t e s ( 4 5 8 ) ^ 

E f e c t i v o n e t o p o r a c t i v i d a d e s d e i n v e r s i ó n ( 3 5 6 , 3 5 7 ) ( 5 0 3 , 3 7 3 ) 

F L U J O S D E E F E C T I V O EN A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A M I E N T O 

E f e c t i v o r e c i b i d o p o r o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 

E f e c t i v o n e t o p o r a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

17.339 

17 ,339 

3 9 6 , 3 1 7 

3 9 5 , 3 1 7 

A u m e n t o n e t o d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

S a l d o al i n i c i o d e l a ñ o 

S a l d o al f i na l d e l a ñ o 

57.613 

8 . 2 7 4 

6 5 , 8 8 7 

9 8 2 

7 ,292 

8 , 2 7 4 

Las n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y CÍA . L T D A . P R O A C H A Y 

C o n c i l i a c i o n e s d e la U t i l i d a d d e l A ñ o c o n el E f e c t i v o N e t o 
p o r A c t i v i d a d e s d e O p e r a c i ó n 

P o r los a ñ o s t e r m i n a d o s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
(Expresadas en Dólares de E.U.A) 

2 0 1 8 2017 

U T I L I D A D D E L A Ñ O 

P A R T I D A S Q U E N O SE R E A L I Z A R O N C O N 
EL I N G R E S O O D E S E M B O L S O D E E F E C T I V O 

D e p r e c i a c i ó n d e i n s t a l a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o 
P r o v i s i ó n p a r a p a r t i c i p a c i ó n a t r a b a j a d o r e s 
P r o v i s i ó n p a r a i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 
R e c o n o c i m i e n t o d e i m p u e s t o d i f e r i d o 
P r o v i s i ó n d e j u b i l a c i ó n y d e s a h u c i o 
( R e v e r s o ) P r o v i s i ó n p a r a j u b i l a c i ó n p a t r o n a l 

C A M B I O S E N A C T I V O S Y P A S I V O S O P E R A T I V O S 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
S e r v i c i o s y o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s 
A c t i v o p o r i m p u e s t o s , c o r r i e n t e 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 
P a s i v o p o r i m p u e s t o s , c o r n e n t e 
B e n e f i c i o s d e f i n i d o s p a r a e m p l e a d o s 

E f e c t i v o n e t o p o r a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n 

1 2 , 3 4 0 

85,212 
3 ,273 
6 , 2 0 7 
( 2 7 4 ) 
1.246 
(112) 

( 2 4 , 4 8 1 ) 
5 8 , 8 3 4 

( 2 8 , 9 9 2 ) 
( 1 0 , 4 2 6 ) 
(15 ,755 ) 

309,111 
( 2 , 4 3 3 ) 

2 . 8 8 2 

3 9 6 , 6 3 1 

136 

91,785 
4 8 5 

2,612 

1,063 

( 3 , 8 5 6 ) 
( 3 9 , 4 5 0 ) 

(187) 
51,953 

(6 ,127) 
( 3 7 6 ) 

1 0 8 , 0 3 8 

N e f l y P a t i n o 
C o n t a d o r a G e n e r a l 

P a t n c i o P r o a ñ o 
G e r e n t e G e n e r a l 

Las n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

N o t a s a l os E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 
(Expresadas en Dólares de E.U.A,) 

1. I N F O R M A C I Ó N G E N E R A L Y O P E R A C I O N E S 

P R O D U C T O R A DE A L I M E N T O S C H A N D U Y CÍA . L T D A . P R O A C H A Y , f u e c o n s t i t u i d a en 
G u a y a q u i l , E c u a d o r el 3 0 de e n e r o de l 2 0 1 4 e i n s c r i t a en el r e g i s t r o m e r c a n t i l el 21 d e 
m a r z o d e l m i s m o a ñ o . Su o b j e t o soc i a l es la p r o d u c c i ó n d e a l i m e n t o s f r e s c o s , 
c o n g e l a d o s e i n d u s t r i a l i z a d o s d e c a d e n a f o r e s t a l y a g r o f o r e s t a l y s u s p r o d u c t o s 
e l a b o r a d o s . I m p o r t a c i ó n , e x p o r t a c i ó n , d i s t r i b u c i ó n y c o m e r c i a l i z a c i ó n d e p r o d u c t o s 
a n i m a l e s o v e g e t a l e s , n a t u r a l e s o s i n t é t i c o s e l a b o r a d o s o s e m i e l a b o r a d o s r e l a c i o n a d o s 
c o n el s e c t o r a g r íc o l a y g a n a d e r o , a c u a c u l t u r a , p i s c i c u l t u r a , p e s c a , a v i c u l t u r a . 

E c o n o m í a E c u a t o r i a n a 

La C o m p a ñ í a rea l i za s u s o p e r a c i o n e s e n u n e n t o r n o e c o n ó m i c o -que se ha d e t e r i o r a d o 
d e s d e el s e g u n d o s e m e s t r e de l a ñ o 2 0 1 5 . E n t r e l os p r i n c i p a l e s f a c t o r e s q u e 
c o n t r i b u y e r o n al d e t e r i o r o d e la e c o n o m í a e c u a t o r i a n a f u e r o n : i) la c a íd a d e l os p r e c i o s 
de l p e t r ó l e o y o t r a s m a t e r i a s p r i m a s en el m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l , i i ) el f o r t a l e c i m i e n t o 
de l d ó l a r e s t a d o u n i d e n s e q u e e n c a r e c i ó los p r e c i o s d e l os p r o d u c t o s e c u a t o r i a n o s d e 
e x p o r t a c i ó n , i i i ) la a p l i c a c i ó n d e u n m o d e l o e c o n ó m i c o e n el q u e p r e d o m i n a la 
i n t e r v e n c i ó n d e l s e c t o r p ú b l i c o c a r e n t e d e r e c u r s o s p a r a c u m p l i r s u s o b l i g a c i o n e s c o n 
las e m p r e s a s d e l s e c t o r p r i v a d o , i v ) las p é r d i d a s e c o n ó m i c a s s i g n i f i c a t i v a s p r o d u c i d a s 
p o r ei t e r r e m o t o o c u r r i d o en las p r o v i n c i a s d e E s m e r a l d a s y M a n a b í en a b r i l de l 2 0 1 6 , 
V) la i n e s t a b i l i d a d de l m a r c o l ega l e c u a t o r i a n o q u e d e s f a v o r e c e a la i n v e r s i ó n 
e x t r a n j e r a y l o c a l , y , v i ) la escases de f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o y / o a l t a s t a s a s d e 
i n t e r é s p a r a o b t e n e r r e c u r s o s m o n e t a r i o s . 

En el a m b i e n t e e c o n ó m i c o a n t e s d e s c r i t o , el c r e c i m i e n t o de l PIB d u r a n t e el a ñ o 2 0 1 8 
f u e d e 1.3% y q u e el c r e c i m i e n t o e s p e r a d o de l PIB d u r a n t e el a ñ o 2019 es i n f e r i o r a! 
1.2%. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Situación operadonal 

La e c o n o m í a e c u a t o r i a n a m e j o r ó d u r a n t e el s e g u n d o t r i m e s t r e d e l p r e s e n t e a ñ o . S in 
e m b a r g o , el c r e c i m i e n t o e c o n ó m i c o se e s t á d e s a c e l e r a n d o r e s p e c t o ai a ñ o a n t e r i o r . 
E s t o es d e b i d o p r i n c i p a l m e n t e a la r e d u c c i ó n e n los g a s t o s d e c a p i t a l en u n a e c o n o m í a 
f u e r t e m e n t e d e p e n d i e n t e de i g a s t o p ú b l i c o . Es p r e c i s o m e j o r a r la c o m p e t i t i v i d a d , al 
o b j e t o d e i n c e n t i v a r la i n v e r s i ó n e x t r a n j e r a . A l m i s m o t i e m p o , se o b s e r v a u n a c a íd a e n 
las e x p o r t a c i o n e s p e t r o l e r a s y en l os p r e c i o s de l p e t r ó l e o . La d e u d a p ú b l i c a se p e r f i l a 
c o m o la p r i n c i p a l f u e n t e d e f i n a n c i a c i ó n . P o r ú l t i m o , se d e b e t e n e r en c u e n t a la s u b i d a 
d e los p r e c i o s y el e s t a n c a m i e n t o en el m e r c a d o l a b o r a l . 

En el c o r t o p l a z o , u n a v e z q u e e n t r ó en v i g o r el 21 d e d i c i e m b r e el D e c r e t o E j e c u t i v o 
q u e e s t a b l e c e la e l i m i n a c i ó n d e s u b s i d i o s y el c o n s i g u i e n t e i n c r e m e n t o d e la g a s o l i n a 
y el diesel, el g o b i e r n o t e n d r á q u e p l a n t e a r n u e v a s e s t r a t e g i a s . 

L o s e f e c t o s d e l os c a m b i o s e n la e c o n o m í a e c u a t o r i a n a , y las r e f o r m a s t r i b u t a r i a s y 
l a b o r a l e s g e n e r a n e n t o d o s los s e c t o r e s e c o n ó m i c o s ( a ) u n a d i s m i n u c i ó n d e s u s 
o p e r a c i o n e s ; ( b ) u n a l e n t a r o t a c i ó n d e los I n v e n t a r i o s y s e r v i c i o s y en la c o b r a n z a d e 
l os c l i e n t e s ; y , ( c ) u n a d i s m i n u c i ó n en la r e n t a b i l i d a d . 

D u r a n t e los a ñ o s 2018 y 2017, b a j o el e s q u e m a d e d o l a r i z a c i ó n , los p r e c i o s d e l os b i e n e s 
y s e r v i c i o s l o c a l e s h a n m a n t e n i d o u n p r o c e s o d e a j u s t e s , lo c u a l d e t e r m i n ó u n ín d i c e 
d e i n f l a c i ó n d e l 0 . 2 7 % y ( 0 , 2 0 % ) , p a r a é s t o s a ñ o s , r e s p e c t i v a m e n t e . 

2 . R E S U M E N D E P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2.1 D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o 
Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e i n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a ( N l l F p a r a las P Y M E S ) s i n 
n i n g u n a r e s t r i c c i ó n . 

A c o n t i n u a c i ó n , s e r e s u m e n las p o l í t i c a s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s a d o p t a d a s p o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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la C o m p a ñ í a p a r a la p r e p a r a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , e s t o s 
e s t á n d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a N l l F 
e m i t i d a s p o r el C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d l A S B y 
a d o p t a d o s p o r la S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ ía s , V a l o r e s y S e g u r o s d e l 
E c u a d o r , e s t a s p o l í t i c a s h a n s i d o d e f i n i d a s en f u n c i ó n d e las N I IF ( t r a d u c i d a s al 
e s p a ñ o l ) v i g e n t e s al 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 y 2017, a p l i c a d a s d e m a n e r a 
u n i f o r m e a l os p e r í o d o s q u e se p r e s e n t a n . 

C u a l q u i e r i n f o r m a c i ó n a d i c i o n a l r e q u e r i d a p o r las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a y S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ ía s , V a l o r e s y S e g u r o s 
q u e c o n t e n g a c o m e n t a r i o s d e la G e r e n c i a d e c a r á c t e r g e n e r a l s o n e x p u e s t o s en 
e! I n f o r m e d e la A d m i n i s t r a c i ó n a la J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s , p o r lo t a n t o , la 
l e c t u r a d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e b e se r r e a l i z a d o e n c o n j u n t o c o n 
d i c h o i n f o r m e . 

2.2 Bases d e p r e s e n t a c i ó n 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e P R O D U C T O R A D E A U M E N T O S C H A N D U Y C I A . 
L T D A . P R O A C H A Y c o m p r e n d e n los e s t a d o s d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017 , el e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s en el 
p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r l os a ñ o s t e r m i n a d o s e n esas f e c h a s . E s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a NI IF . 

2.2.1 M o n e d a d e p r e s e n t a c i ó n 

L o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s d e la C o m p a ñ í a se l l e v a n en D ó l a r e s d e E.U.A., q u e 
es la u n i d a d m o n e t a r i a a d o p t a d a p o r la R e p ú b l i c a d e l E c u a d o r . 

2.2.2 B a s e d e m e d i c i ó n 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e las b a s e s d e l 
c o s t o h i s t ó r i c o . El c o s t o h i s t ó r i c o e s t á b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n el v a l o r 
r a z o n a b l e d e ia c o n t r a p r e s t a c i ó n e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

El v a l o r r a z o n a b l e es el p r e c i o q u e se r e c i b i r ía p o r v e n d e r u n a c t i v o o el 
v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o 
e n la f e c h a d e v a l o r a c i ó n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e si ese p r e c i o es 
d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o la o t r a t é c n i c a d e 
v a l o r a c i ó n . A l e s t i m a r el v a l o r r a z o n a b l e d e u n - a c t i v o o u n p a s i v o , la 
C o m p a ñ í a t i e n e en c u e n t a las c a r a c t e r ís t i c a s de l a c t i v o o p a s i v o q u e l os 
p a r t i c i p a n t e s de l m e r c a d o t o m a r í a n en c u e n t a al f i j a r el p r e c i o d e l a c t i v o o 
p a s i v o a la f e c h a d e m e d i c i ó n . 

A e f e c t o s d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a , las m e d i c i o n e s e f e c t u a d a s a v a l o r 
r a z o n a b l e se c l a s i f i c a n en el n i v e l 1, 2 o 3 c o n b a s e en el g r a d o d e 
i m p o r t a n c i a d e l os I n s u m e s p a r a la m e d i c i ó n d e l v a l o r r a z o n a b l e e n su 
t o t a l i d a d , l os c u a l e s se d e s c r i b e n a c o n t i n u a c i ó n : 

N i ve l 1: S o n p r e c i o s c o t i z a d o s ( s i n a j u s f a r ) e n m e r c a d o s a c t i v o s 
a c t i v o s o p a s i v o s i d é n t i c o s q u e la e n t i d a d p u e d e a c c e d e r a la f 
d e m e d i c i ó n . 

N i v e l 2 : I n s u m e s d i s t i n t o s a los p r e c i o s c o t i z a d o s I n c l u i d o s e n el N i v e l 1 
s e a n o b s e r v a b l e s p a r a el a c t i v o o p a s i v o , y a sea d i r e c 
I n d i r e c t a m e n t e . 

N i v e l 3: I n s u m e s s o n d a t o s n o o b s e r v a b l e s p a r a el a c t i v o o p a s i v o . 
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2.2.3 E s t i m a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r la G e r e n c i a 

La p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N l l F 
r e q u i e r e q u e la G e r e n c i a r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s 
s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a la a c t i v i d a d e c o n ó m i c a d e la C o m p a ñ í a , c o n el 
p r o p ó s i t o d e d e t e r m i n a r ía v a l u a c i ó n y p r e s e n t a c i ó n d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e 
f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s r e s u l t a d o s rea les p u e d e n d i f e r i r 
d e e s t a s e s t i m a c i o n e s . 

La G e r e n c i a c o n s i d e r a q u e las e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s , así c o m o 
las r e v e l a c i o n e s q u e se p r e s e n t a n en las s i g u i e n t e s n o t a s d e e s t e I n f o r m e 
f u e r o n l os a d e c u a d o s e n las c i r c u n s t a n c i a s y q u e c u m p l e n c o n l os 
r e q u e r i m i e n t o s d e las N l l F . 

Las e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s o n r e v i s a d o s r e g u l a r m e n t e . Las 
r e v i s i o n e s d e las e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d a s e n las s i g u i e n t e s 
n o t a s d e l p e r í o d o e n q u e la e s t i m a c i ó n es r e v i s a d a y en c u a l q u i e r p e r í o d o 
f u t u r o a f e c t a d o . 

2.3 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

El e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
l íq u i d o s , d e p ó s i t o s o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s l íq u i d a s , q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r 
r á p i d a m e n t e en e f e c t i v o en u n p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s d e s d e el i n i c i o d e la 
i n v e r s i ó n , o la f e c h a d e p r e s e n t a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 . 4 C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 
E s t o s a c t i v o s i n i c i a l m e n t e se r e c o n o c e n al v a l o r r a z o n a b l e m á s c u a l q u i e r c o s t o 
d e t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . P o s t e r i o r al r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , se 
v a l o r a n al c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o el m é t o d o d e la t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a , 
e x c e p t o p a r a las c u e n t a s p o r c o b r a r a c o r t o p l a z o c u a n d o el r e c o n o c i m i e n t o de l 
I n t e r é s r e s u l t e i n m a t e r i a l , m e n o s las p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o . 

La C o m p a ñ í a r e c o n o c e el a c t i v o f i n a n c i e r o c u a n d o se h a t r a n s f e r i d o al 
c o m p r a d o r l os r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o d e r i v a d o s d e la p r o p i e d a d 
d e l i n v e n t a r ío , g e n e r a n d o el d e r e c h o a r e c i b i r e f e c t i v o u o t r o a c t i v o f i n a n c i e r o 
p o r p a r t e de l b e n e f i c i a r i o de l m e n c i o n a d o b i e n . 

C u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o d e las c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
o t ra s c u e n ta s p o r c o b r a r , el i m p o r t e d e es tas se r e d u c e m e d i a n t e una p r o v i s i ó n 
p o r la d i f e r e n c i a e n t r e s u v a l o r e n l i b r o s m e n o s el i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e las 
m i s m a s c o n b a s e a la a n t i g ü e d a d y aná l i s i s I n d i v i d u a l d e su r e c u p e r a c i ó n , 

2.5 C u e n t a s p o r c o b r a r p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r p a r t e s r e l a c i o n a d a s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n p a g o s 
f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . La C o m p a ñ í a 
r e c o n o c e ei a c t i v o i n i c i a l m e n t e el v a l o r r a z o n a b l e m á s c u a l q u i e r c o s t o d e 
t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . 

E s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se o r i g i n a n p r i n c i p a l m e n t e d e o p e r a c i o n e s p o r 
a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s , l os c u a l e s p a r a el r e c o n o c i m i e n t o In ic ia l se c u a n t l f i c a n al 
v a l o r r a z o n a b l e d e l m o n t o r e c i b i d o o p o r r e c i b i r p o r la v e n t a d e b i e n e s o 
p r é s t a m o o t o r g a d o s s e g ú n las c o n d i c i o n e s a c o r d a d a s . 

P o s t e r i o r m e n t e el r e c o n o c i m i e n t o i n i c ia ! , l os a c t i v o s f i n a n c i e r o s se v a l o r a n al 

c o s t o a m o r t i z a d o . 
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2 .6 I n v e n t a r i o s 

C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a i n s u m e s y / o f e r t i l i z a n t e s p a r a la p r o d u c c i ó n 
a g r íc o l a e s t á n r e g i s t r a d o s i n i c i a l m e n t e al c o s t o d e a d q u i s i c i ó n , el m i s m o q u e 
i n c l u y e t o d o s los c o s t o s d e c o m p r a y o t r o s c o s t o s I n c u r r i d o s p a r a d a r a las 
e x i s t e n c i a s su c o n d i c i ó n y u b i c a c i ó n a c t u a l . Su m e d i c i ó n y r e c o n o c i m i e n t o 
p o s t e r i o r se rea l i za al f i n a l i z a r c a d a p e r í o d o c o n t a b l e a j u s f a n d o l os I n v e n t a r i o s al 
c o s t o d e la ú l t i m a a d q u i s i c i ó n o t r a n s f o r m a c i ó n q u e n o s e a m a y o r al v a l o r n e t o 
d e r e a l i z a c i ó n , 

El c o s t o d e v e n t a s c o m p r e n d e el c o s t o d e l os i n v e n t a r i o s v e n d i d o s , q u e i n c l u y e n 
t o d o s l os c o s t o s d e r i v a d o s d e la p r o d u c c i ó n a g r íc o l a ; así c o m o o t r o s c o s t o s 
i n d i r e c t o s n e c e s a r i o s p a r a su v e n t a c a l c u l a d a p o r el m é t o d o p r o m e d i o 
p o n d e r a d o . 

2.7 A c t i v o s b i o l ó g i c o s 

A c t i v o s b i o l ó g i c o s r e g i s t r a las p l a n t a s en c r e c i m i e n t o d e a g u a c a t e , m a n g o , 
m o r i n g a , l i m ó n y m a íz . Las p l a n t a c i o n e s se e n c u e n t r a n u b i c a d a s e n la p r o v i n c i a 
d e S a n t a E l ena , C a n t ó n S a n t a E lena , P a r r o q u i a C h a n d u y , S e c t o r San R a f a e l . La 
z o n a p r e s e n t a u n a g r a n d i v e r s i d a d d e usos , d e s d e c u l t i v o s p e r e n n e s c o m o c a c a o , 
m a n g o , a g u a c a t e , c í t r i c o s , c a ñ a d e a z ú c a r , u v a h a s t a c u l t i v o s d e c i c l o c o r t o c o m o 
m a íz y s o y a . 

L o s c o s t o s d e m a n t e n i m i e n t o h a s t a el p u n t o d e c o s e c h a o r e c o l e c c i ó n d e f r u t o s 
s e r e g i s t r a n a s u v a l o r r a z o n a b l e . 

La d e t e r m i n a c i ó n de l v a l o r r a z o n a b l e d e un a c t i v o b i o l ó g i c o , o d e l os p r o d u c t o s 
a g r íc o l a s p u e d e f a c i l i t a r s e al a g r u p a r l o s d e a c u e r d o c o n s u s a t r i b u t o s m á s 
s i g n i f i c a t i v o s , c o m o p o r e j e m p l o , la e d a d o la c a l i d a d . 

2 .8 I n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o 

Las p a r t i d a s d e i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o s o n v a l o r a d a s 
al c o s t o m e n o s d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a y p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o . 

El c o s t o d e i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r l a y e q u i p o c o m p r e n d e s u 
p r e c i o d e a d q u i s i c i ó n m á s t o d o s l os c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n la 
u b i c a c i ó n de l a c t i v o , su p u e s t a en c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o s e g ú n lo 
p r e v i s t o p o r la G e r e n c i a y c u a n d o a p l i q u e la e s t i m a c i ó n i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o 
d e d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o de l e l e m e n t o o d e r e h a b i l i t a c i ó n d e ia u b i c a c i ó n 
d e l a c t i v o . 

2.8.1 M e d i c i ó n p o s t e r i o r al r e c o n o c i m i e n t o 

D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c ia l , i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a 
y e q u i p o es r e g i s t r a d o al c o s t o m e n o s la d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a y el 
I m p o r t e a c u m u l a d o d e las p é r d i d a s d e d e t e r i o r o d e v a l o r . L o s c o s t o s d e 
m a n t e n i m i e n t o d e p r o p i e d a d , i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c i o s , m a q u i n a r i a y e q u i p o 
s o n r e c o n o c i d o s en r e s u l t a d o s c u a n d o se i n c u r r e n , 

2 .8 .2 M é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n y v i d a ú t i l 

La d e p r e c i a c i ó n se c a l c u l a s o b r e el m o n t o d e p r e c i a b l e , q u e c o r r e s p o n d e al 
c o s t o d e u n a c t i v o , u o t r o m o n t o q u e se s u s t i t u y e p o r el c o s t o , m e n o s su 
v a l o r r e s i d u a l . 

La d e p r e c i a c i ó n es r e c o n o c i d a en r e s u l t a d o s c o n b a s e e n el m é t o d o d e 
d e p r e c i a c i ó n l i nea ! s o b r e la v i d a ú t i l e s t i m a d a d e c a d a p a r t e d e u n a p a r t i d a 
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d e i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o , p u e s t o q u e é s t a s 
r e f l e j a n c o n m a y o r e x a c t i t u d el p a t r ó n d e c o n s u m o e s p e r a d o d e l os 
b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s f u t u r o s r e l a c i o n a d o s c o n el a c t i v o . 

La v i d a ú t i l e s t i m a d a p a r a los p e r ío d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s s o n las 
s i g u i e n t e s : 

El m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n , v i d a ú t i l y v a l o r r e s i d u a l s o n r e v i s a d o s en c a d a 
e j e r c i c i o y se a j u s t a n sí es n e c e s a r i o . 

2 .8 .3 R e t i r o o v e n t a d e m a q u i n a r l a y e q u i p o 

La u t i l i d a d o p é r d i d a q u e su r j a de l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e 
i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a y e q u i p o es c a l c u l a d a c o m o la 
d i f e r e n c i a e n t r e el p r e c i o d e v e n t a y el v a l o r en l i b r o s de l a c t i v o y es 
r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s . 

En c a s o d e v e n t a o r e t i r o p o s t e r i o r d e i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , 
m a q u i n a r l a y e q u i p o r e v a l u a d o s i n c l u i d o c o m o c o s t o a t r i b u i d o , el s a l d o d e 
la r e s e r v a d e r e v a l u a c i ó n es t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s 
r e t e n i d a s . 

2.9 D e t e r i o r o d e l v a l o r d e los a c t i v o s 

A l f i na l d e c a d a p e r ío d o , la C o m p a ñ í a e v a l ú a el v a l o r e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s a 
f i n d e d e t e r m i n a r si e x i s t e a l g ú n i n d i c a t i v o d e q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o 
a l g u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o . En ta l c a s o , se c a l c u l a el i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l 
a c t i v o a f i n d e d e t e r m i n a r el a l c a n c e d e la p é r d i d a p o r d e t e r i o r o ( d e h a b e r 
a l g u n a ) . C u a n d o n o es p o s i b l e e s t i m a r el i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o 
i n d i v i d u a l , (a C o m p a ñ í a c a l c u l a el i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e la u n i d a d g e n e r a d o r a 
d e e f e c t i v o a la q u e p e r t e n e c e d i c h o a c t i v o . 

C u a n d o se I d e n t i f i c a u n a b a s e r a z o n a b l e y c o n s i s t e n t e d e d i s t r i b u c i ó n , l os a c t i v o s 
c o m u n e s s o n t a m b i é n a s i g n a d o s a las u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o 
i n d i v i d u a l e s , o d i s t r i b u i d a s al g r u p o m á s p e q u e ñ o d e u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o p a r a l os c u a l e s se p u e d e i d e n t i f i c a r u n a b a s e d e d i s t r i b u c i ó n r a z o n a b l e 
y c o n s i s t e n t e . 

El i m p o r t e r e c u p e r a b l e es el m a y o r e n t r e el v a l o r r a z o n a b l e m e n o s el c o s t e d e la 
v e n t a y el v a l o r en uso . A l e s t i m a r el v a l o r en uso , c u a n d o a p l i q u e l os f l u j o s d e 
e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s s o n d e s c o n t a d o s d e l v a l o r p r e s e n t e u t i l i z a n d o u n a 
t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e i m p u e s t o q u e re f l e j a las v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s d e l 
m e r c a d o r e s p e c t o al v a l o r t e m p o r a l de l d i n e r o y ios r i e s g o s e s p e c í f i c o s p a r a el 
a c t i v o p a r a l os c u a l e s n o se h a n a j u s t a d o los e s t i m a d o s d e f l u j o d e e f e c t i v o 
f u t u r o s . 

Si el i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o ( o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) 
c a l c u l a d o es m e n o r q u e su v a l o r en l i b r o s , ei v a l o r en l i b r o s d e l a c t i v o ( o u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) se r e d u c e a su i m p o r t e r e c u p e r a b l e . Las p é r d i d a s p o r 
d e t e r i o r o se r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e en r e s u l t a d o s . 

C u a n d o u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o es r e v e r t i d a , el v a l o r e n l i b r o s de l a c t i v o ( o 
u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) a u m e n t a al v a l o r e s t i m a d o r e v i s a d o d e su 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e , d e t a l m a n e r a q u e el v a l o r e n l i b r o s i n c r e m e n t a d o n o 

A c t i v o V i d a ú t i 
I n s t a l a c i o n e s 
E d i f i c a c i o n e s 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 

10 a ñ o s 
2 0 a ñ o s 
10 a ñ o s 
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e x c e d e el v a l o r en l i b r o s q u e se h a b r ía c a l c u l a d o si n o se h u b i e r a r e c o n o c i d o la 
p é r d i d a p o r d e t e r i o r o p a r a d i c h o a c t i v o ( o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o ) en 
a ñ o s a n t e r i o r e s . 

El r e v e r s o d e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o es r e c o n o c i d o a u t o m á t i c a m e n t e e n 
r e s u l t a d o s . 

2.10 C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA pagar 

Las c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n en u n 
m e r c a d o a c t i v o . 

E s t o s p a s i v o s i n i c i a l m e n t e se r e c o n o c e n al v a l o r r a z o n a b l e , m á s c u a l q u i e r c o s t o 
d e t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . P o s t e r i o r al r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , se 
v a l o r a n al c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o eí m é t o d o d e la t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a . 
El g a s t o p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o los i n t e r e s e s i m p l í c i t o s ) se r e c o n o c e c o m o 
c o s t o f i n a n c i e r o y s e c a l c u l a u t i l i z a n d o el m é t o d o d e la t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a , 
e x c e p t o p a r a las c u e n t a s p o r p a g a r c o r r i e n t e c u a n d o el r e c o n o c i m i e n t o d e l 
i n t e r é s r e s u l t a r a i n m a t e r i a l . 

Las c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r se c l a s i f i c a n e n 
p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o los v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 12 m e s e s d e s d e la f e c h a 
d e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , q u e se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o n o c o r n e n t e . 

2.11 C u e n t a s p o r p a g a r p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

Las c u e n t a s p o r p a g a r p a r t e s r e l a c i o n a d a s s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e c o r t o p l a z o 
c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o c o t i z a n en u n m e r c a d o a c t i v o . 

La C o m p a ñ í a r e c o n o c e el p a s i v o i n i c i a l m e n t e al v a l o r r a z o n a b l e m á s c u a l q u i e r 
c o s t o d e t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e . E s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s se 
o r i g i n a n p r i n c i p a l m e n t e d e o p e r a c i o n e s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s , 
a d i c i o n a l m e n t e se r e c o n o c e n p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s al 
m o m e n t o d e la r e c e p c i ó n d e ! c r é d i t o , s e g ú n las c o n d i c i o n e s a c o r d a d a s . 

Los p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s d e p r é s t a m o s d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e 
c o n t a b i l i z a n al v a l o r de l p r é s t a m o r e c i b i d o al r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . P o s t e r i o r al 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c ia l , e s t o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s se v a l o r a n al c o s t o a m o r t i z a d o . 

El g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a r e p r e s e n t a la s u m a d e l i m p u e s t o a la r e n t a 
c o r r i e n t e y el i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o . 

2.12 I m p u e s t o a la r e n t a 

El g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a r e p r e s e n t a la s u m a de l i m p u e s t o a la r e n t a 
c o r r i e n t e y el i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o . 

2.12.1 I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 

El i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e se basa e n la u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) 
r e g i s t r a d a d u r a n t e el a ñ o . La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e la u t i l i d a d 
c o n t a b l e , d e b i d o a las p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o 
d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n u n c a s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . El p a s i v o d e 
la C o m p a ñ í a p o r c o n c e p t o de l i m p u e s t o c o r r i e n t e se c a l c u l a u t i l i z a n d o la 
t a s a f i sca l v i g e n t e al f i n a l d e c a d a p e r í o d o . 



P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

N o t a s a los E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A i 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 
(Expresadas en Dólares de E.U.A.} 

R E S U M E N D E P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

2.12.2 I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o 

El i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o , c u a n d o a p l i q u e , s e r e c o n o c e s o b r e las 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e el v a l o r en l i b r o s d e los a c t i v o s y p a s i v o s 
i n c l u i d o s e n los e s t a d o s f i n a n c i e r o s y las b a s e s f i s ca l es c o r r e s p o n d i e n t e s 
u t í í i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r (a u t i l i d a d g r a v a b l e . El p a s i v o p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s se r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s las d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . Se r e c o n o c e r á u n a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , 
p o r c a u s a d e t o d a s las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , en la m e d i d a 
en q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e la C o m p a ñ í a d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s f u t u r a s c o n t r a las q u e se p o d r ía c a r g a r esas d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

El a c t i v o y p a s i v o p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e n m e d i r s e e m p l e a n d o las 
t a s a s f i s c a l e s q u e se e s p e r a s e a n d e a p l i c a c i ó n e n el p e r í o d o e n el q u e el 
a c t i v o se r e a l i c e o el p a s i v o se c a n c e l e . 

El i m p u e s t o d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n t e a c a m b i o s en la t a s a d e i m p u e s t o 
o en ia n o r m a t i v a t r i b u t a r i a , la r e e s t i m a c i ó n d e la r e c u p e r a b l l l d a d de l 
a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o en la f o r m a e s p e r a d a d e r e c u p e r a r el 
v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o , se r e c o n o c e en el r e s u l t a d o d e i p e r í o d o , 
e x c e p t o en la m e d i d a en q u e se r e l a c i o n e c o n p a r t i d a s p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a s f u e r a d e los r e s u l t a d o s d e l p e r ío d o . 

La C o m p a ñ í a d e b e c o m p e n s a r el a c t i v o p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n el 
p a s i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s sí, y s ó l o sí t i e n e r e c o n o c i d o l e g a l m e n t e 
el d e r e c h o d e c o m p e n s a r , f r e n t e a la a u t o r i d a d f i s ca l , l os i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s en esas p a r t i d a s ; y el a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y e l 
p a s i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se d e r i v a n de l i m p u e s t o a la r e n t a y la 
C o m p a ñ í a t i e n e la I n t e n c i ó n d e l i q u i d a r su a c t i v o y p a s i v o c o m o n e t o s . 

2.12.3 I m p u e s t o s c o r r i e n t e y d i f e r i d o 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s , s e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , 
y s o n i n c l u i d o s en el r e s u l t a d o , e x c e p t o en la m e d i d a e n q u e h a y a n 
s u r g i d o d e u n a t r a n s a c c i ó n o s u c e s o q u e se r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o , 
y a sea en o t r o r e s u l t a d o I n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n el p a t r i m o n i o , en c u y o 
c a s o el i m p u e s t o t a m b i é n se r e c o n o c e f u e r a de l r e s u l t a d o . 

2.13 B e n e f i c i o s d e f i n i d o s p a r a e m p l e a d o s 

El c o s t o d e l os b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j u b i l a c i ó n p a t r o n a l e i n d e m n i z a c i ó n p o r 
d e s a h u c i o ) , c u a n d o a p l i q u e , es d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o el M é t o d o d e la U n i d a d 
d e C r é d i t o P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s al f i na l d e c a d a 
p e r ío d o . 

Las g a n a n c i a s y p é r d i d a s a c t u a r i a l e s se r e c o n o c e n I n m e d i a t a m e n t e en l os 
r e s u l t a d o s de l p e r ío d o . 

2.14 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

Los i n g r e s o s o r d i n a r i o s s o n las e n t r a d a s b r u t a s d e b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s , 
d u r a n t e el p e r í o d o s u r g i d o en el c u r s o d e las a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s , s i e m p r e q u e 
ta l e n t r a d a d e l u g a r a u n a u m e n t o en el p a t r i m o n i o n e t o , q u e n o e s t é r e l a c i o n a d o 
c o n las a p o r t a c i o n e s d e los p r o p i e t a r i o s . 

Los i n g r e s o s p o r la v e n t a d e b i e n e s en e! c u r s o d e las a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e 
la C o m p a ñ í a se m i d e n p o r e! v a l o r r a z o n a b l e d e la c o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a o 
p o r c o b r a r , n e t o d e d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s . 
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La C o m p a ñ í a r e c o n o c e los i n g r e s o s c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a c o n v i n c e n t e , 
g e n e r a l m e n t e e j e c u t a d o s p o r a c u e r d o de v e n t a , q u e i os r i e s g o s y v e n t a j a s 
s i g n i f i c a t i v o s d e la p r o p i e d a dzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA han s i d o t r a n s f e r i d o s al c l i e n t e , ia r e c u p e r a c i ó n d e 
la c o n s i d e r a c i ó n es p r o b a b l e , l os c o s t o s a s o c i a d o s y el p o s i b l e r e t o r n o d e l os 
b i e n e s p u e d e e s t i m a r s e d e f o r m a f i a b l e . 

Si es p r o b a b l e q u e los d e s c u e n t o s se o t o r g u e n y el m o n t o p u e d e s e r m e d i d o d e 
f o r m a f i a b l e , e n t o n c e s el d e s c u e n t o se r e c o n o c e c o m o u n a r e d u c c i ó n d e l os 
i n g r e s o s . 

El m o m e n t o d e la t r a n s f e r e n c i a d e r i e s g o s y b e n e f i c i o s v a r ía d e p e n d i e n d o d e i os 
t é r m i n o s i n d i v i d u a l e s d e l a c u e r d o d e v e n t a . 

2.15 C o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s se r e c o n o c e n p o r el m é t o d o de l d e v e n g a d o a m e d i d a q u e 
s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e c h a en q u e se r e a l i c e el p a g o , y se 
r e g i s t r a n en el p e r í o d o m á s c e r c a n o en el q u e se c o n o c e n . 

2.16 C l a s i f i c a c i ó n d e a c t i v o s y p a s i v o s c o r r i e n t e s 

En el e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , el a c t i v o es c l a s i f i c a d o c o m o c o r r i e n t e 
c u a n d o ; 

^ Se e s p e r a r e a l i z a r el a c t i v o , o t i e n e la i n t e n c i ó n d e v e n d e r l o o c o n s u m i r l o 
en su c i c l o n o r m a l d e o p e r a c i ó n ; 

^ M a n t i e n e el a c t i v o p r i n c i p a l m e n t e c o n f i n e s d e n e g o c i a c i ó n ; 

^ E s p e r a r e a l i z a r el a c t i v o d e n t r o de los 12 m e s e s s i g u i e n t e s d e s p u é s d e l 
p e r í o d o s o b r e el c u a l se i n f o r m a ; 

^ El a c t i v o es e f e c t i v o o e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o si n i n g ú n t i p o d e r e s t r i c c i ó n . 

La C o m p a ñ í a c l a s i f i c a u n p a s i v o c o m o c o r n e n t e c u a n d o : 

E s p e r a l i q u i d a r el p a s i v o en su c i c l o n o r m a l d e o p e r a c i ó n ; 

^ M a n t i e n e u n p a s i v o p r i n c i p a l m e n t e c o n el p r o p ó s i t o d e n e g o c i a r ; 

El p a s i v o se d e b e l i q u i d a r d e n t r o d e l os 12 m e s e s s i g u i e n t e s a la f e c h a d e l 
p e r í o d o s o b r e el c u a l se i n f o r m a , 

^ La C o m p a ñ í a n o t i e n e d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l p a r a a p l a z a r la c a n c e l a c i ó n 
de l p a s i v o d u r a n t e al m e n o s l os 12 m e s e s s i g u i e n t e a la f e c h a d e l p e r í o d o 
s o b r e el q u e se i n f o r m a . 

2.17 C o m p e n s a c i ó n d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n a c t i v o s y 
p a s i v o s , t a m p o c o los i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l os q u e la 
c o m p e n s a c i ó n s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a p r e s e n t a c i ó n 
sea el r e f l e j o d e la e s e n c i a d e la t r a n s a c c i ó n . 

2.18 R e c l a s i f i c a c i o n e s 

C i e r t a s c i f r a s d e los a ñ o s 2018 y 2017 h a n s i d o r e c l a s i f i c a d a s p a r a e f e c t o s 
c o m p a r a t i v o s y de p r e s e n t a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e esos a ñ o s . 
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2.19 P r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s y su a p l i c a c i ó n 

Las s i g u i e n t e s n o r m a s h a n s i d o a d o p t a d a s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

La N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a p a r a P e q u e ñ a s y M e d i a n a s 
E n t i d a d e s P Y M E S 2 0 0 9 f u e el p r i m e r c o n j u n t o d e r e q u e r i m i e n t o s c o n t a b l e s 
d e s a r r o l l a n d o e s p e c í f i c a m e n t e p a r a las P Y M E S . 

El C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) s e ha b a s a d o en 
las N I IF p a r a s u e l a b o r a c i ó n , p e r o es un p r o d u c t o i n d e p e n d i e n t e y s e p a r a d o d e 
las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a N I IF c o m p l e t a s . 

La N l l F p a r a las P Y M E S i n c l u y e s i m p l i f i c a c i o n e s q u e r e f l e j a n las n e c e s i d a d e s d e 
los u s u a r i o s d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e las P Y M E S y c o n s i d e r a c i o n e s s o b r e 
c o s t o s y b e n e f i c i o s . En c o m p a r a c i ó n c o n las N l l F c o m p l e t a s es m e n o s c o m p l e j a 
en v a r i o s a s p e c t o s . 

Es a p t a p a r a t o d a s las e n t i d a d e s e x c e p t o a q u e l l a s c u y o s t í t u l o s c o t i z a n e n b o l s a 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o m o b a n c o s y c o m p a ñ í a s d e s e g u r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Normas Internacionales de Información Financiera 

El l A S B c o n s i g u e sus o b j e t i v o s f u n d a m e n t a l m e n t e a t r a v é s de l d e s a r r o l l o y 
p u b l i c a c i ó n d e las NI IF , así c o m o p r o m o v i e n d o el u s o d e t a l e s n o r m a s en l os 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o de i n f o r m a c i ó n g e n e r a l y e n o t r a i n f o r m a c i ó n 
f i n a n c i e r a . O t r a i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a c o m p r e n d e la i n f o r m a c i ó n , s u m i n i s t r a d a 
f u e r a d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s , q u e a y u d a en la i n t e r p r e t a c i ó n d e u n c o n j u n t o 
c o m p l e t o d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s o m e j o r a la c a p a c i d a d d e los u s u a r i o s p a r a 
t o m a r d e c i s i o n e s e c o n ó m i c a s e f i c i e n t e s . El t é r m i n o " I n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a " 
a b a r c a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o d e i n f o r m a c i ó n g e n e r a l y o t r a 
i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a . 

Las N I IF e s t a b l e c e n los r e q u e r i m i e n t o s d e r e c o n o c i m i e n t o , m e d i c i ó n , 
p r e s e n t a c i ó n e i n f o r m a c i ó n a r e v e l a r q u e se r e f i e r e n a las t r a n s a c c i o n e s y o t r o s 
s u c e s o s y c o n d i c i o n e s q u e s o n i m p o r t a n t e s en - ios e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n 
p r o p ó s i t o d e i n f o r m a c i ó n g e n e r a l . T a m b i é n p u e d e n e s t a b l e c e r e s t o s 
r e q u e r i m i e n t o s p a r a t r a n s a c c i o n e s , s u c e s o s y c o n d i c i o n e s q u e s u r g e n 
p r i n c i p a l m e n t e e n s e c t o r e s I n d u s t r i a l e s e s p e c í f i c o s . Las N l l F se b a s a n en el M a r c o 
C o n c e p t u a l , q u e se r e f i e r e a los c o n c e p t o s s u b y a c e n t e s en la i n f o r m a c i ó n 
p r e s e n t a d a d e n t r o d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o d e i n f o r m a c i ó n 
g e n e r a l . El o b j e t i v o d e l M a r c o C o n c e p t u a l es f a c i l i t a r la f o r m u l a c i ó n u n i f o r m e y 
l ó g i c a d e las N l l F . T a m b i é n s u m i n i s t r a u n a b a s e p a r a el u s o d e l j u i c i o p a r a 
r e s o l v e r c u e s t i o n e s c o n t a b l e s . 

Las N I IF e s t á n d i s e ñ a d a s p a r a se r a p l i c a d a s en los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n 
p r o p ó s i t o d e i n f o r m a c i ó n g e n e r a l , así c o m o e n o t r a i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a , d e 
t o d a s las e n t i d a d e s c o n á n i m o de l u c r o . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o 
d e i n f o r m a c i ó n g e n e r a l se d i r i g e n a la s a t i s f a c c i ó n d e las n e c e s i d a d e s c o m u n e s 
d e i n f o r m a c i ó n d e u n a m p l i o e s p e c t r o d e u s u a r i o s , p o r e j e m p l o , a c c i o n i s t a s , 
a c r e e d o r e s , e m p l e a d o s y p ú b l i c o en g e n e r a l . 

El o b j e t i v o d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s es s u m i n i s t r a r i n f o r m a c i ó n s o b r e la 
s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , el r e n d i m i e n t o y l os f l u j o s d e e f e c t i v o d e u n a e n t i d a d , q u e 
sea ú t i l p a r a esos u s u a r i o s al t o m a r d e c i s i o n e s e c o n ó m i c a s . 

Estados Financieros con propósito de información general 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o d e I n f o r m a c i ó n g e n e r a l s o n los q u e 
p r e t e n d e n a t e n d e r las n e c e s i d a d e s g e n e r a l e s d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a d e u n 
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a m p l i o e s p e c t r o d e u s u a r i o s q u e n o e s t á n e n c o n d i c i o n e s d e e x i g i r i n f o r m e s a la 
m e d i d a d e s u s n e c e s i d a d e s e s p e c í f i c a s d e i n f o r m a c i ó n . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
c o n p r o p ó s i t o d e i n f o r m a c i ó n g e n e r a l c o m p r e n d e n los q u e se p r e s e n t a n d e 
f o r m a s e p a r a d a o d e n t r o d e o t r o d o c u m e n t o d e c a r á c t e r p ú b l i c o , c o m o u n 
i n f o r m e a n u a l o u n p r o s p e c t o d e i n f o r m a c i ó n b u r s á t i l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La NllF para las PYMES 

El l A S B t a m b i é n d e s a r r o l l a y p u b l i c a u n a n o r m a s e p a r a d a q u e p r e t e n d e q u e se 
a p l i q u e a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o d e i n f o r m a c i ó n g e n e r a l y o t r o 
t i p o d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a de e n t i d a d e s q u e e n ' m u c h o s p a ís e s s o n c o n o c i d a s 
p o r d i f e r e n t e s n o m b r e s c o m o p e q u e ñ a s y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( P Y M E S ) , 
e n t i d a d e s p r i v a d a s y e n t i d a d e s s i n o b l i g a c i ó n p ú b l i c a d e r e n d i r c u e n t a s . Esa 
n o r m a es la N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a p a r a P e q u e ñ a s y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N l l F p a r a las P Y M E S ) . 

El t é r m i n o p e q u e ñ a s y m e d i a n a s e n t i d a d e s , t a l y c o m o lo usa el l A S B , s e d e f i n e 
y e x p l i c a en la S e c c i ó n 1 P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s . M u c h a s j u r i s d i c c i o n e s 
en t o d a s p a r t e s d e l m u n d o h a n d e s a r r o l l a d o s u s p r o p i a s d e f i n i c i o n e s d e P Y M E S 
p a r a u n a m p l i o r a n g o d e p r o p ó s i t o s , i n c l u y e n d o el e s t a b l e c i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a . A m e n u d o esas d e f i n i c i o n e s n a c i o n a l e s 
ó r e g i o n a l e s i n c l u y e n c r i t e r i o s c u a n t l f i c a d o s b a s a d o s e n l os i n g r e s o s d e 
a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s , los a c t i v o s , l os e m p l e a d o s u o t r o s f a c t o r e s . 
F r e c u e n t e m e n t e , el t é r m i n o P Y M E S se usa p a r a i n d i c a r o i n c l u i r e n t i d a d e s m u y 
p e q u e ñ a s s i n c o n s i d e r a r si p u b l i c a n e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o d e 
i n f o r m a c i ó n g e n e r a l p a r a u s u a r i o s e x t e r n o s . 

A m e n u d o , las P Y M E S p r o d u c e n e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a eí u s o e x c l u s i v o d e (os 
p r o p i e t a r i o s - g e r e n t e s , o p a r a las a u t o r i d a d e s f i s ca l es u o t r o s o r g a n i s m o s 
g u b e r n a m e n t a l e s . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r o d u c i d o s ú n i c a m e n t e p a r a ios 
c i t a d o s p r o p ó s i t o s n o s o n n e c e s a r i a m e n t e e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n p r o p ó s i t o d e 
I n f o r m a c i ó n g e n e r a l . 

Las l e y e s f i s ca l es s o n e s p e c í f i c a s d e c a d a j u r i s d i c c i ó n , y l os o b j e t i v o s d e la 
i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a c o n p r o p ó s i t o d e i n f o r m a c i ó n g e n e r a l d i f i e r e n d e los 
o b j e t i v o s de i n f o r m a c i ó n s o b r e g a n a n c i a s f i s ca l es . As í, es i m p r o b a b l e q u e los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s en c o n f o r m i d a d c o n la N l l F p a r a las P Y M E S 
c u m p l a n c o m p l e t a m e n t e c o n t o d a s las m e d i c i o n e s r e q u e r i d a s p o r las l e y e s 
f i s c a l e s y r e g u l a c i o n e s d e u n a j u r i s d i c c i ó n . U n a j u r i s d i c c i ó n p u e d e s e r c a p a z d e 
r e d u c i r la " d o b l e c a r g a d e i n f o r m a c i ó n " p a r a las P Y M E S m e d i a n t e la 
e s t r u c t u r a c i ó n d e los I n f o r m e s c o m o c o n c i l i a c i o n e s c o n l os r e s u l t a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
d e t e r m i n a d o s s e g ú n la N l l F p a ra las P Y M E S y p o r o t r o s me dios:. 

Autoridad de la NllF para las PYMES 

Las d e c i s i o n e s s o b r e a q u é e n t i d a d e s se les r e q u i e r e o p e r m i t e u t i l i z a r las N o r m a s 
de l l A S B r e c a e n e n las a u t o r i d a d e s l e g i s l a t i v a s y r e g u l a d o r a s y e n l os e m i s o r e s 
d e n o r m a s en c a d a j u r i s d i c c i ó n ; e n el c a s o d e E c u a d o r es la S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
C o m p a ñ ía s , V a l o r e s y S e g u r o s . E s t o se c u m p l e p a r a las N l l F c o m p l e t a s y p a r a la 
N l l F p a r a las P Y M E S . 

Para e s t o , es esenc i a l u n a c l a r a d e f i n i c i ó n d e la c l ase d e e n t i d a d e s a las q u e se 
d i r i g e la N l l F p a r a las P Y M E S , t a l c o m o se e s t a b l e c e e n la S e c c i ó n 1 d e la N l l F , d e 
f o r m a q u e : ( a ) el l A S B p u e d a d e c i d i r s o b r e l os r e q u e r i m i e n t o s c o n t a b l e s y d e 
i n f o r m a c i ó n a r e v e l a r q u e s o n a p r o p i a d o s p a r a esa c l ase d e e n t i d a d e s y ( b ) las 
a u t o r i d a d e s l e g i s l a t i v a s y r e g u l a d o r a s , los e m i s o r e s d e n o r m a s , así c o m o las 
e n t i d a d e s q u e i n f o r m a n y s u s a u d i t o r e s e s t é n i n f o r m a d o s de l a l c a n c e p r e t e n d i d o 
d e a p l l c a b l l l d a d d e la N l l F p a r a las P Y M E S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o t a s a l os E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
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R E S U M E N D E P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

U n a d e f i n i c i ó n c l a r a es t a m b i é n esenc i a l p a r a q u e las e n t i d a d e s q u e n o s o n 
p e q u e ñ a s y m e d i a n a s e n t i d a d e s , y, p o r t a n t o , n o c u m p l e n los r e q u i s i t o s p a r a 
u t i l i z a r la N l l F p a r a las P Y M E S , n o a f i r m e n q u e e s t á n c u m p l i e n d o c o n e l l a . 

Pa ra el c a s o d e E c u a d o r , c o n f e c h a 12 d e e n e r o de l 2011, m e d i a n t e R e s o l u c i ó n 
S C . Q . I C l . C P A I F R S . i l . 0 1 , la S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ ía s c o n s i d e r a n d o e n t r e 
o t r o s , q u e el C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) en 
S e p t i e m b r e d e l 2 0 0 9 e d i t ó e n e s p a ñ o l la N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n f o r m a c i ó n 
F i n a n c i e r a p a r a las P e q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s , N l l F p a r a las P Y M E S . 
r e s o l v i ó p a r a e f e c t o s d e l r e g i s t r o y p r e p a r a c i ó n d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s , c a l i f i c a r 
c o m o P Y M E S a las p e r s o n a s q u e c u m p l a n las s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

a ) A c t i v o s t o t a l e s i n f e r i o r e s a U S $ 4 , 0 0 0 , 0 0 0 ; 

b ) R e g i s t r e n u n v a l o r b r u t o d e v e n t a s a n u a l e s i n f e r i o r a U S $ 5 , 0 0 0 . 0 0 0 ; 

c ) T e n g a n m e n o s d e 2 0 0 t r a b a j a d o r e s 

A q u e l l a s c o m p a ñ í a s q u e c u m p l e n c o n t o d a s las c o n d i c i o n e s a n t e s s e ñ a l a d a s 
a p l i c a n N l l F p a r a las P Y M E S a p a r t i r de l a ñ o 2012 y c o m o t a l e s é s t a s d e b e r á n 
e l a b o r a r y p r e s e n t a r s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s c o n b a s e a d i c h a s 
n o r m a s . 

D e a c u e r d o c o n e s t a R e s o l u c i ó n , la C o m p a ñ í a a p l i c a N l l F p a r a las P Y M E S . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Organización de la NIIF para fas PYMES 

La NI !F p a r a las P Y M E S se o r g a n i z a p o r t e m a s , p r e s e n t á n d o s e c a d a t e m a e n u n a 
S e c c i ó n n u m e r a d a p o r s e p a r a d o y e s t á c o n t e n i d a en las s i g u i e n t e s s e c c i o n e s : 

I n t r o d u c c i ó n 

S e c c i ó n 

1. P e q u e ñ a s y m e d i a n a s e n t i d a d e s 
2. C o n c e p t o s y p r i n c i p i o s f u n d a m e n t a l e s 
3. P r e s e n t a c i ó n d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
4 . E s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a 
5. E s t a d o d e l r e s u l t a d o i n t e g r a l y e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
6. E s t a d o d e c a m b i o s en el p a t r i m o n i o y e s t a d o de r e s u l t a d o s y g a n a n c i a s 

a c u m u l a d a s 
7. E s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o 
8. N o t a s a l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
9. E s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s y s e p a r a d o s 
10. P o l í t i c a s c o n t a b l e s , e s t i m a c i o n e s yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e rro re s c o n t a b l e s 
11. I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s b á s i c o s 
12. O t r o s t e m a s r e l a c i o n a d o s c o n l os I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
13. I n v e n t a r i o s 
14. I n v e r s i o n e s en a s o c i a d a s 
15. I n v e r s i o n e s e n n e g o c i o s c o n j u n t o s 
15. P r o p i e d a d e s d e i n v e r s i ó n 
17. P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 
18. A c t i v o s i n t a n g i b l e s d i s t i n t o s d e la p l u s v a l ía 
19. C o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o y p l u s v a l ía 
2 0 . A r r e n d a m i e n t o s 
21. P r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s 

A p é n d i c e - G u ía p a r a el r e c o n o c i m i e n t o y la m e d i c i ó n d e p r o v i s i o n e s 
2 2 . P a s i v o s y p a t r i m o n i o 

A p é n d i c e - E j e m p l o d e la c o n t a b i l i z a c i ó n d e d e u d a c o n v e r t i b l e p o r p a r t e 

d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Gmisor zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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R E S U M E N D E P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

2 3 . I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 
A p é n d i c e - E j e m p l o s de r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s s e g ú n los p r i n c i p i o s d e la s e c c i ó n 2 3 

2 4 . S u b v e n c i o n e s de l g o b i e r n o 
2 5 . C o s t o s p o r p r é s t a m o s 
2 6 . P a g o s b a s a d o s en a c c i o n e s 
27 . D e t e r i o r o de l v a l o r d e los a c t i v o s 
2 8 . B e n e f i c i o s a los e m p l e a d o s 
2 9 . I m p u e s t o a las g a n a n c i a s 
3 0 . C o n v e r s i ó n d e m o n e d a e x t r a n j e r a 
31. H i p e r i n f l a c íó n 
3 2 . H e c i i o s o c u r r i d o s d e s p u é s d e l p e r í o d o s o b r e el q u e se i n f o r m a 
3 3 . I n f o r m a c i ó n a r e v e l a r s o b r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
3 4 . A c t i v i d a d e s e s p e c i a l i z a d a s 
3 5 . T r a n s i c i ó n a la N l l F p a r a las P Y M E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Glosario de términos 

T a b l a d e f u e n t e s 

A p r o b a c i ó n p o r el C o n s e j o d e la N l l F p a r a las P Y M E S 
F u n d a m e n t o s d e las c o n c l u s i o n e s ( i n f o r m a c i ó n p o r s e p a r a d o ) 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s i l u s t r a t i v o s y l i s ta d e p r e s e n t a c i ó n y r e q u e r i m i e n t o s d e 
i n f o r m a c i ó n a r e v e l a r p o r s e c c i ó n ( i n f o r m a c i ó n p o r s e p a r a d o ) . 

T o d o s l os p á r r a f o s d e la N l l F t i e n e n la m i s m a a u t o r i d a d . A l g u n a s s e c c i o n e s 
i n c l u y e n a p é n d i c e s d e g u ía d e i m p l e m e n t a c i ó n y f u n d a m e n t o s d e las 
c o n c l u s i o n e s d e q u e n o f o r m a n p a r t e d e la N o r m a y s o n , m á s b i e n , g u ía s p a r a su 
a p l i c a c i ó n . 

Mantenimiento de ia NllF para ias PYMES 

El l A S B t ía r e a l i z a d o r e a l i z a r u n a r e v i s i ó n e x h a u s t i v a d e la e x p e r i e n c i a d e las 
P Y M E S al a p l i c a r la N l l F p a r a las P Y M E S c o n s i d e r a n d o u n e s p e c t r o a m p l i o d e 
e n t i d a d e s q u e h a n p u b l i c a d o e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e c u m p l a n c o n la N o r m a 
d u r a n t e d o s a ñ o s . El l A S B p r o p o n e m o d i f i c a c i o n e s a f i n d e a b o r d a r los 
p r o b l e m a s d e i m p l e m e n t a c i ó n q u e se h a y a n I d e n t i f i c a d o en d i c h a r e v i s i ó n ; 
t a m b i é n c o n s i d e r ó las n u e v a s N l l F y m o d i f i c a c i o n e s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s 
d e s d e q u e s e e m i t i ó la N I IF . 

A p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2017 e n t r a r o n e n v i g e n c i a la N l l F p a r a P y m e s r e v i s a d a . 

El l A S B e m i t i ó las e n m i e n d a s f i n a l e s a la N I IF p a r a las P Y M E S en m a y o d e l 2015 , 
q u e e n t r a r o n en v i g e n c i a el 1 d e e n e r o d e l 2017 . 

L o s c a m b i o s m á s s i g n i f i c a t i v o s , e n t r e o t r o s , c o n t e n i d o s e n la n u e v a v e r s i ó n d e la 
N l l F p a r a las P Y M E S se r e s u m e n a c o n t i n u a c i ó n : 

• Y I m p u e s t o a las G a n a n c i a s , el c o n t e n i d o d e la S e c c i ó n 2 9 d e la N l l F p a r a las 
P Y M E S f u e c o m p l e t a m e n t e r e f o r m a d o y a l i n e a d o c o n l os p r i n c i p i o s 
e s t a b l e c i d o s en la N I C 12 d e las N l l F C o m p l e t a s , 

Y A c t i v i d a d e s E x t r a c t i v a s , la S e c c i ó n 3 4 I n c o r p o r a a l g u n o s p á r r a f o s - d e la 
N l l F 6 E x p l o r a c i ó n y E v a l u a c i ó n d e R e c u r s o s M i n e r a l e s - n o r m a q u e 
e s t a b l e c e los p r i n c i p i o s p a r a la c o n t a b i l i d a d d e a c t i v i d a d e s e x t r a c t i v a s en 
las N l l F C o m p l e t a s . 

Y O p c i ó n d e l m o d e l o d e r e v a l u a c i ó n e n la m e d i c i ó n p o s t e r i o r d e las 
P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o : O r i g i n a l m e n t e , la N l l F p a r a las P Y M E S 
( 2 0 0 9 ) , s ó l o p e r m i t ía el m o d e l o d e c o s t o p a r a la m e d i c i ó n p o s t e r i o r d e las zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . R E S U M E N D E P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o . El l A S B p e r m i t i ó la i n c o r p o r a c i ó n d e e s t a 
o p c i ó n en la N l l F p a r a las P Y M E S , p a r a la m e d i c i ó n p o s t e r i o r d e las 
P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Y D e f i n i c i ó n d e v a l o r r a z o n a b l e a c o r d e c o n la N l l F 13, M e d i c i ó n d e l V a l o r 
R a z o n a b l e ( d e a c u e r d o a la n u e v a d e f i n i c i ó n d e v a l o r r a z o n a b l e ) . 

Y D e n t r o d e las S e c c i o n e s 11 y 12, a c t u a l i z a r la o p c i ó n d e p o l í t i c a c o n t a b l e 
c o n N l l F 9 , I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s ( y n o c o n la N I C 3 9 - I n s t r u m e n t o s 
F i n a n c i e r o s : R e c o n o c i m i e n t o y M e d i c i ó n ) . 

Y M e d i c i ó n d e las p l a n t a s p r o d u c t o r a s c o m o sí f u e r a n p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 
e q u i p o ( y n o c o m o a c t i v o s b i o l ó g i c o s ) . 

3. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2017, u n r e s u m e n de l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

Ca ja - 4 , 0 4 8 
B a n c o s 

G u a y a q u i l S.A. 5 8 , 5 6 2 9 9 
I n t e r n a c i o n a l S.A. 7 ,325 4,127 

6 5 , 8 8 7 8 , 2 7 4 

4 . C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2017 u n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y 
o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 2 8 , 5 5 0 4 , 0 6 9 

(1) A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2018 y 2017 , las c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s s e 
c o n f o r m a b a n c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

C l i e n t e s 
E x p o r t a c i o n e s D u r e x p o r t a S.A. 15,235 
E c u a m o r i n g a S.A. 13,315 3 , 5 0 4 
O t r o s 5 6 5 

2 8 , 5 5 0 4 , 0 6 9 

5. I N V E N T A R I O S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 l os i n v e n t a r i o s se c o n f o r m a b a n c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I N V E N T A R I O S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

2 0 1 8 2 0 1 7 

3 3 , 7 6 0 5 3 , 1 4 4 
3 9 . 4 5 0 

3 3 , 7 6 0 9 2 , 5 9 4 

A C T I V O S B I O L Ó G I C O S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 u n r e s u m e n d e a c t i v o s b i o l ó g i c o s f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

P l a n t a c i o n e s en c u r s o (1) 9 3 7 , 6 6 7 601 ,253 

F e r t i l i z a n t e s 
P r o d u c t o s p a r a la v e n t a 

(1) A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 y 2017 , c o r r e s p o n d e al c o s t o d e p l a n t a s en 
c r e c i m i e n t o y p r o d u c c i ó n c o m o el a g u a c a t e , m a n g o , m o r i n g a , l i m ó n y m a íz p o r 
U S $ 9 3 7 , 6 6 7 y U S $ 6 0 1 , 2 5 3 , r e s p e c t i v a m e n t e . Las p l a n t a c i o n e s s e e n c u e n t r a n 
u b i c a d a s en la p r o v i n c i a d e S a n t a E l ena , C a n t ó n S a n t a E l e n a , P a r r o q u i a C h a n d u y , 
S e c t o r S a n Ra fae l . 

El m o v i m i e n t o d u r a n t e el 2018 y 2 0 1 7 d e a c t i v o s b i o l ó g i c o s f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

S a l d o i n i c ia l 601 ,253 114,729 

A d i c i o n e s 1 4 , 4 3 6 2 7 4 , 2 4 1 
R e c l a s i f i c a c i ó n de i c o s t o 5 0 1 , 9 6 7 361 ,767 
R e c l a s i f i c a c i ó n a i n v é n t a n o s (172,891) ( 1 4 9 , 4 8 4 ) 
A j u s t e a d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a ( V e r N o t a 7 ) ( 7 , 0 9 8 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-
S a l d o f i n a l 9 3 7 , 6 6 7 601 ,253 

D e a c u e r d o al a v a l ú o d e l P e r i t o d e f e c h a 2 0 d e ab r i l d e l 2 0 1 6 , l os c u l t i v o s s e m b r a d o s 
d e a c u e r d o al p l a n o d e las p l a n t a c i o n e s e ra c o m o s i g u e : 

P l a tas p o r _ N ú m e r o 
P l a n t a s d e E d a d h a . Á r e a s h a . d e p l a n t a s 
A g u a c a t e C u l t i v o s P e r e n n e s 4 . 7 5 0 5 0 2 3 7 . 5 0 0 

M a n g o C u l t i v o s P e r e n n e s 2 . 6 4 5 4 0 1 0 5 . 8 0 0 
L i m ó n C u l t i v o s P e r e n n e s 2 . 6 4 5 10 2 6 . 4 5 0 

1 0 0 3 6 9 . 7 5 0 

I N S T A L A C I O N E S , E D I F I C A C I O N E S , M A Q U I N A R I A Y E Q U I P O 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e i 2018 y 2017 u n r e s u m e n d e I n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , 
m a q u i n a r i a y e q u i p o f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

C o s t o 8 8 7 , 9 7 7 8 7 8 , 4 9 2 
D e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a ( 2 6 9 , 8 3 0 ) (191 ,749) 

618,147 6 8 6 , 7 4 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

N o t a s a los E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018 
(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

7. I N S T A L A C I O N E S . E D I F I C A C I O N E S . M A Q U I N A R I A Y E Q U I P O ( C o n t i n u a c i ó n ) 

2 0 1 8 2 0 1 7 

I n s t a l a c i o n e s 
E d i f i c a c i o n e s 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 
C o n s t r u c c i o n e s en c u r s o 

5 3 3 . 6 2 0 
3 8 , 8 5 8 
3 2 , 3 3 5 
13 ,334 

618,147 

6 0 5 , 6 3 9 
4 0 , 9 5 3 
3 6 , 3 0 2 

3 , 8 4 9 

6 8 6 , 7 4 3 

D u r a n t e el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 el m o v i m i e n t o d e i n s t a l a c i o n e s , e d i f i c a c i o n e s , m a q u i n a r i a y 
e q u i p o f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

osto 
a l d o s al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

^ A d i c i o n e s 

S a l d o s a! 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 
^ A d i c i o n e s 

V e n t a s 

R a idos al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
S a l d o s ai 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

• D e p r e c i a c i ó n d e l a ñ o 
A j u s t e (1) 

ba ldos al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 
^ D e p r e c i a c i ó n d e l a ñ o 
• v e n ta 

A j u s t e 

ba ldos al 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 

S A L D O N E T O 

^ 1 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 

I n s t a l a c i o n e s E d i f i c a c i o n e s 
M a q u i n a r l a 

V e q u i p o 
C o n s t r u c c j o 

nes e n c u r s o T o t a l 

7 8 5 , 6 6 5 4 5 , 7 0 0 3 0 , 2 7 8 
1 3 , 0 0 0 3 , 8 4 9 

8 6 1 . 6 4 3 
1 6 , 8 4 9 

7 8 5 , 6 6 5 4 5 , 7 0 0 4 3 , 2 7 8 
1 0 , 0 0 0 

( 1 0 , 0 0 0 ) 

3 , 8 4 9 
9 , 4 8 5 

8 7 8 , 4 9 2 
19 ,485 

( 1 0 , 0 0 0 ) 

7 8 5 , 6 6 5 4 5 , 7 0 0 4 3 , 2 7 8 13 ,334 8 8 7 , 9 7 7 

( 9 4 , 7 7 8 ) 
( 7 8 , 5 4 8 ) 

( 6 , 7 0 0 ) 

( 2 , 2 7 2 ) 
( 2 , 2 8 5 ) 

0 9 0 ) 

(2 ,914 ) 
(3 ,701 ) 

(361 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
-

( 9 9 , 9 6 4 ) 
( 8 4 , 5 3 4 ) 

(7 ,251) 

( 1 8 0 , 0 2 6 ) 
( 7 8 , 5 6 6 ) 

6 , 5 4 7 

( 4 , 7 4 7 ) 
( 2 , 2 8 5 ) 

190 

( 6 , 9 7 6 ) 
(4 ,361 ) 

3 3 
361 

(191 ,749) 
(85 ,212 ) 

3 3 
7 , 0 9 8 

2 5 2 , 0 4 5 6 , 8 4 2 1 0 , 9 4 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 6 9 , 8 3 0 

6 0 5 , 6 3 9 4 0 , 9 5 3 3 6 , 3 0 2 3 , 8 4 9 6 8 6 , 7 4 3 

5 3 3 , 6 2 0 3 8 , 8 5 8 3 2 , 3 3 5 1 3 , 3 3 4 618,147 

(1) C o r r e s p o n d e n a u n r e c á l c u l o d e la d e p r e c i a c i ó n d e l 2 0 1 6 y 2017 ; e s t e a j u s t e f u e 
c o n c r é d i t o a a c t i v o s b i o l ó g i c o s , p l a n t a s en c r e c i m i e n t o ( V e r N o t a 6 ) . 

8. O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017 u n d e t a l l e d e o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

N o t a s a l os E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 
(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

2 0 1 8 

N o 
C o r r i e n t e c o r r i e n t e T o t a l 

B a n c o d e G u a y a q u i l S.A. 
P r é s t a m o a m u t u o s c o n i n t e r é s de l 11.83% 

a n u a l c o n v e n c i m i e n t o en e n e r o d e l 2 0 1 9 . 7 , 0 0 0 - 7 , 0 0 0 

P r é s t a m o a m u t u o s c o n i n t e r é s de l 11.83% 
a n u a l c o n v e n c i m i e n t o e n m a r z o de l 2 0 1 9 . 5 0 , 0 0 0 i__ 5 0 , 0 0 0 

5 7 , 0 0 0 - 5 7 , 0 0 0 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S.A. 
P r é s t a m o s o b r e f i r m a s a 2 5 6 8 d ías p l a z o q u e 
d e v e n g a u n a t a s a d e i n t e r é s d e l 11.23% a n u a l 
v a r i a b l e c o n p a g o s m e n s u a l e s d e c a p i t a l y d e 
I n t e r e s e s c o n v e n c i m i e n t o f i na l en 
s e p t i e m b r e 2019 , 3 0 , 3 3 9 - 3 0 , 3 3 9 

L a a d A m é r i c a s N V (1) 
P r é s t a m o s o b r e f i r m a s a 2 5 6 8 d ías p l a z o q u e 
d e v e n g a u n a t a s a d e i n t e r é s de l 1 0 . 9 7 % a n u a l 
v a r i a b l e c o n p a g o s s e m e s t r a l e s d e c a p i t a l y 
t r i m e s t r a l e s d e i n t e r e s e s c o n v e n c i m i e n t o 
f i na l en e n e r o 2 0 2 2 . 2 6 0 , 0 0 0 3 5 5 , 0 0 0 6 1 5 , 0 0 0 

P r é s t a m o s o b r e f i r m a s a 2 5 6 0 d ías p l a z o q u e 
d e v e n g a u n a t a s a d e i n t e r é s d e l 12 .02% a n u a l 
v a r i a b l e c o n p a g o s s e m e s t r a l e s d e c a p i t a l y 
t r i m e s t r a l e s d e I n t e r e s e s c o n v e n c i m i e n t o 
f i na l en ab r i l 2 0 2 4 . 6 6 , 0 0 0 1 7 4 , 0 0 0 2 4 0 , 0 0 0 

3 2 6 , 0 0 0 5 2 9 , 0 0 0 8 5 5 , 0 0 0 

413 ,339 5 2 9 , 0 0 0 9 4 2 , 3 3 9 

2 0 1 7 
B a n c o d e G u a y a q u i l S.A. 

P r é s t a m o a m u t u o s c o n I n t e r é s de l 11.34% 
a n u a l c o n v e n c i m i e n t o en e n e r o d e l 2018 . 

L a a d A m é r i c a s N V (1) 

P r é s t a m o s o b r e f i r m a s a 2 5 6 8 d ías p l a z o q u e 
d e v e n g a u n a t a s a d e i n t e r é s d e l 1 0 . 9 7 % a n u a l 
v a r i a b l e c o n p a g o s s e m e s t r a l e s d e c a p i t a l y 
t r i m e s t r a l e s d e I n t e r e s e s c o n v e n c i m i e n t o 
f i n a l en e n e r o 2 0 2 2 . 

P r é s t a m o s o b r e f i r m a s a 2 5 6 0 d ías p l a z o q u e 
d e v e n g a u n a t a s a d e i n t e r é s d e l 12 .02% a n u a l 
v a r i a b l e c o n p a g o s s e m e s t r a l e s d e c a p i t a l y 
t r i m e s t r a l e s d e i n t e r e s e s c o n v e n c i m i e n t o 
f i na l en ab r i l 2 0 2 4 . 

1 0 , 0 0 0 - 1 0 , 0 0 0 

1 7 0 , 0 0 0 4 9 5 , 0 0 0 6 6 5 , 0 0 0 

3 8 , 0 0 0 2 1 2 , 0 0 0 2 5 0 , 0 0 0 

2 0 8 , 0 0 0 7 0 7 , 0 0 0 9 1 5 , 0 0 0 

2 1 8 , 0 0 0 7 0 7 , 0 0 0 9 2 5 , 0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

N o t a s a los E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 
(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

8. O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S F I N A N C I E R A S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

(1) A I 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017 e s t o s c r é d i t o s se e n c o n t r a b a n g a r a n t i z a d o s 
m e d i a n t e el F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l d e G a r a n t ía s P r o a c h a y - L a a d , f i r m a d o c o n la 
F i d u c i a r i a L a t i n t r u s t S.A. A d m i n i s t r a d o r a d e F o n d o s , s o b r e la H a c i e n d a " D o n 
A l f r e d o " , P r o v i n c i a d e S a n t a E lena d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s , 

9. C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2018 y 2017 un r e s u m e n d e c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y 
o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r f u e c o m o s i g u e : 

2018 2 0 1 7 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s (1) 177 ,958 193,910 
I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l -
lESS ^ 1,067 8 7 L 

179 ,025 194,781 

Cl) A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2018 y 2017, las c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s s e 
c o n f o r m a b a n c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 

F a r m a g r o S.A. 51 ,203 33 ,154 
C a m p o F é n i x M a n e j o H íd r i c o s C Í A . L T D A . C a m d a v f e n 4 9 , 9 8 2 8 9 , 9 8 2 
E c u a q u ím i c a E c u a t o r i a n a d e P r o d u c t o s Q u ím i c o s C.A, 4 8 , 9 3 0 26 ,618 
P r o c e s a d o r a N a c i o n a l d e A l i m e n t o s C.A. P R O N A C A 18,278 27,197 
C o r p o r a c i ó n E l é c t r i c a d e i E c u a d o r C E L E C EP 4 , 5 5 2 
S á n c h e z L a n c h i m b a A u r e l i o 1 ,900 
M i ce l l e C ía . L t d a . 1,100 1,100 
Z a m b r a n o M o r e i r a G e r m a n i a O s c a r l i n e - 10,810 
V i l l a m a r T r o y a J o s é C l e m e n t e - 2,817 
P r o t e c a i e m a n R e p r e s e n t a c i o n e s Q u ím i c a s S.A - 1,611 
O t r o s 2,013 621 

177 ,958 193,910 

10. P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

C u e n t a s p o r p a g a r , c o r r i e n t e 
R i z z o k n i t C ía . L t d a . 
I n g . P a t r i c i o P r o a ñ o 

2 0 1 8 2 0 1 7 

(1) 
(1) 

4 3 9 , 6 0 2 
1 4 3 , 0 8 8 

258 ,317 
15 ,262 

5 8 2 , 6 9 0 2 7 3 , 5 7 9 

(1) Pa ra el 2018 y 2017 c o r r e s p o n d e a s a l d o p o r p a g a r d e r i v a d o s d e a n t i c i p o s 
r e c i b i d o s m e n o s p a g o s y r e c l a s i f i c a c l o n e s c o n s u s r e l a c i o n a d a s RÍzzo i<n i t C ía . 
L t d a . , e I ng . P a t r i c i o P r o a ñ o . E s t o s a n t i c i p o s n o g e n e r a n I n t e r é s y n o e x i s t e n 
c o n d i c i o n e s d e p a g o e s t a b l e c i d o s . 

D u r a n t e los a ñ o s 2018 y 2017, las p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s , n o en s u t o t a l i d a d , q u e se 
r e a l i z a r o n c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s f u e r o n c o m o s i g u e ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S ' C H A N D U Y C Í A . L T D A . P R O A C H A Y 

10. 

N o t a s a l os E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 de d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 
(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

P A R T E S R E L A C I O N A D A S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

2 0 1 8 
I ng . P a t r i c i o 

P r o a ñ o 
R i z z o k n i t 
Cía . L t d a . 

A n t i c i p o s r e c i b i d o s 
P a g o s 
P a g o s r e a l i z a d o s p o r 
C r u c e d e c u e n t a s 

2 0 1 7 

A n t i c i p o s r e c i b i d o s 
P a g o s 
R e c l a s i f i c a c i ó n 
C r u c e d e c u e n t a s 

(141,105) 
40 ,718 

( 2 2 , 3 5 0 ) 
2 , 0 5 6 

( 6 5 , 3 3 2 ) 
4 , 0 0 0 

9 5 , 3 3 9 

( 4 2 0 , 2 4 9 ) 
3 4 9 , 5 9 4 

( 1 2 9 , 6 5 4 ) 
11,880 

(372 ,187 ) 
2 7 7 , 9 2 7 

( 1 5 6 . 9 8 0 ) 
1 6 , 5 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

n . IMPUESTOS 

A c t i v o V p a s i v o p o r i m p u e s t o s , c o r r i e n t e 

A I 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017 un r e s u m e n de l a c t i v o y p a s i v o p o r i m p u e s t o s , 
c o r r i e n t e f u e c o m o s i g u e : 

A c t i v o 
R e t e n c i o n e s en la f u e n t e 
C r é d i t o t r i b u t a r i o ISD 
A n t i c i p o d e I m p u e s t o a la r e n t a 

I V A C r é d i t o t r i b u t a r i o 

P a s i v o 
I m p u e s t o a la r e n t a 
R e t e n c i o n e s en la f u e n t e 
R e t e n c i ó n I V A 

(1) 

2 0 1 8 

13,155 
6 , 5 0 3 

2 0 1 7 

4 , 7 3 4 
4 , 4 4 0 

2,612 

19 ,658 

2 7 6 

11,786 

3 3 4 

1 9 , 9 3 4 

6 , 2 0 7 
3 9 3 
1 6 0 

12,120 

2,612 
241 
133 

6 , 7 6 0 2 , 9 8 6 

M o v i m i e n t o 

Para el 2 0 1 8 y 2017 el m - o v Í m ¡e n t o d e i m p u e s t o a la r e n t a f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 

A c t i v o 

S a l d o i n i c i a l 

C o m p e n s a c i ó n 
A n t i c i p o i m p u e s t o a la r e n t a c o n ( I S D ) 
A n t i c i p o i m p u e s t o a la r e n t a c o n ( I S D ) 
R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e de l a ñ o 
C r é d i t o t r i b u t a r i o p o r ISD 

S a l d o f i na l 

(1) 

11,786 

(2 ,612) 

3 ,981 
6 , 5 0 3 

2 0 1 7 

1 0 , 7 0 7 

( 4 , 9 1 8 ) 
2 , 6 3 0 

( 2 , 6 3 0 ) 
1,557 

4 , 4 4 0 

19 ,558 11,786 
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P R O D U C T O R A D E A L I M E N T O S C H A N D U Y C Í A , L T D A . P R O A C H A Y 

N o t a s a l os E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 8 
(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

M P U E 5 T 0 S ( C o n t i n u a c i ó n ' ) 

2 0 1 8 2 0 1 7 
P a s i v o 

S a l d o In i c ia 2,612 

(2 ,612) 
6 . 2 0 7 

4 ,918 

( 4 , 9 1 8 ) 
2.612 

C o m p e n s a c i ó n 
P r o v i s i ó n d e i a ñ o 

S a l d o f i n a ! 6 , 2 0 7 2,512 

(1) C o n f e c t i a 2 3 d e e n e r o d e ! 2013 , s e p r o m u l g ó en ei s u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o 
O f i c i a ! N o . 8 7 7 , u n a r e f o r m a a! R e g l a m e n t o p a r a la a p l i c a c i ó n d e la L e y d e 
R é g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o el m i s m o q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r i o s 
l os s i g u i e n t e s : 

A r t í c u l o 5 . - S u s t i t u y a s e el a r t íc u l o 139, p o r el s i g u i e n t e t e x t o : 

" A r t . 1 3 9 . - C r é d i t o t r i b u t a r l o g e n e r a d o en el i m p u e s t o a la s a l i d a d e d i v i sas . -
P o d r á n se r u t i l i z a d o s c o m o c r é d i t o t r i b u t a r i o , l os p a g o s r e a l i z a d o s p o r 
c o n c e p t o d e i m p u e s t o a la s a l i d a d e d i v i s a s , en l os p l a z o s y en la f o r m a 
e s t a b l e c i d o s en la L e y R e f o r m a t o r i a p a r a la E q u i d a d T r i b u t a r i a d e l E c u a d o r , e n 
c o n c o r d a n c i a c o n el R e g l a m e n t o p a r a (a A p l i c a c i ó n d e l I m p u e s t o a la Sa l i da d e 
D i v i s a s " . 

A r t í c u l o 11.- S u s t i t u y a s e el p r i m e r a r t íc u l o n o n u m e r a d ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA agregado a c o n t i n u a c i ó n 
d e ! a r t íc u l o 21, p o r ei s i g u i e n t e ; 

" A r t . (. . .) .- C u a n d o el I m p u e s t o a la Sa l i da d e D i v i s a s s u s c e p t i b l e d e se r 
c o n s i d e r a d o c o m o c r é d i t o t r i b u t a r i o p a r a el p a g o de l I m p u e s t o a la R e n t a 
c a u s a d o o su a n t i c i p o e s t a b l e c i d o e n el a r t íc u l o 41 d e la L e y d e R é g i m e n 
T r i b u t a r i o I n t e r n o , n o i i a y a s i d o u t i l i z a d o c o m o t a l , e n t o d o o en p a r t e , en la 
r e s p e c t i v a d e c l a r a c i ó n d e l e j e r c i c i o e c o n ó m i c o c o r r i e n t e , el c o n t r i b u y e n t e d e 
d io ico i m p u e s t o p o d r á e l e g i r e n t r e u n a d e las s i g u i e n t e s o p c i o n e s : 

1. C o n s i d e r a r d i c t i o s v a l o r e s c o m o g a s t o s d e d u c i b l e s ú n i c a m e n t e e n la 
d e c l a r a c i ó n d e I m p u e s t o a la r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e al e j e r c i c i o e c o n ó m i c o 
e n el q u e s e g e n e r a r o n l os r e s p e c t i v o s p a g o s de ISD; 

2 . U t i l i z a r d i c h o s v a l o r e s c o m o c r é d i t o t r i b u t a r i o p a r a el p a g o d e l i m p u e s t o a 
la r e n t a c a u s a d o o su a n t i c i p o e s t a b l e c i d o en el a r t íc u l o 41 d e la L e y d e 
R é g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o , en el e j e r c i c i o f i sca l e n q u e se g e n e r a r o n o en 
los s i g u i e n t e s c u a t r o a ñ o s ; o, 

3. S o l i c i t a r la d e v o l u c i ó n d e d i c h o s v a l o r e s al S e r v i c i o d e R e n t a s Internas, 
d e n t r o de l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i sca l r e s p e c t o d e l c u a l el p a g o f u e r e a l i z a d o 
o d e n t r o d e l os c u a t r o e j e r c i c i o s p o s t e r i o r e s , e n ia f o r m a y c u m p l i e n d o 
l os r e q u i s i t o s q u e e s t a b l e z c a la A d m i n i s t r a c i ó n T r i b u t a r i a . " 

C o n b a s e a la n o r m a t i v a a n t e s s e ñ a l a d a la G e r e n c i a c o n s i d e r a y e s t i m a q u e e s t o s 
v a l o r e s s o n r e c u p e r a b l e s o c o m p e n s a b l e s , p o r l o c u a l , l o s r e g i s t r a c o m o c r é d i t o 
t r i b u t a r i o . 

I m p u e s t o a la r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s 

Para el 2 0 1 8 y el 2 0 1 7 el g a s t o d e I m p u e s t o a la r e n t a f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o t a s a l os E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 
(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

I M P U E S T O S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

G a s t o i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e 
G a s t o ( I n g r e s o ) i m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o 

2 0 1 8 

6 , 2 0 7 
( 2 7 4 ) 

2 0 1 7 

2,612 

5 , 9 3 3 2,612 

C o n c i l i a c i ó n t r i b u t a r i a 

Para el 2 0 1 8 y 2017 u n a r e c o n c i l i a c i ó n e n t r e la u t i l i d a d c o n t a b l e y la u t i l i d a dzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA gravable, 
f u e c o m o s i g u e : 

U t i l i d a d ( P é r d i d a ) a n t e s d e l i m p u e s t o a la r e n t a 
I n g r e s o s p o r m e d i c i o n e s d e a c t i v o b i o l ó g i c o s al 

v a l o r r a z o n a b l e 

U t i l i d a d a n t e s de p a r t i c i p a c i ó n a t r a b a j a d o r e s 
15% P a r t i c i p a c i ó n a t r a b a j a d o r e s 
E f e c t o s i m p u e s t o s a la r e n t a d i f e r i d o 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a la r e n t a 

Más ( M e n o s ) 

E f e c t o s i m p u e s t o s a (a r e n t a d i f e r i d o 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 

Base i m p o n i b l e 

I m p u e s t o c a u s a d o a la t a s a d e l 2 2 % 

I m p u e s t o m í n i m o r e d u c i d o 

2 0 1 8 

21 ,820 

21 ,820 
( 3 , 2 7 3 ) 

( 2 7 4 ) 

18,273 

2 7 4 
9 , 6 6 9 

2 0 1 7 

( 2 2 9 , 3 3 2 ) 

2 3 2 , 5 6 5 

3 ,233 
( 4 8 5 ) 

2 , 7 4 8 

8 , 4 2 3 

28,216 

6 , 2 0 7 

23 ,351 

11,171 

2 , 4 5 8 

2,612 

La C o m p a ñ í a se a c o g i ó al b e n e f i c i o e s t a b l e c i d o m e d i a n t e D e c r e t o E j e c u t i v o 210 q u e 
e s t a b l e c e u n a r e b a j a d e 1 0 0 % en eí v a l o r a p a g a r d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a 
la r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e al p e r í o d o f i sca l d e l 2017 ( d e la t e r c e r a c u o t a ) c u a n d o los 
i n g r e s o s b r u t o s a n u a l e s d e la m i s m a s e a n i g u a l e s o m e n o s a U S $ 5 0 0 , 0 0 0 ; p o r lo c u a l 
p a r a el 2 0 1 7 e s t e v a l o r c o r r e s p o n d e a! i m p u e s t o m í n i m o r e d u c i d o . 

I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o 

D u r a n t e 2 0 1 8 y 2017, el m o v i m i e n t o d e i m p u e s t o s d i f e r i d o s f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 

D i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
S a l d o a 
E n e r o 1 

R e c o n o c i d o e n 
r e s u l t a d o s 

S a l d o a 
d i c i e m b r e 31 

A c t i v o 

J u b i l a c i ó n p a t r o n a l y d e s a h u c i o 

T a s a d e I m p u e s t o a la r e n t a 

2 7 4 2 7 4 

2 7 4 2 7 4 

A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2018 y 2017 , la t a s a d e i m p u e s t o a la r e n t a u t i l i z a d a s e g í i n la 
n o r m a t i v a t r i b u t a r l a v i g e n t e f u e d e l 2 2 % ; p a r a la m e d i c i ó n de l a c t i v o ( p a s i v o ) p o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N o t a s a l os E s t a d o s F i n a n c i e r o s 
A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 
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I M P U E S T O S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

i m p u e s t o d i f e r i d o , c u a n d o a p l i q u e , la C o m p a ñ í a t a m b i é n u t i l i za u n a t a s a d e i m p u e s t o 
a la r e n t a d e l 2 2 % . 

D e c l a r a c i ó n i m p u e s t o a la r e n t a a ñ o 2018 

A la f e c h a d e e s t e i n f o r m e , se e n c u e n t r a en p r o c e s o d e p r e p a r a c i ó n la d e c l a r a c i ó n d e 
i m p u e s t o a la r e n t a de l e j e r c i c i o e c o n ó m i c o 2018, la A d m i n i s t r a c i ó n t i e n e p r o g r a m a d o 
p r e s e n t a r la d e c l a r a c i ó n en l os p l a z o s p r e v i s t o s en la n o r m a t i v a t r i b u t a r l a . 

R e v i s i ó n d e a ñ o s f i s ca l es p e n d i e n t e s 

D e a c u e r d o c o n la l e g i s l a c i ó n v i g e n t e , l os a ñ o s 2015 al 2018 , a ú n e s t á n s u j e t o s a u n a 
p o s i b l e f i s c a l i z a c i ó n p o r p a r t e d e las a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . 

D i v i d e n d o s 

Las s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s o e s t a b l e c i d a s e n E c u a d o r q u e d i s t r i b u y a n d i v i d e n d o s a 
p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n E c u a d o r o a s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s en el e x t e r i o r , q u e 
se e n c u e n t r e n en p a r a ís o s f i s ca l es , j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r i m p o s i c i ó n o r e g ím e n e s 
f i s ca l es p r e f e r e n t e s ; o q u e t e n g a n u n b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o r e s i d e n t e e n E c u a d o r , s o b r e 
las u t i l i d a d e s d i s t r i b u i d a s o d i v i d e n d o s r e t e n d r á n i m p u e s t o s a d i c i o n a l e s e q u i v a l e n t e a 
la d i f e r e n c i a e n t r e la t a s a d e i m p u e s t o a la r e n t a a q u e se e n c u e n t r a n s u j e t a s las 
p e r s o n a s n a t u r a l e s m e n o s la t a s a d e s o c i e d a d e s q u e v a d e l 10% al 13% a d i c i o n a l s e g ú n 
c o r r e s p o n d a . 

D e t e r m i n a c i ó n d e l a n t i c i p o de l i m p u e s t o a la r e n t a 

Las p e r s o n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d , laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA sociedades, y las e m p r e s a s 
p ú b l i c a s s u j e t a s al p a g o de l i m p u e s t o a la r e n t a , d e b e r á n d e t e r m i n a r en s u d e c l a r a c i ó n 
c o r r e s p o n d i e n t e al e j e r c i c i o e c o n ó m i c o c o r r i e n t e , ei a n t i c i p o a p a g a r s e c o n c a r g o al 
e j e r c i c i o f i sca l s i g u i e n t e , e q u i v a l e n t e a la s u m a t o r i a d e l os r e s u l t a d o s q u e se o b t e n g a n 
d e la a p l i c a c i ó n d e la s i g u i e n t e f ó r m u l a : 

^ El c e r o p u n t o d o s p o r c i e n t o ( 0 . 2 % ) d e l p a t r i m o n i o t o t a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Y El c e r o p u n t o d o s p o r c i e n t o ( 0 . 2 % ) d e l t o t a l d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s a 
e f e c t o d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 

Y El c e r o p u n t o c u a t r o p o r c i e n t o ( 0 . 4 % ) de l a c t i v o t o t a l ; y , 

Y El c e r o p u n t o c u a t r o p o r c i e n t o ( 0 . 4 % ) d e l t o t a l d e i n g r e s o s g r a v a b l e s a e f e c t o 
d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 

En c a d a r u b r o se d e b e r á n d e s c o n t a r o a d i c i o n a r c i e r t a s p a r t i d a s e s t a b l e c i d a s m e d i a n t e 
r e s o l u c i o n e s d e la a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

El a n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a , l u e g o d e r e s t a r las r e t e n c i o n e s en la f u e n t e de l a ñ o 
c o r r i e n t e , se p a g a e n d o s c u o t a s , d e a c u e r d o al n o v e n o d í g i t o de l R U C s e g ú n le 
c o r r e s p o n d a , e n j u l i o y s e p t i e m b r e de l s i g u i e n t e a ñ o . El a n t i c i p o es c r é d i t o t r i b u t a r i o 
c u a n d o el i m p u e s t o c a u s a d o es s u p e r i o r ; c a s o c o n t r a r i o , c u a n d o el i m p u e s t o c a u s a d o 
sea m e n o r al a n t i c i p o , é s t e ú l t i m o se e s t a b l e c e c o m o i m p u e s t o m í n i m o d e f i n i t i v o . 

I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

Para e f e c t o s t r i b u t a r i o s y en e s t r i c t a a p l i c a c i ó n d e la t é c n i c a c o n t a b l e , se p e r m i t e el 
r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s e n l os t é r m i n o s y 
c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d o s en e s t a n o r m a t i v a ; la G e r e n c i a c o n s i d e r a q u e a f u t u r o se 
p o d r ía t e n e r e f e c t o s p o r e s t e c o n c e p t o ú n i c a m e n t e e n l os s i g u i e n t e s c a s o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I M P U E S T O S ( C o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Y Las p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o p a r a a l c a n z a r el v a l o r n e t o d e r e a l i z a c i ó n d e l 
i n v e n t a r i o . 

Y La d e p r e c i a c i ó n c o r r e s p o n d i e n t e al v a l o r a c t i v a d o y a c t u a l i z a c i ó n f i n a n c i e r a d e 
la p r o v i s i ó n p o r c o n c e p t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y o t r o s c o s t o s p o s t e r i o r e s 
a s o c i a d o s , c o n f o r m e la n o r m a t i v a c o n t a b l e p e r t i n e n t e . 

Y El v a l o r de l d e t e r i o r o d e p r o p i e d a d e s p l a n t a y e q u i p o y o t r o s a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s q u e s e a n u t i l i z a d o s p o r el c o n t r i b u y e n t e , 

Y Las p r o v i s i o n e s d i f e r e n t e s a las d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s y d e s m a n t e l a m i e n t o . 

Y Las g a n a n c i a s o p é r d i d a s q u e s u r j a n d e la m e d i c i ó n d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
m a n t e n i d o s p a r a la v e n t a . 

Y Las p é r d i d a s d e c l a r a d a s l u e g o d e la c o n c i l i a c i ó n t r i b u t a r i a , d e e j e r c i c i o s 
a n t e r i o r e s . 

Y • L o s c r é d i t o s t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s , g e n e r a d o s e n p e r í o d o s a n t e r i o r e s . 

Las p r o v i s i o n e s e f e c t u a d a s p a r a c u b r i r los p a g o s p o r d e s a i i u c i o y p e n s i o n e s j u b i l a r e s 
p a t r o n a l e s q u e s e a n c o n s t i t u i d a s a p a r t i r d e ia v i g e n c i a d e la L e y O r g á n i c a p a r a la 
R e a c t i v a c i ó n d e la E c o n o m í a , F o r t a l e c i m i e n t o d e la D o l a r i z a c i ó n y M o d e r n i z a c i ó n d e 
la G e s t i ó n F i n a n c i e r a ; es d e c i r , ú n i c a m e n t e p r o v i s i o n e s a p a r t i r d e l 2 0 1 8 . 

A s p e c t o s t r i b u t a r i o s d e la L e v O r g á n i c a p a r a el F o m e n t o P r o d u c t i v o , A t r a c c i ó n d e 
I n v e r s i o n e s . G e n e r a c i ó n d e E m p l e o , y E s t a b i l i d a d v E q u i l i b r i o F isca l v su R e g l a m e n t o 

C o n f e c h a 21 d e a g o s t o d e 2018, en el S u p l e m e n t o de l R.O. N o . 3 0 9 , f u e p u b l i c a d a la 
L e y O r g á n i c a p a r a ei F o m e n t o P r o d u c t i v o , A t r a c c i ó n d e I n v e r s i o n e s , G e n e r a c i ó n d e 
E m p l e o , E q u i l i b r i o F isca l y c o n f e c h a 2 0 d e d i c i e m b r e de l 2018 , se e m i t i ó el r e s p e c t i v o 
R e g l a m e n t o . 

A c o n t i n u a c i ó n , se d e s c r i b e n los a s p e c t o s m á s i m p o r t a n t e s d e e s t a L e y y su 
r e g l a m e n t o , q u e p o d r í a n a p l i c a r o a f e c t a r a la C o m p a ñ í a . 

Incentivos para nuevas inversiones productivas 

• V Las n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s en s e c t o r e s p r i o r i z a d o s q u e i n i c i e n a p a r t i r 
d e la v i g e n c i a d e e s t a L e y , t e n d r á n d e r e c h o a la e x o n e r a c i ó n de l i m p u e s t o a la 
r e n t a , y su a n t i c i p o , p o r 12 a ñ o s , c o n t a d o s d e s d e el p r i m e r a ñ o e n el q u e s e 
g e n e r e n i n g r e s o s a t r i b u l ó l e s d i r e c t a y ú n i c a m e n t e a la n u e v a i n v e r s i ó n , y q u e s e 
e n c u e n t r e n f u e r a d e las j u r i s d i c c i o n e s u r b a n a s d e los c a n t o n e s d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Q u i t o y 
G u a y a q u i l o 8 a ñ o s p a r a i n v e r s i o n e s en las á r e a s u r b a n a s . Es ta e x o n e r a c i ó n 
a p l i c a r á s ó l o e n s o c i e d a d e s q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o , Las n u e v a s i n v e r s i o n e s 
q u e s e e j e c u t e n en l os s e c t o r e s p r i o r i z a d o s i n d u s t r i a l a g r o l n d u s t r i a l y 
a g r o a s o c i a t i v o , d e n t r o d e l os c a n t o n e s d e f r o n t e r a , g o z a r á n d e la e x o n e r a c i ó n 
p r e v i s t a e n e s t e a r t íc u l o p o r 15 a ñ o s ; s e g ú n los t é r m i n o s y c o n d i c i o n e s 
e s t a b l e c i d o s e n la L e y y R e g l a m e n t o . 

Y E x o n e r a c i ó n de l I m p u e s t o a la Sa l i da d e D i v i sas ISD p a r a las n u e v a s i n v e r s i o n e s 
p r o d u c t i v a s q u e s u s c r i b a n c o n t r a t o s d e I n v e r s i ó n c o n el E s t a d o en l os p a g o s 
r e a l i z a d o s al e x t e r i o r p o r c o n c e p t o d e : I m p o r t a c i o n e s d e b i e n e s d e c a p i t a l y 
m a t e r i a s p r i m a s p a r a el d e s a r r o l l o d e l p r o y e c t o ; y , d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s p o r 
s o c i e d a d e s , d e s p u é s d e l p a g o d e l i m p u e s t o a la r e n t a , s e g ú n las c o n d i c i o n e s 
e s t a b l e c i d a s e n la L e y y R e g l a m e n t o . 

Y E x o n e r a c i ó n d e l ISD p o r d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o s a b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s 
r e s i d e n t e s e n ef E c u a d o n a las s o c i e d a d e s q u e r e ín v i e r t a n e n el p a ís d e s d e al 
menos el 5 0 % de ias utilidades. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Y E x o n e r a c i ó n de l i m p u e s t o a la r e n t a p a r a i n v e r s i o n e s q u e s e i n i c i e n a p a r t i r d e la 
v i g e n c i a d e é s t a ley en l os s e c t o r e s e c o n ó m i c o s d e t e r m i n a d o s c o m o i n d u s t r i a s 
b á s i c a s p o r 15 a ñ o s . El p l a z o d e e x o n e r a c i ó n s e r á c o n t a d o d e s d e el p r i m e r a ñ o 
en el q u e se g e n e r e n i n g r e s o s a t r i b u i b l e s d i r e c t a y ú n i c a m e n t e a la n u e v a 
i n v e r s i ó n , é s t a e x o n e r a c i ó n se a m p l i a r á p o r 5 a ñ o s m á s , e n el c a s o d e q u e se 
r e a l i c e n en c a n t o n e s f r o n t e r i z o s . Es ta e x o n e r a c i ó n a p l i c a r á s ó l o en s o c i e d a d e s 
q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o y p a r a el c a s o d e e m p r e s a s e x i s t e n t e s , el 
c o n t r i b u y e n t e d e b e a p l i c a r la e x o n e r a c i ó n d e m a n e r a p r o p o r c i o n a l al v a l o r d e 
ias n u e v a s i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s . 

Reformas de ¡a Lev de RéaimQn Tributario Interno vsu Reglamento 

Se e n t e n d e r á c o m o d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o s a la d e c i s i ó n d e la i u n t a d e s o c i o s o 
a c c i o n i s t a s , q u e r e s u e l v a ia o b l i g a c i ó n d e p a g a r l o s . En v i r t u d d e a q u e l l o , la tec ina d e 
d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o s c o r r e s p o n d e r á a la f e c t i a d e ia r e s p e c t i v a a c t a o su 
e q u i v a l e n t e . 

Y E s t á n e x e n t o s l os d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , c a l c u l a d o s d e s p u é s d e l p a g o d e l 
i m p u e s t o a la r e n t a , d i s t r i b u i d o s p o r s o c i e d a d e s , a f a v o r d e o t r a s s o c i e d a d e s , o 
d e p e r s o n a s n a t u r a l e s n o r e s i d e n t e s en el E c u a d o r , e x c e p t o c u a n d o el 
b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o es u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n ei E c u a d o r ; o, c u a n d o 
la s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y e el d i v i d e n d o no c u m p l e c o n el d e b e r d e i n f o r m a r 
s o b r e s u s b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s . 

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica) 

^ Los i n g r e s o s g r a v a b l e s o b t e n i d o s p o r s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s , s u c u r s a l e s 
e x t r a n j e r a s y e s t a b l e c i m i e n t o s p e r m a n e n t e s d e s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s n o 
d o m i c i l i a d a s e n el pa fs , a p l i c a r á n la t a r i f a de l 2 5 % s o b r e su b a s e i m p o n i b l e . 

Y Es ta t a r i f a s e r á m á s 3 % ( t o t a l 2 8 % ) c u a n d o la s o c i e d a d t e n g a a c c i o n i s t a s , s o c i o s , 
p a r t íc i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n 
p a r a ís o s f i s ca l es o r e g ím e n e s d e m e n o r I m p o s i c i ó n c o n u n a p a r t i c i p a c i ó n d i r e c t a 
o I n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r al 5 0 % de l c a p i t a l . C u a n d o e s t a 
p a r t i c i p a c i ó n se a p l i c a r á d e f o r m a p r o p o r c i o n a l y c u a n d o la s o c i e d a d i n c u m p l a 
el d e b e r de i n f o r m a r s o b r e la p a r t i c i p a c i ó n d e s u s a c c i o n i s t a s , s o c i o s o p a r t i c i p e s 
p r e v i o a la d e c l a r a c i ó n de l i m p u e s t o a !a r e n t a e n las c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s 
en la L e y y R e g l a m e n t o . 

Utilidad en la enajenación de acciones 

Y Se e s t a b l e c e u n i m p u e s t o a la r e n t a ú n i c o c o n t a r i f a p r o g r e s i v a a las u t i l i d a d e s 
q u e p e r c i b a n las s o c l e d a O e s y las p e r s o n a s n a t u r a l e s , p r o v e n i e n t e s d e la 
e n a j e n a c i ó n d i r e c t a o i n d i r e c t a d e a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s , o t r o s d e r e c t i o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l . En r e s t r u c t u r a c i o n e s s o c i e t a r i a s n o se e n t e n d e r á 
p r o d u c i d a e n a j e n a c i ó n d i r e c t a ni i n d i r e c t a a l g u n a . 

Impuesto ai Valor Agregado 

^ El u s o d e l c r é d i t o t r i b u t a r i o p o r el I m p u e s t o al V a l o r A g r e g a d o p a g a d o e n 
a d q u i s i c i o n e s l o c a l e s e i m p o r t a c i o n e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , p o d r á se r u t i l i z a d o 
h a s t a d e n t r o d e c i n c o a ñ o s c o n t a d o s d e s d e la f e c h a d e p a g o . 

Y El c o n t r i b u y e n t e p o d r á s o l i c i t a r al SRI la d e v o l u c i ó n o la c o m p e n s a c i ó n d e l 
c r é d i t o t r i b u t a r i o p o r r e t e n c i o n e s d e I V A h a s t a d e n t r o d e 5 a ñ o s c o n t a d o s d e s d e 
la f e c h a d e p a g o . 

^ Las n o t a s d e v e n t a y d o c u m e n t o s c o m p l e m e n t a r l o s n o g e n e r a r á n c r é d i t o 
t r i b u t a r i o d e I V A a s u s a d q u i r i e n t e s ; n o o b s t a n t e , l os c o n t r i b u y e n t e s - q u e n o s e a n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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c o n s u m i d o r e s f i na l es q u e m a n t e n g a n t r a n s a c c i o n e s c o n p r o v e e d o r e s 
p e r t e n e c i e n t e s a e s t e r é g i m e n , p a r a t e n e r d e r e c i i o a c r é d i t o t r i b u t a r i o d e I V A , 
d e b e r á n e m i t i r u n a l i q u i d a c i ó n d e c o m p r a s , en la c u a l se r e g i s t r e el I V A 
c o n s i d e r a n d o c o m o b a s e I m p o n i b l e el v a l o r t o t a l d e l b i e n t r a n s f e r i d o o s e r v i c i o 
p r e s t a d o y r e a l i z a r la r e t e n c i ó n de l 1 0 0 % d e I V A g e n e r a d o . Las n o t a s d e v e n t a y 
d o c u m e n t o s c o m p l e m e n t a r i o s s u s t e n t a r á n c o s t o s y g a s t o s de l I m p u e s t o a la 
R e n t a , s i e m p r e q u e i d e n t i f i q u e n al u s u a r i o y d e s c r i b a n l os b i e n e s y s e r v i c i o s 
o b j e t o d e la t r a n s a c c i ó n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto a la Salida de Divisas ISD 

Y Las c o m p e n s a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n o s in la i n t e r m e d i a c i ó n d e i n s t i t u c i o n e s de l 
s i s t e m a f i n a n c i e r o y a n o r e p r e s e n t a n u n i i e c h o g e n e r a d o r p a r a el p a g o d e l ISD. 

Y E s t á n e x e n t o s de l ISD, l os p a g o s d e c a p i t a l e i n t e r e s e s s o b r e c r é d i t o s o t o r g a d o s 
p o r I n t e r m e d i a r i o s f i n a n c i e r o s q u e o p e r e n en m e r c a d o s i n t e r n a c i o n a l e s y q u e 
c u m p l a n c o n c i e r t a s c o n d i c i o n e s c o m o l ím i t e d e la t a s a r e f e r e n c l a l , p l a z o m í n i m o 
3 6 0 d ías , d e s t i n a d o a m i c r o c r é d i t o o i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s . 

L e v O r g á n i c a p a r a la R e a c t i v a c i ó n d e la E c o n o m í a . F o r t a l e c i m i e n t o d e la D o l a r i z a c i ó n 
Y M o d e r n i z a c i ó n d e la G e s t i ó n F i n a n c i e r a " L e v O" 

2 0 1 8 

C o n f e c h a 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 m e d i a n t e e s t a L e y , p u b l i c a d a e n el R.O. S e g u n d o 
S u p l e m e n t o A ñ o 1 N o . 150, se r e a l i z a r o n , e n t r e o t r a s , las s i g u i e n t e s r e f o r m a s q u e 
e n t r a r o n en v i g e n c i a el 1 d e e n e r o de l 2 0 1 8 y q u e a p l i c a n a la C o m p a ñ í a : 

De las deducciones 

Y Se rá d e d u c i b l e ( ú n i c a m e n t e ) los p a g o s e f e c t u a d o s p o r d e s a h u c i o y p e n s i o n e s 
j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , c o n f o r m e lo d i s p u e s t o e n el C ó d i g o d e T r a b a j o , q u e n o 
p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s en e j e r c i c i o s f i s ca l es a n t e r i o r e s ; s i n 
p e r j u i c i o d e la o b l i g a c i ó n d e l e m p l e a d o r d e m a n t e n e r l os f o n d o s n e c e s a r i o s p a r a 
el c u m p l i m i e n t o d e su o b l i g a c i ó n d e p a g o d e e s t o s b e n e f i c i o s ; es d e c i r , las 
p r o v i s i o n e s q u e se r e g i s t r a n d e s d e el 2018 . 

Y La a d q u i s i c i ó n d e b i e n e s o s e r v i c i o s a o r g a n i z a c i o n e s d e la e c o n o m í a p o p u l a r y 
s o l i d a r i a i n c l u i d o s los a r t e s a n o s q u e s e a n p a r t e d e d i c h a f o r m a d e o r g a n i z a c i ó n 
e c o n ó m i c a q u e s e e n c u e n t r e n d e n t r o d e los r a n g o s p a r a s e r c o n s i d e r a d a s c o m o 
m i c r o e m p r e s a s , p o d r á n a p l i c a r u n a d e d u c c i ó n a d i c i o n a l d e h a s t a 1 0 % r e s p e c t o 
de l v a l o r d e t a l e s b i e n e s o s e r v i c i o s . 

Bancarización 

Y S o b r e o p e r a c i o n e s d e m á s d e U S $ 1 ,000 ( a n t e s U S $ 5 , 0 0 0 ) s e e s t a b l e c e la 
o b l i g a t o r i e d a d d e u t i l i z a r a c u a l q u i e r i n s t i t u c i ó n de l s i s t e m a f i n a n c i e r o p a r a 
r e a l i z a r el p a g o , a t r a v é s d e g i r o s , t r a n s f e r e n c i a s d e f o n d o s , t a r j e t a s d e c r é d i t o y 
d é b i t o , c h e q u e s o c u a l q u i e r o t r o m e d i o d e p a g o e l e c t r ó n i c o . Pa ra q u e el c o s t o 
o g a s t o , p o r c a d a c a s o , s u p e r i o r a US$ 1 ,000 s e a d e d u c i b l e p a r a el c á l c u l o d e l 
i m p u e s t o a la r e n t a y el c r é d i t o t r i b u t a r i o p a r a el I V A s e a a p l i c a b l e . 

O t r o s a s p e c t o s t r i b u t a r l o s v i g e n t e s a p a r t i r d e l 2 0 1 7 

Y Se m a n t i e n e el l ím i t e de l 4 % p a r a c o s t o s y g a s t o s d e p u b l i c i d a d , f i j a d o p o r la L e y 
d e i n c e n t i v o s a la P r o d u c c i ó n , n o se rá a p l i c a b l e p a r a el c a s o d e e r o g a c i o n e s 
i n c u r r i d a s p o r p a t r o c i n i o y o r g a n i z a c i ó n d e a c t i v i d a d e s d e p o r t i v a s , a r t ís t i c a s y 
c u l t u r a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Y Se c o n s i d e r a c o m o i n g r e s o s d e f u e n t e e c u a t o r i a n a y g r a v a d o s c o n el i m p u e s t o 
a la r e n t a la g a n a n c i a p r o v e n i e n t e d e la e n a j e n a c i ó n d e a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s 
y d e r e c h o s d e c a p i t a l . N o se a c e p t a r á la d e d u c c i ó n p o r p é r d i d a s e n la 
e n a j e n a c i ó n o c a s i o n a l d e a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s o d e r e c h o s d e c a p i t a l q u e se 
d e n e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

Y En el c a s o d e a c t i v o s r e v a l u a d o s , el g a s t o p o r d e p r e c i a c i ó n d e a c t i v o s r e v a l u a d o s 
n o s e r á d e d u c i b l e . 

12. B E N E F I C I O S D E F I N I D O S P A R A E M P L E A D O S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 b e n e f i c i o s d e f i n i d o s p a r a e m p l e a d o s s e c o n f o r m a b a 
c o m o s i g u e : 

C o r r i e n t e 
P a r t i c i p a c i ó n a t r a b a j a d o r e s 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

N o C o r r i e n t e 
J u b i l a c i ó n p a t r o n a l 
I n d e m n i z a c i ó n p o r d e s a h u c i o 

(1) B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 
c o n f o r m a d o s c o m o s i g u e : 

V a c a c i o n e s 
D é c i m o t e r c e r s u e l d o 

2 0 1 8 2 0 1 7 

( 2 ) 

(1) 

3 ,273 
1,643 

4 8 5 
3 ,557 

4 ,916 4 , 0 4 2 

( 3 ) 
( 4 ) 

2 , 6 2 3 
1.376 

1,825 
1,542 

3 , 9 9 9 3 , 3 6 7 

b e n e f i c i o s s o c i a l e s se e n c o n t r a b a n 

2 0 1 8 2 0 1 7 

1,643 3 , 0 2 3 
5 3 4 

1,643 3 ,557 

( 2 ) P a r t i c i p a c i ó n a t r a b a l a d o r e s 

De a c u e r d o c o n las l e y e s l a b o r a l e s v i g e n t e s , la C o m p a ñ í a d e b e d e s t i n a r el 15% 
d e su u t i l i d a d a n u a l a n t e s de l i m p u e s t o a la r e n t a , p a r a r e p a r t i r l o e n t r e sus 
t r a b a j a d o r e s . 

Pa ra el 2 0 1 8 y 2017 el m o v i m i e n t o d e la p r o v i s i ó n p a r a p a r t i c i p a c i ó n a 
t r a b a j a d o r e s f u e c o m o s i g u e : 

S a l d o i n i c ia l 

P a g o s 

P r o v i s i ó n de l a ñ o 

S a l d o f i na l 

2 0 1 8 

4 8 5 

( 4 8 5 ) 
3 ,273 

2 0 1 7 

8 0 8 

( 8 0 8 ) 
4 8 5 

3 ,273 4 8 5 
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B E N E F I C I O S D E F I N I D O S P A R A E M P L E A D O S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

( 3 ) J u b i l a c i ó n p a t r o n a l 

D e a c u e r d o c o n las d i s p o s i c i o n e s d e l C ó d i g o d e T r a b a j o , l os t r a b a j a d o r e s q u e 
p o r v e i n t e a ñ o s o m á s h u b i e r e n p r e s t a d o s u s s e r v i c i o s e n f o r m a c o n t i n u a d a o 
i n i n t e r r u m p i d a , t e n d r á n d e r e c h o a s e r j u b i l a d o s p o r sus e m p l e a d o r e s s i n 
p e r j u i c i o d e la j u b i l a c i ó n q u e les c o r r e s p o n d e e n su c o n d i c i ó n d e a f i l i a d o s al 
I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

Para el 2 0 1 8 y 2 0 1 7 el m o v i m i e n t o p a r a es ta p r o v i s i ó n f u e c o m o s i g u e ; 

2 0 1 8 2 0 1 7 

S a l d o in i c ia l 1,825 

A d i c i ó n 5 7 9 4 8 6 
C o s t o f i n a n c i e r o 151 102 
O R I 180 1,237 
A j u s t e s (112) -

S a l d o f i na l 2 , 6 2 3 1.825 

El aná l i s i s d e s e n s i b i l i d a d p a r a j u b i l a c i ó n p a t r o n a l f u e c o m o s i g u e ; 

2018 2 0 1 7 
A u m e n t o D i s m i n u c i ó n A u m e n t o D i s m i n u c i ó n 

T a s a d e d e s c u e n t o 
( C a m b i o 0 .5%) ( 2 2 2 ) 2 4 4 (161) 177 
T a s a d e i n c r e m e n t o 
sa la r i a l 
( C a m b i o de 0 .5%) 2 5 8 ( 2 3 6 ) 187 ( 1 7 0 ) 
R o t a c i ó n ( C a m b i o d e 5%) (117) 122 ( 8 4 ) 8 8 

( 4 ) I n d e m n i z a c i ó n p o r d e s a h u c i o 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s de l C ó d i g o d e T r a b a j o , en l os c a s o s d e t e r m i n a c i ó n 
d e la r e l a c i ó n l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r el e m p l e a d o r o p o r el 
t r a b a j a d o r , la C o m p a ñ í a p a g a r á el 2 5 % d e la ú l t i m a r e m u n e r a c i ó n m e n s u a l p o r 
c a d a a ñ o d e s e r v i c i o . 

Pa ra el 2018 y 2017 ei m o v i m i e n t o p a r a es ta p r o v i s i ó n f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

S a l d o i n i c ia l 1,542 

A d i c i ó n 391 3 8 8 
C o s t o f i n a n c i e r o 125 8 7 
O R I ( 4 8 2 ) 1,067 
P a g o ( 2 0 0 ) -

S a l d o f i na l 1,376 1,542 

El aná l i s i s d e s e n s i b i l i d a d p a r a i n d e m n i z a c i ó n p o r d e s a h u c i o f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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12. B E N E F I C I O S D E F I N I D O S P A R A E M P L E A D O S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

2018 2 0 1 7 

T a s a d e d e s c u e n t o 
( C a m b i o 0 . 5 % ) 
Tasa d e i n c r e m e n t o 
sa la r i a l 
( C a m b i o d e 0 . 5 % ) 
R o t a c i ó n ( C a m b i o d e 5%) 

A u m e n t o D i s m i n u c i ó n A u m e n t o D i s m i n u c i ó n 

(1,162) 1,246 ( 1 , 0 9 0 ) 1,172 

1,312 
N / A 

0 ,231) 
N / A 

1,232 
N / A 

(1,153) 
N / A 

La C o m p a ñ í a r e g i s t r a u n a p r o v i s i ó n p a r a e s t o s c o n c e p t o s c o n b a s e a u n e s t u d i o 
a c t u a r i a l r e a l i z a d o p o r A c t u a r l a C o n s u l t o r e s Cía . L t d a . , c o n R e g i s t r o P r o f e s i o n a l 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e B a n c o s . P E A - 2 0 0 6 - 0 0 2 q u e p r e s e n t ó s u i n f o r m e c o n f e c f i a 7 d e 
f e b r e r o de l 2019 y 2 d e f e b r e r o d e l 2018 . 

La C o m p a ñ í a r e a l i z ó el e s t u d i o a c t u a r i a l p a r a r e g i s t r a r la p r o v i s i ó n p a r a r e c o n o c e r l os 
b e n e f i c i o s p o s t e m p l e o p o r j u b i l a c i ó n p a t r o n a l e i n d e m n i z a c i ó n p o r d e s a h u c i o c o n 
c o r t e al 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 y 2017 ; p a r a el c á l c u l o , e n t r e o t r a s v a r i a b l e s , el 
e s p e c i a l i s t a u t i l i z ó u n a t a s a d e d e s c u e n t o d e l 7 .72% y 8 . 2 6 % q u e c o r r e s p o n d e a u n 
p r o m e d i o d e los r e n d i m i e n t o s q u e g e n e r a n t í t u l o s d e d e u d a p ú b l i c a n a c i o n a l , 
c o n s i d e r a n d o q u e m e d i a n t e o f i c i o s d e f e c h a 2 8 d e d i c i e m b r e y 7 d e f e b r e r o d e l 2017 
la S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o m p a ñ ía s , V a l o r e s y S e g u r o s c o n c l u y e q u e el E c u a d o r c u e n t a 
c o n u n m e r c a d o d e b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d , c u y a s c a r a c t e r ís t i c a s se 
p u e d e n a s o c i a r a u n m e r c a d o a m p l i o , a e f e c t o s d e la a p l i c a c i ó n d e la n o r m a N I C 19 
d e b e n se r las d e l os r e n d i m i e n t o s d e los b o n o s u o b l i g a c i o n e s c o r p o r a t i v o s d e a l t a 
c a l i d a d , e m i t i d o s o q u e se c o t i z a n en el m e r c a d o d e v a l o r e s de l E c u a d o r . 

Las g a n a n c i a s o p é r d i d a s a c t u a r i a l e s q u e s u r j a n d e l os a j u s t e s p o r la e x p e r i e n c i a y 
c a m b i o s en los s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s se c a r g a n o a b o n a n a o t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . 

A c o n t i n u a c i ó n , se r e s u m e n las p r i n c i p a l e s v a r i a b l e s u t i l i z a d a s p o r el e s p e c i a l i s t a : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

6 
1 

7 .72% a n u a l 
1.50% a n u a l 

0 .10% 
1 8 . 4 0 % 

6 

8 , 2 6 % a n u a l 
2 , 5 0 % a n u a l 

3 . 0 0 % 
3 5 . 0 7 % 

N ú m e r o d e t r a b a j a d o r e s 

10 < T S < 25 a ñ o s 
T S < 10 a ñ o s 
S a l i d a s r e s p e c t o al ú l t i m o e s t u d i o 
T a s a d e d e s c u e n t o 
T a s a d e i n c r e m e n t o sa la r i a l 
T a s a d e i n c r e m e n t o d e p e n s i o n e s 
T a b l a d e r o t a c i ó n 

13. G E S T I Ó N D E R I E S G O S 

G e s t i o n e s d e riesgos f i n a n c i e r o s 

En el c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , la C o m p a ñ í a e s t á 
e x p u e s t a a d i s t i n t o s riesgos d e d i f e r e n t e n a t u r a l e z a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a 
s i g n i f i c a t i v a al v a l o r e c o n ó m i c o d e s u s f l u j o s y a c t i v o s y, e n c o n s e c u e n c i a , sus 
r e s u l t a d o s . 

A c o n t i n u a c i ó n , se p r e s e n t a u n a d e f i n i c i ó n d e los riesgos q u e e n f r e n t a la C o m p a ñ í a , 
u n a c a r a c t e r i z a c i ó n y c u a n t i f l c a c l ó n d e é s t o s y u n a d e s c r i p c i ó n d e las m e d i d a s 
a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e la G e r e n c i a p a r a m i t i g a r t a l e s riesgos, s i es el c a s o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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13. G E S T I Ó N D E R I E S G O S ( C o n t i n u a c i ó n ) 

13.1 R i e s g o d e c r é d i t o 

El r i e s g o d e c r é d i t o s e r e f i e r e al r i e s g o d e q u e u n a d e las p a r t e s I n c u m p l a c o n 
sus o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a p é r d i d a f i n a n c i e r a p a r a la 
C o m p a ñ í a , 

La C o m p a ñ í a r e s p a l d a el c r é d i t o o t o r g a d o a s u s c l i e n t e s m e d i a n t e u n a p ó l i z a d e 
s e g u r o , c o m o se d e s c r i b e en la N o t a 5. 

A c o n t i n u a c i ó n , se I n c l u y e u n d e t a l l e p o r c a t e g o r ía los a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e 
r e p r e s e n t a n r i e s g o d e c r é d i t o . La m á x i m a e x p o s i c i ó n d e r i e s g o d e c r é d i t o q u e 
m a n t i e n e la C o m p a ñ í a a la f e c h a d e p r e s e n t a c i ó n s o n : 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y 
o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

2 0 1 8 

6 5 , 8 8 7 

2 8 , 5 5 0 

2 0 1 7 

8 . 2 7 4 

4 , 0 6 9 

9 4 , 4 3 7 12 ,343 

13.2 R i e s g o d e l i q u i d e z 

La G e r e n c i a d e C o m p a ñ í a t i e n e la r e s p o n s a b i l i d a d f i na l p o r la g e s t i ó n d e l i q u i d e z 
y ha e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o p a r a la g e s t i ó n d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e 
la G e r e n c i a p u e d a a d m i n i s t r a r los r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , 
m e d i a n o y l a r g o p l a z o . La G e r e n c i a a d m i n i s t r a el r i e s g o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o 
r e s e r v a s , f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s , q u e i n c l u y e u n a e m i s i ó n d e o b l i g a c i o n e s , y d e 
p r é s t a m o , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e los f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r ea l es 
y c o n c i l l a n d o las f e c h a s d e v e n c i m i e n t o de l os a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

A c o n t i n u a c i ó n , se p r e s e n t a u n r e s u m e n d e ! n i ve l d e l i q u i d e z e n u n p e r í o d o d e 12 
m e s e s d e s d e la f e c h a d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

A c t i v o c o r r i e n t e 
P a s i v o c o r n e n t e 

2 0 1 3 

177,123 
1,186,730 

0,15 

2 0 1 7 

117,057 
6 9 3 , 3 8 8 

0,17 

13.3 R i e s g o d e c a p i t a l 

La G e r e n c i a g e s t i o n a su c a p i t a l t e n d i e n t e p a r a a s e g u r a r q u e la C o m p a ñ í a e s t a r á 
en c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s b u s c a m a x i m i z a r 
el r e n d i m i e n t o a s u s s o c i o s a t r a v é s d e la o p t i m i z a c i ó n d e los g a s t o s , d e u d a y 
p a t r i m o n i o . 

14. P A T R I M O N I O 

C a p i t a l s o c i a l 

A l 31 d e d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 y 2017 , el c a p i t a l soc i a l d e la C o m p a ñ í a e s t a b a c o n f o r m a d o 
p o r 4 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e US$1 c a d a u n a , t o t a l m e n t e 
p a g a d a s . 
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14. P A T R I M O N I O ( C o n t i n u a c i ó n ) 

S o c i o s 
N o . 

P a r t i c i p a c i o n e s C a p i t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA% 

P r o a ñ o C a r r e r a Me l i ssa T á m a r a 
P r o a ñ o A m a d o r A l b e r t o P a t r i c i o 
P r o a ñ o R o d r í g u e z G u n t e r P a t r i c i o 

R e s e r v a l ega l 

2 2 0 
140 
4 0 

2 2 0 
140 
4 0 

5 5 % 
3 5 % 
1 0 % 

4 0 0 4 0 0 1 0 0 % 

La L e y d e C o m p a ñ í a s r e q u i e r e q u e se t r a n s f i e r a a la r e s e r v a l ega l el 5% d e la u t i l i d a d 
n e t a a n u a l , h a s t a q u e é s t a l l e g u e p o r lo m e n o s al 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . D i c h a r e s e r v a 
n o p u e d e d i s t r i b u i r s e c o m o d i v i d e n d o e n e f e c t i v o , e x c e p t o en c a s o d e l i q u i d a c i ó n d e 
la C o m p a ñ í a , p e r o p u e d e u t i l i z a r s e p a r a c u b r i r p é r d i d a s d e o p e r a c i o n e s o p a r a 
c a p i t a l i z a r s e . La C o m p a ñ í a r e a l i z ó la a p r o p i a c i ó n d e la r e s e r v a l ega l d e los p e r í o d o s 
2015 y 2017 e n el 2 0 1 8 . 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Y U t i l i d a d e s r e t e n i d a s 

El s a l d o d e e s t a c u e n t a e s t á a d i s p o s i c i ó n d e los S o c i o s d e la C o m p a ñ í a y p u e d e 
s e r u t i l i z a d o p a r a la d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s e v e n t u a l e s . 

15. I N G R E S O S 

Para el 2018 y 2017 los p r i n c i p a l e s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s f u e r o n c o m o 
s i g u e : 

V e n t a d e b i e n e s 
p r o d u c t o s a g r íc o l a s 

2 0 1 8 

4 0 2 , 3 1 7 

2 0 1 7 

181,417 

O t r o s i n g r e s o s 5 , 2 2 8 

16. C O S T O S Y G A S T O S 

Para el 2 0 1 8 y 2017 u n r e s u m e n d e los c o s t o s y g a s t o s f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 

C o s t o d e v e n t a s 
C o s t o m a t e r i a p r i m a 
C o s t o m a n o d e o b r a I n d i r e c t a 
C o s t o i n d i r e c t o d e f a b r i c a c i ó n 

195,712 
2 9 , 8 6 5 
4 5 , 7 7 8 

271 ,355 

109 

2 0 1 7 

26 ,671 
1 3 , 4 4 7 
45 ,916 

8 5 , 0 3 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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16. C O S T O S Y G A S T O S ( C o n t i n u a c i ó n ' ) 

G a s t o s d e a d m i n i s t r a c i ó n v v e n t a s 
T r a n s p o r t e 
S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 
H o n o r a r i o s 
S e r v i c i o s p ú b l i c o s 
I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s 
G a s t o s l e g a l e s 
M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 
S u e l d o s y s a l a r i o s 
O t r o s g a s t o s 

2 0 1 8 

2 7 , 6 9 2 
6 , 5 3 5 
5 , 9 9 4 
4,186 
2 ,100 
2,011 
1,431 

11.848 

2017 

3 0 6 
2 2 4 

1,130 
7 5 5 

7 2 
2 8 6 

2 , 2 3 2 
18,215 

61 ,797 2 3 , 2 2 0 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 
i n t e r e s e s f i n a n c i e r a s 
I n t e r e s e s b a n c a r l o s 
C o m i s i o n e s b a n c a d a s 
G a s t o s b a n c a r i o s 

. O t r o s g a s t o s f i n a n c i e r o s 

4 5 . 8 4 5 
5 , 7 9 3 

541 
3 9 2 
2 7 6 

5 2 , 8 4 7 

6 0 , 5 4 0 
2 , 0 5 3 
5,710 

5 4 7 
189 

6 9 , 0 3 9 

17. H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U É S D E L P E R Í O D O S O B R E E L Q U E SE I N F O R M A 

E n t r e el 31 d e d i c i e m b r e de l 2018 y la f e c h a d e e m i s i ó n d e e s t e i n f o r m e (10 d e a b r i l d e l 
2 0 1 9 ) n o se h a n p r o d u c i d o e v e n t o s a d i c i o n a l e s q u e en o p i n i ó n d e la A d m i n i s t r a c i ó n 
d e la C o m p a ñ í a p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e 
n o s e h a y a n r e v e l a d o e n los m i s m o s o en sus n o t a s . 

18. A P R O B A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r el a ñ o t e r m i n a d o al 31 de d i c i e m b r e de l 2 0 1 8 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r la G e r e n c i a y s e r á n p r e s e n t a d o s a la J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s p a r a su 
a p r o b a c i ó n f i n a l . 

N é l i y P a t i n o 
C o n t a d o r a G e n e r a l 

P a t r i c i o P r o a ñ o 
G e r e n t e G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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