VERAQUINTANA ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELPERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

VERAQUINT ANA ASOCIADOS CiA. LT DA. (la Compaiiia) es una compaiiia limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Republica E7-143 (476) y Diego de
Almagro Edif. Presidente 8vo. Piso. Quito

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con LA VENT ADE
HARDWARE Y SOFT W ARE.

Lossocios de la Compaiiia son:

Maria Veronica Vera Sanchez 33.31%
Maria Cristina Vera Sanchez33.31%
Carlos Manuwel Vera Sanchez33.38%

Lainformacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracionde la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados sobrelas
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades que son medidas asus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidasmés abajo. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregadaa cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria porvender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de siese precio es directamente observable o estimado utilizando
otratécnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o unpasivo, la
Compaiiia tiene en cuentalas caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fechade medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determinasobre una base ce este tipo, a excepcidnde las mediciones que tienen algunas
similitudes con elvalor razonable, pero no son suvalor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

A continuacidn sedescriben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.2 Efectivo y equivalentes deefectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitosliquidos, que se puedentransformar rapidamenteen efectivo en un plazo
inferior atres meses.



2.3

2.4

2.5

Inventarios - Son presentados al costo deadquisicion o valor netorealizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Lasimportaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Losinventarios incluyen una
provision para reconocerpérdidaspor obsolescencia, la cual es determinada en funcion
de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccidéno venta.

Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Medicionen el momento del reconocimiento - Laspartidas de propiedades,
plantay equipo semiden inicialmente porsucosto.

Elcosto de propiedades, planta y equipo comprende suprecio de adquisicion
mas todoslos costos directamenterelacionados con la ubicacion y la puestaen
condiciones de funcionamiento

2.4.2 Medicionposterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, laspropiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acunulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan aresultados en el
periodo en que se producen.

2.4.3 Meétodo de depreciacion yvidas iitiles - E1 costo ovalor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con elmétodo de linea
recta. Lavidautilestimada, valorresidual y método de depreciacion son
revisadosal final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobreuna base prospectiva.

A continuacion sepresentan las principales partidas de propiedades, plantay
equipo y las vidasutilesusadas enel calculo de la depreciacion

I’ 1:. ] I .] ; ~ ;
Muebles y enseresy equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro oventa de una partida depropiedades, planta y equipo es calculada
como la diferenciaentre elprecio de ventay el valor en libros del activo y
reconocidaen resultados

Encaso de venta oretiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamentea utilidades retenidas.

Deterioro delvalorde los activostangibles e intangibles - Al finalde cada periodo, la
Compafiia evalialos valores en libros de sus activos tangibles e intangiblesa fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En talcaso, secalcula el importe recuperable del activo o unidadgeneradora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida pordeterioro (de haber alguna).
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2.6

2.7

Losactivos intangibles con una vida util indefinidao todavia no disponibles para suuso
son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado suvalor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en larevaluacion.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,n0 sedetermind ningin deterioro de los activos
tangibles

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa lasuma delimpuesto a la renta
por pagarcorriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante elafio. La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivode la Compafiiapor concepto del impuesto
corrientese calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocesobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activosy pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todaslas diferencias temporaias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiiadisponga de
utilidades gravables futuras contralas que se podriacargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Losactivosy pasivos porimpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera seande aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivose cancele. La Compafiia compensa activos porimpuestos
diferidos con pasivos porimpuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a lamismaautoridad fiscal, los
importesreconocidos en esas partidas y laCompaiia tienela intencion de
liquidar sus activosy pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fueradel resultado yasea en otro
resultado integral o directamenteen el patrimonio, en cuyo caso elimpuesto
también se reconoce fueradel resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probableque la Empresa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacidon, y puede hacerse una estimacidon fiable del importe e la
obligacion.



2.8

2.9

2.10

El importe reconocido como provision es la mejorestimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se esperala recuperacion de algunos o todos los beneficioseconémicos
requeridos para cancelar una provision, sereconoce una cuenta por cobrarcomo un
activo sies virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacionpatronal - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal) esdeterminado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
enel que se generan, asi como el interés financiero generado por laobligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananciasy pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. Elreconocimiento delas
gananciasy pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdidadel periodo.

2.8.2 Participacion a trabajadores — Laempresa reconoceun pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.8.3 Bonosa los ejecutivos — La empresa reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos en base a las mejores estimaciones posibles.

Arrendamientos - Se clasifican como financieroscuando los términos del
arrendamiento transfierensustancialmentea los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a lapropiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

Transacciones en moneda extranjera —

Al preparar los estados financieros, las transacciones en moneda distinta ala moneda
funcionalde la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efecttian las operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjerason
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias
registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a
los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadasen términos de costo historico, en moneda extranjera,
no han sido reconvertidas.



2.11

2.12

2.13

2.14

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias sereconocen en los resultados
del periodo en que surgen,

Reconocimiento de ingresos - Se calculanal valorrazonable de la contraprestacion
cobrada opor cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta debienes - Se reconocen cuando laCompaiia transfiere losriesgosy
beneficios, de tipo significativo, derivadosde la propiedadde los bienes; el
importe ce losingresosy los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que laCompaiiia
reciba losbeneficios econdémicosasociados con latransaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costosy gastos se reconocena
medida que son incurridos, independientementedela fechaen que se hayarealizado el
pago, y seregistran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion desaldosy transacciones- Comonorma general en los estados
financieros no secompensan los activosy pasivos, tampoco los ingresosy gastos, salvo
aquellos casos enlos que la compensacion sea requerida o permitida por alguna normay
esta presentacionsea el reflejo dela esencia de la transaccion.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “alvalor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”,y “préstamosy partidas por cobrar”. La clasificacion depende de lanaturaleza y
propositode los activos financieros y se determinaal momento delreconocimiento
inicial. T odas las compraso ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a lafecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compraso ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el mercado.

Después de su reconocimiento a valor razonable semide al costo menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio del afio 2015 fuede 55 dias

2.14.1 Documentosy cuentas por cobrar- Los préstamosy las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables que no son
cotizadosen un mercado activo. Los préstamosy partidas por cobrar
(incluyendo [las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el método de
latasa de interés efectiva,menos cualquier deterioro de valor.

Losingresos por interesesse reconocen aplicando la tasa de interésefectiva,
excepto por las cuentas por cobrara corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.14.2 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en losresultados son
probados por deterioro devalor alfinal decada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidenciaobjetiva del
deterioro como consecuencia de uno o maseventos que hayan ocurrido después
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cuentas

2.14.3

del reconocimiento inicialdel activo y losflujos deefectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

El deterioro de cuentas comerciales por cobrar, es evaluado sobre la experiencia
pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos,un incremento en el
numero depagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los

pagos.

Baja en cuenta delos activos financieros - La Compaiiia dara de baja en

un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
swstanciallos riesgos y ventajas inherentesa la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

Enla baja total en cuentasde un activo financiero, la diferencia entre el importe
enlibros el activo y la suma de lacontraprestacionrecibiday porrecibir asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidosen otro resultado
integral yacumulados en el patrimonio sereconoceen el resultado del periodo.

2.15 Pasivos financieros - Losinstrumentos dedeuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con lasustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion porlo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Lospasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultadosu ‘otros pasivos financieros’.

2.15.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los

préstamosy las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de latasa de interés efectiva.

Elmétodode la tasa de interés efectiva esun método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es latasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costosde transaccidony otras primas o descuentos)
estimadosa lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con elimporteneto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

2.16 Pronunciamientos contablesy su aplicacion. — Los siguientes pronunciamientos
contableshan sido emitidos por el Consejo de Normas Internaciomles de Contabilidad
(IASB siglas en inglés):



Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- Inicidiva  01-Ene-2016
informacioén a revelar
NIC 19 “Beneficiosa los empleados’- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 16 “Propiedad Plantay Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaraciénde los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones contiatos 01-Ene-2016
de prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7

Revisiones post-implementaciéon
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estadosfinancieros”.

Esta enmienda, realizo6 inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financierosy notas,ademasmejorasa la informacidona presentar
enel estado de situacion financiera, informacidon apresentaren la seccion de otro
resultado integral, estructura e informacion a revelar sobrepoliticacontables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones enel parrafo 83, eliminé lapalabrapaises e
incluy6 lapalabra “monedas”, conel fin dedeterminar la tasa de descuento en un
mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresarialesde alta
calidad utilizadospara estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
enla que se paganlos beneficios. Por consiguiente, la amplitud delmercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Plantay Equipo “- Aclaracion de los Métodos Ace ptables de
Depreciaciony Amortizacion

Aclara que el uso d¢ métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos noes
apropiado, dado que los ingresos generados por laactividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otrosfactoresdistintos al consumo delos beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De ignal manera, clarifica quelos ingresos
son en general una base inapropiada para medir elconsumo de los beneficios
econdmicos que estan incorporados en activo intangible.



2.17

NIIF 7 “Instrumentos financiercs”- Revelaciones: contratos de prestacion de
serviciosy aplicabilidadde 1as modificaciones de 1a NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable delos activosy pasivos
que representanlaimplicacion continuadade la entidad en los activos financieros dados
de baja encuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello,
requerir que una entidad determineel valor razonable como al final del periodo para un
activo enservicio de administracion o un pasivo enservicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

Normas nuevasy revisadas emitidas pero atin no efectivas.- La Compafiiano ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuevasy revisadas que han sido emitidas pero atinno son efectiva:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo 0 después de
NIIF9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1,2018
NIIF16 Arrendamientos Enero 1,2019
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativade revelacion Enero 1,2017
Modificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1,2017

Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Se permite laaplicacion anticipada deestas normas nuevasy revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

LaNIIF 9 emitida ennoviembre del 2009, introdujo nuevos requisitospara la clasificacion y
medicion de activos financieros. Estanorma se modifico posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para laclasificacion y medicionde pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. Enjulio del 2014, seemitid otra versionrevisada
de la NIIF 9, principalmente para incluir lo signiente:

Requerimientos de deterioro paraactivosfinancierosy,

Modificaciones limitadasa los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoriade medicion a “valor razonable con cambios en otroresultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Losrequisitos claves de la NIIF 9:

Todos losactivosfinancieros quese clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormenteasu costo amortizado o valor

razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro deun
modelo de negocio cuyo objetivosea el de recaudar los flyjos de efectivo contractuales,
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y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Uinicamente pagos decapital e
interesessobre elcapital pendiente por lo generalse miden al costo amortizado al final
de los periodos contablesposteriores. Losinstrumentos dedeuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tantoal recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por laventa de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financieroque dan lugar en fechasespecificas a flyjos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importedel principal
pendiente, son medidos avalor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contablesposteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer unaeleccionirrevocable para presentar los cambiosposteriores en el valor
razonablede una inversion de patrimonio(no mantenida para negociar ni que incluya
una consideracion contingente reconocidapor el comprador en unacombinacion de
negociosde acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en elresultado del periodo.

En la medicion delos pasivos financierosdesignados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF9 requiere que el importe generado porcambio en el valor razomble
del pasivo financiero que sea atribuible a cambiosen el riesgo de crédito del referido
pasivo, sepresente en otroresultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos delos cambios en el riesgo de crédito del pasivo enotro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambiosenel valor
razonable atribuible al riesgo de crédito deun pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, latotalidad del importe del
cambio enel valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presentaen el resultado del periodo.

Respectoal deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida,de conformidadcon la NIC 39. Elmodelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que unaentidadcontabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refleja los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Enotras palabras, ya no
esnecesario que ocurraunevento antes deque se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tiposde mecanismos de contabilidad de cobertura, queen la
actualidad se establecen en la NIC 39. Deconformidad con la NIIF9, lostipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente,al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de coberturay los tipos de componentes de riesgo de partidasno
financieras elegibles parala contabilidad de cobertura. Ademas, se harevisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacidnecondmica". Yano
se requiere de unaevaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se anadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener

un impacto sobre los importesreconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financierosy pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, no es posible

proporcionaruna estimacion razonable de ese efecto hasta queun examen detallado haya
sido completado.



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, seemiti6 la NIIF 15, que estableceun modelo extenso y detallado que
deben utilizarlas entidades en el registro y reconocimiento deingresosprocedentes de
contratos conclientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratosde Construcciony las
interpretaciones respectivas en la fecha en queentre en vigencia.

El principio fundamental de laNIIF 15 es que una entidad deberia reconocer elingreso que
representa latransferencia debienes o servicios establecidos contractualmentea los clientes,
en un importeque refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de
bienes o servicios. Especificamente, la normaafiade uyn modelo de 5 pasos para contabilizar
el ingreso:

Paso 1:identificar el contrato conlosclientes.

Paso 2:identificar lasobligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso3: determinar elprecio ¢ la transaccion.

Paso4: distribuir el precio detransaccion a lasobligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso5:reconocer el ngreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, unaentidadcontabiliza un ingreso cuando (oen lamedida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion,es decir, cuando el “control” delos bienes y servicios
relacionados con unaobligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poderanalizar situaciones
especificas. Ademas,la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15 en relacion a la identificacién
de obligaciones de ejecucion,consideracionesde principal versus agente, asi como una guia
de aplicacion para licencias.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 15 enel futuro puede tener
un impacto sobre los importesreconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo,no es posible proporcionaruna estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduceun modelo integral parala identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendadory arrendatario, la NIIF 16 reemplaza
la actual guia de arrendamientos incluida en laNIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos deservicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado porel cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativoy
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendadory es
reemplazada por un modelo enel cual el derecho de uso del activo y sucorrespondiente
pasivo tiene que ser reconocido por elarrendador paratodos los arrendamientcs, excepto los
arrendamientos de corto plazoy aquellos con wn valorbajo de activo.

El derecho deuso del activo esinicialmente medido alcosto y subsecuentemente medido al
costo (sujetoa ciertasexcepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presentede los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormenteel pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi
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como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entreotros. En adicion, la
clasificacion de los flyjos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de
acuerdo con NIC 17 son presentados como flyjos de caja de actividades de operacion
también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal einterés los cuales seran presentados como flujos ce caja de
actividades de financiamientoy de operacion, respectivamente.

En contrastea la contabilidaddel arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidaddel arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIITF 16.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 enel futuro puede tener
un impacto sobre los importesreconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo,no es posible proporcionaruna estimacion razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitana los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivosque surgen de actividades de
financiamiento.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobrelos estados financierosconsolidados.

Modificaciones a 1a NIC 12 Re conocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos dedeuda a
tasa fija, medidos a valorrazonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, dalugar a una diferencia temporaria deducible, independientementede si el
tenedor e los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probableque el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando wna entidad evalia si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferenciatemporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinacidén con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de formaseparadade
otrostipos de diferenciastemporarias.

3. Laestimacion deutilidades gravables futuras puede incluirla recuperacidén de algun tipo

de activode la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidenciaque esprobable que la entidad alcanzardlos mismos;y,
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3.

4. Enla evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion dela Compaifiia no prevé que la aplicacion de estasmodificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobrelos estados financierosconsolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIFrequiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la
actividad econémicade la entidad, con el proposito de determinar la valuaciony presentacionde
algunas partidas que forman parte delos estados financieros. En opinidonde la Administracion,
talesestimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilizacion de la informacion
disponible almomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentanlas estimacionesy juicios contables criticos que la administracion de
la Compaifiaha utilizado enel proceso de aplicacionde los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o enaquella fecha que se

3.2

3.3

considere necesario, seanalizael valorde los activos para determinar siexiste algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro. En caso de que exista
algun indicio se realizauna estimacion del importe recuperablede dicho activo. Sise trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo alaque pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidasen un activo en periodosanteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobresuimporte recuperable
incrementando el valordel activo con abono a resultados con ellimite del valoren librosque
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida pordeterioro.

Al 31 e diciembre del 2015 laCompafiia no reconocioninguna pérdidapor deterioro.

Provisiones para obligacionespor beneficios definidos- El valor presente de las provisiones

para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factoresque son determinados
en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestosutilizados

para determinar el valor presente de estas obligacionesincluye una tasade descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en librosde las provisiones de estos
beneficios.

El actwario contratado por la Compaifiiapara realizar elcalculo actuarial, utilizala tasa de
descuento, la tasa de mortalidady de rotacion al final de cada afio reportadospor la

administracion de la Compaifiia. Latasa de descuento esla tasade interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
esperavan a ser requeridos para cumplir con laobligacion de estos beneficios.

Estimacion devidas utiles de maquinaria y equipo - La estimacion delas vidas ttiles y el
valor residual se efectuan de acuerdo alo mencionado en la Nota2.6.3
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4.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia harealizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferenciasentre el valor en libros y la base tributaria de
los activosy pasivos serevertiran en el futuro.

2.18 Losestados financierosal31 de diciembredel 2015 han sido preparados de
conformidad conlas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.19 Moneda fiuncional - La moneda funcional de la Companiaes el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S.dolar), el cual esla moneda de circulacion en el Ecuador.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sws negocios y actividades de
financiamiento, la Compaifiia esta expuesta a distintosriesgos de naturaleza financiera que
pueden afectarde manera mas o menossignificativa al valoreconémicode sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y desistemas de informacidn, administradospor la
Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripciéon de las medidas d¢ mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

4.1.1 Riesgo en las tasas deinterés - La Compafia no se encuentra expuesto a

riesgos en latasa de interésdebido aque nomantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables.

4.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financierapara la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

4.1.3 Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaifiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

4.14 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona sucapital para asegurar que esta
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento asus accionistasa travésde la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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5 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estadosfinancieros 28 de abril del

2017 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre losestadosfinancieros adjuntos.

6 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el afio terminado el 31 dediciembre del 2016 han sido aprobadospor
la Administracion dela Compafiia el28 de abril del 2017. Enopinionde la Administracion dela

Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.

-14 -



