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&ffi@
r¡m*tüE ¿E r§§ -{*mrffmRB§ §§I}Ep4talEtyE§

.d los §ocáes
&r¡rcHEU & §ArcEEZ CI¡L .fÍná
Guagaqtil, fuiador

$ñrrltá*t

1., Jdemas a.úitokfa ferc esJados §rra;n*iercs rr&¡ntos de SÁ¡IWtrl#E lb §árl¡§flEZ CfÁ.
LTD^,los a,¿oles et estado de situar:iónfinanciem at 31 de diciembre de
2018, g los esÉados de rc.stttaáos integrales, um.bios erz et púrín*nia g Ílr4iss d§
efuítib, pr et afrp terrxixaá* en esafectw, g t;rlt resr;rner' de Ía-spofffims a nÍaHes
ntds srgrrq§onfrilas y ü*a información fiftffir:feru exptir;e*)§ {fupresú*a én ¿f§
Dólares).

2. .§n n¡¡estm ryinióa lras e¡das §n$wiercs a{unto.s €ryrre;$rrrr* entados los aryecúos
§qt1;frccdúrrds, tr:imrlgenfiel del@íowio g de Ía sfu*a*iónfinanciera de §,Arc§W
& §áIiffiA cIA* LTDA-, al37 de dielrrn}¡¡e áe 2a18, csf mnr¿ ds ts reg:tttaáas d§
sus qpmaones g de las fhrjo" de ef&íw af ejercícta anu*l
terminoda en dicl¡a feclq de anf,ormid,ad. mn las Normas Infernacianales de
fn{on*rrcienFirtar,t*br*

S. i§et*as lteua,& a co¡tx¡ ru*§t?§. *"tditoría de aa¡erdo xn Normas húemaciorw§es áe
Auditoría (NI$. Ifuestra^s reqonso,bilidiades qn relación corl esas narntas se d.etallan
má.s odebnfe en'Res¡nn"sabili.d,ades det auütar sobre ta. audituría de tos estad.os
finmtcietas". Somos indryndierúes d.e ta entidad de aaterdo un tas dispsiciones
dsf ü@§o áe Éfrcr¡ para Contadr;¡nes p¡lbnms ernífafss¡ror el Consq¡s & nfurr¡lcs
Infem;:.eia*&sde Éticr (IB,SBA,porsr¿s srsfcs e*irqÍés§ g Ít§lcrmsct y¡lplid*- nuestras
ofras rcqlonscMdns d*es de un{ormídaá con estos reqterimienfos. C¡¡eemss
rya_t* eoide*cia * e,rd*§rto que heraos abtenids ensfúh¿g€ ww. bw s.t§eienie g
op@*da paru"ru¿e$fia roprx¡tón ds ar¡d&aú§-

A.stsú¡ls clo¡e do aqfu¡ia:

¿1. ¿4,s¿¿rdos daua db rp.*ájtorís &n aqrsllfi§ {rsüfiúos q¿M, & nues*m.,¡al*do pr*fasiorwl,
fueran de rnngor itry?ts*ci* en rut*stra or.;lditaría de Íos estadas finnnciercs d,et
períoda aúML Esúos asutúa-s fiiercn anbiertos en el rxnúelcta de ¡:atestra anditoría de
Ios estados finonciercs sn su a4jurúo, g en la fomucifin de ¡uestra. opinién al
frEslt€do, sin eryre*cr wwryin§ónpr separad.o sobne fus ndsnxo§-

5. iYo hernas idefi,fi§&fu asr¡nf.os ctatx ás. eu&taña,qx dr,Úgtlsrriafanrñ*.

Ciudad*la ltlueva feriiledy
CalleSeva §ste f 3lgl A
Teléf.r (533,1"21 6$lÁ,7 41 2§8711
E-mail: info@t¡qa.cgÍn,ec
Guryaquil- Eei¡adar
lárffiñr,1r*§,§§l?,§t
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1o'4 frnrfuimo§ sobrc ta ídaneidad. del uso del s,4ruesto de negocio en marcha g;en base a ta euidetwia de auditnrta obtcniáo, si e.rzste una irtrertidumbrc
signifrqqfiua ¡erocinnad.a an euerúos o antdiciones qE prcdan rp,*o, úrdo"signifi@tíuas sobte ta capaeidad de ta enfidad.-paia ontirrio, **o unttcgocio en marcha.. si ttegamos a ra mtrcrusion de qrr.-"*i*t unuinnftiáu.m!rc signifiñiua" tenerrws la obligacíón de llamar la atensión enrfile§ta informe d'e audíto¡fa dc lo,s reuetaciánes ¡elacionadas enfos esfados
financiercs o, si tales reuelaciorws son irus:rtftcP.:ntes, noai¡Ái rutestraopinión- ^lVuesfras Ú¡nr}.:,sionr,s se basan enla euidencia ite ouaíoio obtenidahn'sta la fecln de rutestrc informe de mtdito¡ía. Sin embargo, euentos oanáicionesrttturcs pueden ,vtusarr que la enfid.oá. ra ¡ruedn árrt¡Áo, **ounnegocia enmarcho

1o'5 Eualuarnos la presenfación, estrucfira y ontenido de los estadasfina ncieros,irrcfugenáo la^s reuelaciones, y sr Iós estados finonniercs Áprcsentan
ruzonabrcmenre ras ttzn"sarcior*s a euenfos anbgaerúes.

ll' Hemos @milniedD alaA&ninistración, enbe ottos asunfos, eI alurrce preui.sto, elcft)¡togmttrt g las lwllazaps signiftmtüns de anütaría, así amn las ár¡A.rol¿,signiftúivas de @nfiolintera-qttef"eroniaentificnaas durante rutestra mtditnría.

72' También le hemos ptoporcíonado a la Administración una declaración sobre elanmptimiento de 
-tas rcEt*imientos étiss releuantes en rctación @n Ia*tdependerwia, g hemos omunicado todas t,,s retÁones a oto,á-iárúr" q,r.ptedanrarcnablemenfe ser onsiderudos lnrain¡tuir en ruiestru.ínáeperúencia, gen st ¿vrsq las saluagaotdas anes¡tondiárues. '

7a' fu los a'sunfos umunicado.s c la Administroción, determinarÍvrs aquellos asunúosque emn de magor importancia en la auditoña d.e íos estados frnrr¿íÁiáLr praaoactual U, Par la tanfo, Jos asunúos clanrc de auáilorta- Desuibimos esfos a.s:unfos enlarcsttlo inf,ome de mtditoría a fitercs qte la leg o el reglamento impida ladiwlgación púbtia, sobrc er o,sn,¿nto o a.nitdo, en dteunsra;; 
"rt;r"ráo ort"irut'stal'es, dcterminamas que un a.s,uúo na debe se¡ amunicado en ra-¿esfioinforme, porcpe dc haerlo, setfa raanable pensa, qrri to mno,".tencias adt¡ersa.sserían flurAofies qn los beneficíos de irúrlrés púbÉc; de diclw. omunicaciótt

I4fonne soórü oü!ü tqudlsflas Wsles g tqtrrratetúa;tos:

74' De unf,ormidad an el articttlo 1o2 de ta lcg orgánica de Régimen TributarioIrúerno, estamos ollealas a opinnr-1obre. 
"í orrípu*ie'- de"tas- iaujoao*"tributarias d'e lo entidnd. en su .á¡a"¿ de a$eto p""il. Nuestra opinión al respectose emitird. enuninforme por separado

@. f,-.*t",*, L A-a
ueAflfr, QWfuNHZ & á§ocraDos

§c-a¡üÁE 2-75E

t*ts-*.-),
-úÉ rIeA¡¿zB A-
RIlIC.llfo. A71Z

Gmyaqil, 23 de Abildet 2O1g
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Rcs¡ronsnbtldidaides dc lfr Ad¡¡ttttisttu,ctóra sabte los Esf;ados ftnancterps;

G. I-a Adrninistración es respolrsable por la preparación g prese¡úación razn¡table de
estos esfados finarrciercs, de conformidnd on las lVormas Infemacionnles de
fnformación Fl¡tplnsieru (Nilf,.j. Esúa responsaülidad incluge el disefw,
intplemerúación g manúenimiento del urúrc|hferna qte permita la elaboración de
estados finnnnietos libres de htmteuiones materíales, dcbido afraude a error.

7. En la prepwarión de las esúados fi.nsnciercs, la Administroción es responsoble de
eualuár la capacidad de la enfidaá. pata m.rúiru,tar aor@ regocio en marcha,
reuelando, segtúnarrespondar los asunfos 'tlacionoldas un el ncgiocio enntadta, a
fftglws Ete prctertáa. liqtidar la empresa o Ésar operacinnes, o rtrt tenga otra
alternatiua más rcatista que ltncr.rlo-

a. I-a Administroción es reslDorlsable de sttpervisar el procr*,so dc generaciÓn d.e

infomnciónfirnnciem de fa entidod

Res¡ronscálll<ladcs dretAt drltor sobte fcAadilto¡írr da los tsÉtrilos.Flnanclcrus;

g. lYuestros objeüuos son obte¡rcr urul seguridad. raznnnble de Ete los esfados

firwrwietos en su anjunfo están librcs de ittrrrlrerciones materiales, ga serl Í:Ú.r'fraude o erÍor, g emitir un infomw de auditoría Ete irrcluga runestra opinión-
*guridad ruzonable es un alto niuel de seguida$ Wrr, ¡w es una garatttia de que
unn auditoia rcalizada de onformidad un lo,s NIA siemprc detectará una
ínorecciónmaterial anand.o existo. {Jnainmr¡euién¡ruede surgir porfraude o eñor,
g se unsideru mnterial si, de forma indiadaal o o4iunfa, es raz,onable esperar que
in{hryaenlas decisiotws ea nómicas delosustarios sabre los esfados finrzncietvs.

7O. Cottw parte deurw auditoría d.e aatetdo oon las Normas Iniernncionnl,es de ktditoría,
aplicamas el juicio profesionnl g mantenemoé el esepücismo profesionnl dutunfe
toda la auditatía. As¿mismo:

1O.1 [dentifioafftas g eualuamos los rdesgos de inmnecrionr,s materiales en los
esúados financietos, ga sea por fmtñe o error, dise¡¡nmas g aplimmos
proedimienfos de anditorlo qrc rcspnnlcr¿ c esos riesgos, g abtenemos
euidencia de auditoda atftcienle g aprcpiadapdra prcporcionnruna base para
rutestra opinióru El riesgo de tw detedar una innrteeión material por fmude
es más alto qte pora una resultanfe de e¡ror, go qte el fratde puede implicar
alusió4falsifimcióra omisdones intsrcíonales, tergiuersaciotlas, olaanulJo.ción
del u¡úrol interno.

1O.2 Obtuuimos un enfendimienÍo del elntrol i¡úerno releuanfe para la auditoría. an
el fin de diseñnr prceümientos de anditoña que sean apropiadas en los

- cirannstantcias, pero tw on el prcpósito d.e qtrcsar urut opinión sobrc la
efeúiuidad del mnf¡ol íntemo de la entidad.

1O.3 Eualua¡nas la idaneidod de lo,s polítims antables utilizadas g la razonabilidad
de lo,s estimociones anfables g reuelaciones relacionadas realizadas por la
Administraciótt-

Pdgina 2 de 26



s/rdEfFz rL §AIEEES cofll§ULZ?f,E§. .CJá. ¿IDA.
ÉTAD(' I'E ST,lAAffiÓX F'NAlrrcIBRA
AL 3 7 DD I'ICI?TBRD DDL 2O7A

acawoa
a€rryo @RRI$úD '4

Bfectiuo g $uitnhúá de Efúhn
Dcrrtmenlos g o.tentos pr Cobrur
Adiuos por lryuq.tos Afibt bs
TT'ÍAL ACflVO G:otrRIETIT1:B

PEO..f¡ED¿DE§. tr.Arfil r gOu¡FOS

@uiposde ComptÍaci&t
Total Costo

Merws Deprcciad.ón Aatmulada
TOTAL PRo.PI&DAI'E§., FIATÍ?A A EoT,,N

TtvrALAeÍrvo

5
6
7

20ra

$ 1,065.41
E,779.4O

, - 3,756.53
73,§,4t.94

1,918-39
1,978.99

#

2077

1,963-44
7,310.66
2,748.80

13'(üa2.so

1,918.39
t,9t&39

(1,918.39J
I

$ ,3,517.91 72,A22.60:-

üffia.3&rcfrccüonqo
COJÍDADOR GE.TIG&AL

hs tilotÁ. qua * añmlrc;flo;r¿ ¡ln lla¡,E d. lo, fudoa Fl¡¡ro;naletos

Págtna 4 de 26



Pá§¡YG Y PATRIrcNIO
P4§¡yq coRruEIy,E

Doanmentas g Grcnfas por pagw
Po,.sitns Aa¿nulados
h1pr.testos por hgar
TCfiAL PA§/IÜO COTRIEIYÍE

Posiwlngo Ptoza
TOTAL PASIYIO ¿ANGO PTA2AO

TVTAL Pá§IrG

9
70
t7

t2

IIrÉ,¿¿¡'

7A
t4

rt'

2018

6,776.E5
1,059.49

640.34
7,A75.6?

9,g¡g.az

448.32
1,O4O.89

t&s8
2,O57.99

-

o,1565.67

2077

6,3g.56
7,254.22

537.sO
g,r46.Ot

o.oo
o.u,

8r146,0A

PATRTfrONIO

Capital Sooh,
Reseraa Lqal
Resqua"s Fasútdioas
Resulfodos Ag.ttmllad¡o.s
TWÍAL PAJfrIKTNI0 DE ACfiIOTtIÉilA§

,ATAL ^Pá§¡YOS¡ 7 PAT?ITtfONrc
§o

LaE 
'mo, Et,E 4 @rnpqñüt s,r-frúEtc r@ilzrúL dG rÉ fu¿rc.Frn¿'rcrcrv¡

('ti
ñÉnlcz. #ttrlhleu üottrlqo
C.oJYNADOR AS,NERAL

448.32
7,O4O.89

18.58
2,368.63

.Rlucrz f.olmán
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§aJwI¡EZ ¿¡ §ÁItmZ COtUgU¿tORts c¡a. r,Ipa.
ESTADO DB EÉUtrTADo TIIT,(}ÁAL
ALg' DEDTCTWDNDDg-zO'A
EaDólarr¡ á¡lrr;t*<ltrpc

Ve¡tfas

WTI¡DAD BRT¡NA ETY 3EIY71I§

Gá§Tril§ APE&ACIOTIAIJ4A

Gastos de Admini§¡a¡ión

WT.TDAD IIYOPERáC!ÚIY

OIRO§ lilrin¿§O§/EeRt§o§

Gastos flna¡cieros
Ofos.Egrresos

ÜITLTI'AD A'TIEs DD ITPÜEí,71O A TA NAÑTA
I PARTTCTPACTO'T DE INABA.'IIÑRÉ

{ ) 1 5% Pwticiprión Tlabqjdoes
WIIII'AD DETilqE§ DE PA,rEICIPACTÓN DE

'NA,,A,'AT,0,NÉ

fl Imp;ae,stoalaRenfa
RE§I'LTATX' DF* f.IS.RCÍÚIO T¡üIDG}RAL

.lfcncy 8,loe¡a Ronát

767.61 §54.66

(2s.14) {85.30)

742.4? 443.36

I¡lút

16$

2A$

34,124.22

94,724.22

(33,484.19)

ru

(27.7e)

{444.6s)

{12e.16)
_!!r.3.¿_

20r?

41,787.@

-@

(40,964.31)

823.29

poo.$)
46.20

(15e.so)
324.06

1?

frónlca §ú¡cha üoncrlgo
CIoI{:TÁ¡DOR GE,NENA,L
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É¡AD|O DÉ Et 1ú.atúÍ Dg. p l?tErc¡úo DrIá§.áOCru4t?¿§
ALg' DDDEWÉDg.N8
En Dólals ¡¡¡rr¡o¡¡

árbrorr

AfrntT

Is ¡ifu qru B ffiptu e pcrr^ tld¡gñ. & b W rrmrrlslr

-(w,t?)úrúcrúnrlhor-&nr.rlp
OOtrI]AIX'R ODXEAAL

.nEgcnocúr cur¡ll z-,r,a üú", W @nt Ntnul ,,ñL úMu,?az'trt .ffi E.BcrEt, 'ltúfitl

tuldo Inicbl al oUoUmú
qffinbde RsmLqal
D§'tibució¡de Diu¡tu
Y,aL¿o4Li$idatuld ¡ticb
{¡rele

z48.i2 t,ú40.89 1A.8 2,A44.57 324.06

(3;¿4.06.

13:t

3,87642

(321.06.

t3 3t

ft'|tL ¿r4.& 1,O11r.A9 .l8.¡ta 101H.ü7 ¡¡LA¡ 3,!tó¡l.67

DATCnCCtÚItf c¡ffir. ñl¡rr ¡c¡r¿ta ffi ¡¿g¿rrDoffira¿ rtuL ,¡l§Eta,t .ffi *Eaqsro ,\dTAL

Í¿ldo tuial al OllOrl2017
,$oenLofu Re§,eñfi.|-qot

2'atribueióa& Diukfu
ItiliM L*Vtitu tul Eixititt

44432 1,O40.a9 
'A.58 

2,044.57 2,74s.fi

1274s.64)

3*1.06

6,298_OO

(2,74s.4.

s24_Q6

nütt'. 41a32 \a41Lú f&¡t8 
',H.§? 

sra.ú 3,416.12

OaEDITTEODNE]NAL
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glrir.&,Fp.gAI*:gEzcüÉt LTo8É cta. L¡DL
EsllA¡o Dú tr.txfr t arrüüt yro¡on g. rÉryo,Do ,mÉrro
AL A7 IB D&IEaD IN..O'A
E¡-Dólac¡¡Anslqtloc {

C'EBITI¿ 
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. Co&zÉ @aB abrrgnfct anlrc, mbirc yoü!ú irgrÉ6 d. u&titt.*s otdiwic
Cofuw @errb & úfu tMffi a g$ilc & intezffit o pa rc¡rcúv
Cúffi FedaU ibpim yptalrrirc, uodi& gúaüan4iPr¡t *d¡m sÉdú16
Oüuabcpqffierywiút

ctubgqa¡nffi* ogaldl*
tugÉ d pot c&ta g d wini8oo ib Hara y saiir

DiuidcndcAgadc

filtxros DD ¡u,K',firÍtl¡oclD¡Er! D! GrrtrüaDot ltD &flutDttDDS wrafáE&Úf
üvidr.turudB

¡alc¡lxt Dt&a YA,J cxñ Hll rt firgd, DD oaE,p gt¡ tLEEllrro f qailüEw tL ll]cE 90

Efectoe & b würión ñ b l@ ib @tb ñc cl ctaiw g qtixl,,'g al ctaÁw
m! r,D pmrffi, üÉK, Ds ügg'l;vo f eQglu¡¡¡¡xtEg t t ürcflwt

',EciÍflE 
7 lg,ú,P/,J¡¡tÉ tL É'.Éf,UO lL IiñED It¿ tt¡&'

l,ÉrrúD I 4,,,Iytt ú*Iút aL ÉE Ítto aL EErtt¿ DB. D,Iljplñ

c(rwE IAcIofr F¡tÍfrG IA QAITAIEIA (WDrDAt IÉtA t I,oS a¿If¡qt DE OPER¡rClúrV

oár{ÁmA trúrD4ar r/f'*s Dú 7t* a Í'g.,4./,D(re B rytorlc!? a Lt tñt

.LraÉti Ft» PlffDt§ latñt§ aL ü'rctt9<b
Airc&,€ Fr g6b e ibFeiúió^ f NINW\
Aiwts W g@r@ p' tuim fiwxirc F tu'm) wi¡*t a b rmdrdos tul priú
Htüa bmio) e Dw'-¡,, eúwiw m talÍú
Pffirc atwnbb&múúte*atúm
¿jBf6 pof gasro p tuapa& a b ala
AjBta pú gqs/¿ p¡ Wtuigribt üob<*.tua

a.n¡EÉt l¡YÁartfgl0§ rra§file
Qtwdwb) disñiwiüt a *t& p úar dbldrc
frwb) rüniñció/^ a ñÉ qabs ¡w abw
thmreaO) dicmimiáa d itwturic
If,ownlo FÉmiruid,l) a autlrc Eñ W@ Mio¡B
hwmnb Ídismi,midnt q úG ún6 F gat
Irmqlo ¡as#lu*n¡ a *u¡x;a aptwlrx
Iwnenb (dismilreiál n dM IE,iw

,ÉÜ§ ir. .fie ñ 1ffi ¡b W a) ffi e q.ñr,at

x)74
l&r Ui8t,

Ée7.6q

-------H?:+1.e72e9a
37,3r4_77

a»7
Fr srt,

l,ffi.69
.-,., ..rrlg16e,

17,65s.Ot
47,655.09

(27.7e)

pt t',46t)
p7,8ffi-sq

B2<.oq

pez.63)

1,96i,.04

LúAi7

157.6t

,*?
19.O5

112e.t6)

l2s.tl)

p69.re,
1,O90.55

14,274.731

150.OO

26r.42

f 54.30

f471.ss)
2,roo.ot)

7,9Ú€..ú

56t 66

&97L-L2

32.97

2,91r.15

fi,r"8.o!tl
5,82t.29

o,s.§.oa)
Ffi.oo]

1604t.71)

35,0.-41

lre7.64 tge.69

--CTRE¡Ú'EGE¡ENA¿ CO'ÍI:áI}OR GE¡ENA¿

Lx ¡fu qIü lfpÉl¡¡ $c e a,a¡ttFraltz¡¡. *ngatbla$nnfu ebt Wt llnaacl¡r¡r

f''.,6nfrt
(45,690.4O)

pn06l
p24.o6J

1,&to.63

32:2.41

CTRE.¡Ú'E GTT{ENA¿
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§a/EEÉZ É §4rE Gr¡FrE¡rc Cfá. ¿flrr.
É¡A,o ñ r¡l4o,,,OErútrDtl.P¿rRrcMO ñ tN AACT?/IÚñIr¡ÁA
.L9,,üDEW,Ü,,*"
D¡ Dálatl¡¡¡crúo¡¡

Aftíx,lA

,ñXD7

Ia ltu qu r Mtttu s pb lütú & b W r.tu ádr.

ltffit¡cÉü c/E'¡/¡L rrE ¡ ñaa g @;tañ
sEtL ,ruL DEn¿?A'tu 

"ffi 
li¡Ele¡rp ¡EDIL

tutu ¿,.lcial sl oIloU2O$
Atrurb& RffiLqd
D¡s*¡ihaciónd¿Diuifu

U,alkW LillituH Eimirb
Aitel¿

¿H8.t2 1,040.89 18.58 2,t14.57 !24.06

p4.oq

13.3'
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BÁ§E DE PREPARACIóN pottdrun,actónl

2,7. tottda Irutr.;fo;ttr¡,l t dc P¡e.srr¡f,qctótu - Ins portidas inctuidas en los
estados Snancieros de §,AItr,fiÉZ & §¿lrEfrtZ CIA. LTDA,, se ualoran
utilizanáo la mancda del enforno eanómio en cpte la enÍidad opera (nwneda
funciornl). La moneda furcionnl de la mmpanía es el dálar de los Estados
Unidos dc AmÉriu ¡US$/ que oir.stituye ademds, la moncda de presentación de
Ios esfcdos finorrciercs. Ld Repúblicn del fuiador ¡w emite morteda propia A e¡t
at lugar se utiliz,a el dólar de los Estados Unidas de América &ffr monedn de
anrso legal.

2.2. As dc .ftilctos g E¡üatceton*.- El prceso de prcparación d.e fos .Esfados
Financieros de anformidad an las Normas Internacior¡.ales de Informaeión
Financiera (NIF), rcqrtiere qte la ad;ministrtación efec,frté ciertas estimaciones,
juicios g supuestos necr,sanos qte yrueden afeúar a lo apüco,ciún de políticas de
confabitidad g los nwntos rcportados de acf;iuos g pasiuos, la erysición de
acfiuos g pasir,ros ontingentes a la fecln dc los estados finanriercs g a las ct-fias
de los'ingresos g gastos tegistrados A @rrespondienfes a los peñodos
informados. Enhe los principales juicios g esümaciones orplicu,das por la
Com¡tañia son:

(i) Juicio.- En el prceso de aplimr tas polfticas mntables, la adminislración
ln realiz,ado los siguienfes ¡acros, aparte de los juícios inwhtaados en
las estimaciones:
- In AdministraciÓn aptíco el juicio prcfesional para la clc,sificr,ción de

las t,la;nsauíortes g saldos anpartes relaciornáas crlmo crrtientes o
tw otietúe.

- La Administracián ol ayilicar las polÍticas ctnrÚ,o,bles ontetidas en las
NIIF, rttilize el juicio prcfesional al onsiderar la materialid.ad de los
efedos enla aplic.ación del asto amortizado enla mediciÁn¡nsterior
delos afrhrcs g pasiwsfinnncietos.

$4 Esfimaaorrs gl s.u¡rgsrcígfles.- Las sryosíciones g otras fuenfes claue de
la inrertidumb¡e d.e estimaciones a la fecha del estado de sitttoción
finnncieru, qrc tienen un riesga sigúifirrlrtiuo de cantsar un ajuste
signifiúth.¡o en los ualores librc de aúiws g pasiaos derúo dnl prcximo
ejercicio fina ncieto son:
- La. estimación de los valores reanperables

- Lo,s uidas útiles g los ualorcs residuales de los muebles, etlseres y
eEips

- Dl msto de los planes de pe.nsión de asto defrnido g ottos bencficios
post-empleo es dcterminado usando uo,htaciones actuariales. La
ualuación actuarial irutolusa su¡ruesfos respecto de tasas de
desanen:ta, tasa es¡rcra.da de retomo sobte los ofriws, fufinos
aum.entos de sueldo, tasas de mattalidnd. etc, Debiilo ala nafitraleza
de largo plazn de estos planes, toles estimaciones estún atjetas a
una canti.dad s§nifrúiva de inrertiátmbre.

La. reanyrerabilídad de los o,rfiuos por impuestos üferidos. Se
re@raoen actiuos 1rcr impuesto üfeidn ¡nra todas tas difercncias
temporaias deducibles, en la medida que rcsufte prcbabÍe qtrc la
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2. Aá§E DE PRJEPARACÍÓN r(;ottüuuzratfhin¡

., ampañía disponga de ganancias f,scales fithtms, arúra las qte
etgat esas diferencias temporates dedtteibles- & teEiere el uso
sig:lifiúíuo de juicio de parte de la admini§ración para determinar
el uolor dn los actirris pr imptesto üferido qte pteden ser
req)lu)cidr,s, en fusle a la oportunidad g niuel de utilidaáes
imponibles futuru.s junto on la planifiación de fufiras estrategias
tributa¡ias o en bose a las disposiciorrcs tribtna;rias uigerúes en el
kttador.

- Ia neesidod. de. mnstitttir prcuisiones A, en el u.s de ser requeridas,
eI ualor de las m¡sm¿s.

Estas estimacíones * realizan en función de la ÍEjor itdonución disponible
sobre los hed'ws a¡wlizadas y basados en la eqeriencia histárico- En analqtier
ffi.x), es posible Ete autúecimienfos qte puedante¡terlugar en elfufuro obüguen
a madiftanlas en los próximos períodos, lo anal * realizanla de forma
prcspedíua.

3. .RT§UTTJY DE PRIIIfrIPAI.É rcüIICá,S I'B C,IO¡T'TABII¡DAT'

8,7. htstr¿tños ftn¿r¡¿{cres.' .[.os in*rumenfos financieros son «ntfrlztos
qte dan lugar simaltáneam.ente, a un actiw ftnanderc en urrfr. enfidod. g a un
po,siuo firnncie¡o o uninstrumenla de üpital en otra- En el uso de la Compania,
los ir*trttmentos finoncietos @rresponden a actit¡os y pasdr.ms ftnanciercs rw
deriuados, tales amo efediw, ¡résto;mos g anenfas por ubrar g atentas por
trxrgar g obtigaciones fina ncieru.s.

3.7.7. Efedh.p g eqiudentes a e.fediuo.- El efediw g eqiualentes a
efeaiw se aornpone ds tos saJdos del efeaiw en caja g depósitos a la
uista en banms, c[)e sonúilizo.dos por la Companía en la gestión de sus
amprcmisos a arto plozo. La ampanía onsidera todns las inuersiones
de alta tiqttidcz, an uencimierúo de 60 dÍas o menos dc. la feclw de
compra, umo eqtiualentes de efedilrc.

3.7.2. Pré-stanws u Gtentas por ubrar.- Lrrs anentas por mbrar *n
actiuos financietos no deiuados enpagosfjos o daerminables que lw
son cotízados en un mercado actíw. Sngen annáo la Companía prctuee
bienes o seruiaos üreúamenfe a un deudor sin irúención de negwiar la

" cltenta por abrar. & inchryen en el actiw anrie¡tfe. La.s atentas por
cobto¡ írrchtyenlas anerúas ¡nr abrar rcmerciales, g otras anentas por
obrzr. A estos instntmentos firwndcrc.s no se les da d.e baja hnsta que
se lmga fiansferido el riesgo inhercnfe a la popiedad de los mismog
hagan eryírada sus dereclas de, abranza o ga ¡ta se retenga crrnf:'ol
algatw. El reunocimiento inicial de las anenlas pr ubtar es a sa ualor
nominal g de ser el er"so fuego son lleuadas al a.sto amortizado usandlo
el método de tasa de interés efeúiua, rrr.enr;,s la estimación por deterioro.
El osto amartízado es ulqiado ansiderando analqier desq¿enfo o
prinw htstnida en la adqtti.sición y rr,misionas g costog Ete anstitugen
una porte íntegral d.e lrrtasa de inferés efediua.
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3. REgUüEIY.OD PRI¡rcPá¿ES ?OüTICAS DE CA¡fiABILnDAD (ContfuaiE{crón)

La ampanÍadasifim sus acf,iuos financiercs enlas mtegorías: *anerttas

par @bran'. In clasificuoión depende del p:rrpsita pora el anal w
ad4ttíeren los actíws financiercs o antfratanon los instrumentas
firundercs. La ampanía determilw la dasificr;ción de sus acúilros y
psiws financieros a la fecfn d.e st ¡eonrcimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, ta Administracián estim.a qte los ualotes en
libros de las c+u,enfas ¡nr mbrar rn üfiercn signifimtiuamente de sus
tnlotes rorcnabfes debido a st terwimienfo a arto plazn; además, rw
tienen un irúe¡és a nfracü.¿al y el efeúo de tw aúualizar los flujos de,
efectfin no son signifiatiuo, razÁn por la atal * mantienen al ualor
rwminal.

Ins actitns finnnciercs se e4lrotuen cr.ma arfil.;c,s conienfes un exepción
d.e. aqrtetlos an uencimienfo orighales s4tenores a 12 meses a partir de
la fectn del estado de situo.aión finnnciera, qgte xn da.sifiudos ama
c¿tduos no anrienfes.

Al 31 de üciembre del 2018,la ampañia, m.anfituo actiuos finanwiercs
en las categarías de 'Cuetúa.s par C-abrann.

El ualor raznrwble de las anentas por abrar se reuela enla l{oÚa 6 alos
estados ftna¡ncrbros.

3,I.3. Ofros P.qsr¡¡oq Ffnancreros- Lo E¡ttidad. c/iosifre sus pasiaros
financiercs mmo sCuenÍa.s pr Pagof. Los instrumenfos de deuda san
clasifimdos omo ytasfurcsfinanrciercs de otdonnidad" a la ststancia del
aanerdo anfracfiial. La ampañia dánrmina. Ifr da^sifiución de s;ts
pa"siws firln;trciercs a la fecha de su reanacimienfo iniciat. Los pasruos
financiercs se eqwfle,n o,mo pasitns crr¡ienlns an exrepción de aquellos
rcn uettcimierúo origirules atperiores a 72 meses aporlir de lafecha del
estado dE sifua,ción fuancieru" que son dasificr.dro.s @/no pasrr,ms no
o¡rrie¡úes.

Las cl'tenlo"s Wr pagar prcueedorcs y ofras anerúcls tr:ctr pagar son pa.sir,¡os

finfilciercs, tw deiuados cr:inpagosfijos o d.eterminables, que no utizan
erl urt metwdo actitn. Et periodo de aédito prcmedio para las @mpras
de bienes g seruicios es de 6O días.

Lrrs qtenlas Jrcr pagar p*rndor" A otrcrs cuenfcrs por pagar se
dasifiunenpasiuos utrientes, exeptolos uencimientos supeiores a 12
meses desde la feclu del esado de sifinciónfirwncieru, Erc se da.sifirrl;n
umo pa.sitns rrn onietúes. Diclws soldos * rutestran en sa ualor
twminal el mismo que se a¡»axima al ualor raznnable. Desyrués del
reanwcimienlo inicial, a ualor raznnable, se miden al msto amortizado
utílizando el métúa de la tasa de inte¡és efec,tíua.
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3. RE§ITTUE]Y DD PRTTffIPAIEÉ PAüIT(;á§ DE COIiITAilLIDAD (COúfiu,TrcIóNI

El ualor raznnable de las alertfas por pagarptouredotes g otro,s ane¡ttas
Wt Ingar rc teuelan en las R¡ffias 72 a los estaáos financieras.

8,2. Bqc de A&tos g P¿siuos Ílnrr,tr.tercs* Ac,titns fina¡wietos: Un actiuo
financierc es dado dc. baja snndo: (i) los dercclws de recibir flujos de efectiuo
del actiw hnn term*wda; o {ii) La &nqtañia ha tran sferido sus d.ereclns a recibir
fluios de efectíw del ocfiw o ha asumi.do una obligación de pagar la totaüdad de
los J1ujos dc efeúiw rccibidos inmediatamettte a una te¡rr;ra parte bajo un
acuerdo d.e traspa.so; U $il también la Compañia hn trunsferido sustancialmenfe
todos Ios n'esgros g beneficios del adiw o, de no luefur transferido ni rctenido
ststancialmenfe todos los n'esgros g beneficios del acthn, si fw transferido stt
conhol..

Pasiuos finantiercs: un pa.siw fina¡wieto es dado de baja cuando la obligación
de pago se term*t4 se a nda o erytim. O)ardo un pa.sil.;o finsrwierc existenfe
es rcenplazado por ofio del mismo prestatario enmndiciones signifiutiuamenfe
diferenfes, o [a.s mndiciones son modificndas erl forma, importante, dicln
reemplozo o madifimción se trda cofia urvz baja del pasiw original, se reaDnn@
de un ruteuo po.sitn g la diferencia enfie amfus en Íos resitados det ejercicio.

9.3. Propfcrl,ade;s, Püanúa. g Egufpos.- IÁs Propiedades, plantag EqtÁpo son
registradas al cr,sto história, rnerws las depreciacioÍtas ecuÍNulodas g petdlido's
por deterioro, en uso dc prodz,cirse, Las Prcpiedades, plo¡nta y futipo se
re{.ú.noenumo or:tiws prcbables Erc se deriuende ellos bencficios erxntómicris
futuros y sz cusúo wede ser determitwdo de urvt ÍutnEra onfiable; el c,sto
inchtge los desembolsos üredamente atribuibles a la adqrisición del actíw. Los
de semfulss ¡aosúenores a la com¡ra o adquisición solo son apitatizados cuartán
es prcbable qr.rc los beneficios ecr:,rrómia,s fufritos asoc¡'ados a la ínuersiín flugan
hacialacompañio g fos ostos pueden ser mediados razanablemente.

Las mejoms y renouaciones mr¡Uo¡es qte incremenfenla uidaútil del actíuo o su
mpocidad, prcútc.tiua, son capitalizadas solo sf es prcbable que se deiuen de
ellos beneftcias eonómims fi,frlros paro la omroañía g s¡ sr¿ asto ¡ruede ser
anftablemenfe estimndo. hr otra ¡tarte, Ios msfos por repara.ciones g
mnntenimierúo dc rutinn en hopiednde5 Plnnfa g Wuipo sofl re@Íx)cidos en
restltados anando ocurrerL

g.8..I. uéMo de @acróa vtdas rLtit*s g va,rotzs test&talas.- La
depreciación de las Propíedades, pla nfa g F4uipo, es calaiad,a linealmente
basad,a en la uida útíl estimada dc los bienes o dc umponnnfes
signiftmtürcs idenüfim.bles que lrasear" uidns útiles diferensiadas, a no
cottsidem ualores residttales, debklo a qte la Administración de la umpanía
estima que el ualor d.e reatización de sus propíedades g eqipos arfiármho
de st uidn útíL setú. irteleuanfe. I,r.s estimnaiones de uidns, útites g ualotes
rcsiduales de los actiws fijos soÍ¿ reuisa.dns, g ajustadas si es n¿cesario, a
cad,afecha de cie¡re de los estadosfinnnciercs.

L¡:s uidas útiles estimadas de prcpiedades g eqips para los periodos
actuales g mmparatiuos, de aatetdn al auahtó efecfiiado o la política
mtporatiua de la umpañía, son las srgnrdenfes:
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E¿árus
{

fuuips de C.ompt:lación

%._D-gryl;ctg,clór¿

33.33 o/"

8.3.2. Rcúftt o ttérúo dc ptoplcdada g qrafp;.- Lautilidad o pérdida
cpe s¡ja del rcti¡o o uenta de un activo dcl tubto de propiedndes, planta g
eqti¡tos, es ulanlada @mn la difererrcia etúrc el ptecio de uerúa g el ualor
enlibtos del aúitn g reonocida enlos tesrtftoáos del año.

3. 4. Eeaafrctos a brytlados. - fi/. Benefici:os Post-tun Dleo : Plone s de BenBfidQ I
Defrnidag - Et &diga det Trabajo de la Repibliffi dcl fuiador esta.blere la
abtigaeión pr Wrte de los empleadorcs de unreder jubilación patunfll atodos
a4tetlas empleodas q,te hagan atmplido un tiempo mínimo de sruieío dE 25
anLos enunomi.smo ompañí* Dicha beneficio m,tifica, amounpl.ande beneficios
definidos sin asiqwción de fondns separados

Diclo Códiga además establee Erc en aquellos arsos en q¡te la rclaciónlaboral
termíne, et empleador defurá ie@rv)&r al empleado una bonifiución por
desala.cio eqtiualente al 25% de st último saloria maltipfiuda ynr el númerc de
afws de sensicio.

Bl costo del beneficio porfubilación patrcnal e indcmnizaci&n pr desalatcio es
registrado mediante la onstitttción d.e una prouísión que es lleuada al gasto del
ejercicio, en base al calanlo actuarial efedtndo por utu especialista
independiefte.

Los pagos efuruadas ¡eor estos beneficios se de&t*n de lo's prcuisiorns
cr¡nstituidas.

(ii) Bene.frcios a Corto Plaz*.- Lcrs obligacione,s par beneficios a arto plazn de los
trabajadorcs son medidos sobre u¡tobase rw dcwnfada A sor- onfabilizoáas
como ga.stos a medida qrc el srenticio relacionado se ptouee-

k reonae un pasitn si la &mpanío psee urw obtigaciún legal o implícita
actual de pagar este mo¡úo oor/w resuttada de un seruicio entregado por el
empteada en el pasado g Ia obligación gruede ser estimada un onfiabilidad

Las principales a.atmulaciones recrrnocidas por este @nepto urresponden al
pago de la dechnateraera renannnración, decimrcuarta remunerociótt, fondas de
reseruo, uctsrcifrnes g Wrticipación del 15% ds los trabajaáores en las utilidades
de la Compañía, los mrsmos glue sott unfabiliz.ados oomo grcstos en Ia medida
qte el senticio rclaciatuda es prcuisto gnr eI empleaáo dc unformidad an la
establecída en el Ciligo del Trabajo de la Repúbliu del tunÁor. El ga.sto pr la
participación de los lrabajodores en las úitidades se calanla de la utitidad
o,nfable g es reportada en et estado d.e resr.lltodas @flto urur. partida prcuia al
del im¡ruesta alas ganrinr,ias.

{iii) Beneficios por Terminación-- Lo^s iltdemnizaáones Írar termino.ción o oese
laboral so't recotocidÍLs omo gasto anando se tn oomprametidq sin posibitiáad
realista de dar mancha atrá,s, a un plan fomwl detallaáo Aa sea para" dar
términn al anhato dcl empleada o poftr prrueer bereficias por cr'se @fiw
resitado dc utto ofe¡to realizadaparainre¡úiuar la terutncia uoluntaria.
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3.5. lrtt¡attrrcsrr. c tras (futtatrclqs.- El g*sto por el Inqruesto alas ganmnrcias se
necolnffiry en Ia cue¡úa dc firdidns g ganancias, ex@pto ananáo sean
unxanencia de unatransaxión cugas rcsl'tÉados se registran üteúamcnte en
el patrimonio nato, en q)go si.tryestq el im¡ruesto onesponáiente también se
registra en el púrimonio ncto.

I¡ryruesto &rlrietúe.- Represenla el impuesto a la renta par pagar establecida
sobre la base de, la uülidad gravable ftrifutable) a la fecha de cierre de los
e§odos finnrwietos. La utilidad gravable üfiere de la úilidad @nfable, debido
a partid.as cortcilio;tonas prodtrcidas y»or gastos no deducibles g otras
dedueiones de leg. La.s normns tributañas uiryrúes enba.se a la f.cg Oryónica
para la Reodiuación dc la furamío, Fonalecimiento de la Dolarizarión y
Mdeniz,ación dc la Gestión Financíera publiada en el Regn'sto Ofrciol del 29
de Diciembrc det 2017, estableen los siguientes cambias para la apticación de
la tañfa de impruesto a la Renta para suiedades:

Innemnnto d.e latarífa dclim¡ruesto ala¡etúa.- Los íngresos gruuable.s obtenidos
por sxiedaáes crl¡rstih.tidcLs en el kuadar, a.sí como por las suanrsales de
sociedaács extmnpras domiciüadas erl el país g los establecimientos
lrermanentes de sociedades extranjeras no damiciliadas enel país, aplicardnla
taifa del 25% sobre su base imgnnibte, exepto mícto A Wqrcñas empresas U
exportadores- JVo obstarúe, la tarifa impsitiua será la onespondiente a
saciedades mds trcs (3) ptntos ptenfitales anando:

a)La sociednd.tenga acrbru'sfas, suios, partieipes, cr,nsüfitgenfes, beneficiarios
o s¿milorcs, sobrc alqa @m{;r,sícdón societaria dicha sociedaá hnga inanmplido
su deber de informar de aanerdn on lo e§ablecida en la. preserúe Leg; o, b)
Dentto de la codcna dc propiedad de los respeúíuos dereclws reprcsentatiws
de epital, exísta un titt¿lar tesidenfe, establecido o am4tarado en un paraíso
fisu.l, jurisdixión de me¡wr ímposición o régimen fiscr:,l prefercnfe g el
beneficiario efeúiw es residente¡tscal enel futadol

El pa-siw de irrpuesto a la renf a ¡nr el anln 2 O 1 8 fue @]culado utilizando la taso_
anTnmtiua de im¡ruesto del 220,6.

liil lrvruesto Diferido.- Los imtrruesfos drpndos so¿ los impuestos qte la
Compañia espera Íra{lar o recupetor e¡a el ftú.trc gnr lrrs üferentins temTnrales
enl¡e el valor en libros de los actitos g pasiaos para prcpósitos de rc,porte
firwnciero g la nnes¡nndiente base tributaria d.e estos ccüuos g pasiws,
utitizaáa en la determirnción de las utilidná.es tributables s$etos a impuesto.

I¿s acfi¿¡os g pasiuos ¡nr impuestos diferidas son generalmente rcmnrcidos trnr
tadas las diferenciastemporales g son alaiadas r:latasa que estará. uigenfe a
ta fecln en q¡ue los pcsíuos sean pagados g los actitns seon lealiz,aáos.

El impuesto dikndo aÉiw se ne@t o@ por las pérdidas trihfia¡ias no utilizadas,
los crédttos tribtÍarios g las üferencias temporarias dedtcibles g es reanrcida
únimmente anando es ptobabte Ete las utilidades grauables fufums estordn
di.sponibles qnfra las anales las díferencias temporales yruedatt ser utitizaáas.
Al 31 de diciembrc det 2O7B,los esúados finanwi.eros adjuntos rw hufuyen efedos
de impue sto s diferido s.
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3.6. E¡9tttsto,tto-¡ g @tfrt gefiLffrs. - Ins Tnoui.sior¿es son pa.sduos en las que
existe inryrtidumbre aeru d.e st a.nnüa o uencimienlo. Lo,s obügaciones o
pérdidas asmciaáas un prcuisiorns A onfilqenrias, originadas en redomos,
ütigios, multas o pennlidades en genetal, se te@fv)&n omo pasiuo en el estoda
de situación finoneiera únicamer¿te snndo:

- Es una obligación plsr;nfe (legal a a nstntctiua) amo resulta.do de un
euenÍo pasada

- Es prcbable que se requiera utn salida dn resttsos para liqidor la
obtigación

- Elimporte pu.ed.e ser estímado dn formafiable

Ítn pasiw onlingente es ffio obtigación suryidn de he.chos pasados anya
existencia qrcdará. anfirmada sóIo s¿ llegan a oa.urirutto o mis sucesos-¡ttfurcs
inciertns A q)e tw están bafu el anÍrcI de Io Companía Si el desembolso es
rrienos que ptobable, se tetnla en las notas al Estados Finnncietts los detatles
cuafitatiws de la situaciónque oiginaría el pasiuo onüngenta

3.7. Compnlrrrcfonrc dc §aldoc.- ffilo se @ry[reri-so,n entre sf U,
@nseanenÍefi¿enÍe, se presentan en los Estalas Finoncieros pr st imgrcrtc neto,
los saldos dcudores A aqedotes oott origen en transacr;io¡tes qpte,

unfractualme,nfc o pr exigenaia de unn NIIF o ¡u)rflrn legal, arúemplan lo
psibilidad de umpen saciótt-

8.a. Pffitt¡o¡úo.-

li) Caoital fucial - Al 31 de diciembrc del 2078, el upital socdal de la Compañia
estd arstituido por 11.2O8 participaciones o¡dinr:;rias, pagadas A en circulación
@rlurl ualor twminal de US$ o,O4 ca.dauna-

fii).Re-sll aa Leqal. - La I*g de Comparúas de la Repúblim &l Eandar, establee
Ete seformardunfondo dc rc*ruahosta qte éste olcane porlo me.¡ws el 2oo/o

del upital socl'at. En cada orutalidad la mmpanía segrcgará d.e las utilidades
líqtidza.s g realizada.s un 50,6 para este objeto.

(iii/. Resdtados asn¡nqlados otouenienfes de la adowión oor pimera uez de tas
iV F. - En esta sttfutenta d.e resiltaáos aanmtiadas, x registran Ios a;rusfes
prouenienfes dc la aáopciónpr primera vez de las IYIIF crimpletas. De resaltar
un saldo aúeedo4 solopodrá:

aa.tmulaáas y las delúttima ejercicia ecrinámicn urwhi.do, silas lutbiera
- Utili"frdo en absorber pérúidas
- Deurcltas c ,sr¿s accrorustas en el caso de liEÁdfrción de la oompañía.

De registrar un salda deudor, este podrú ser absorbido pr los reslJtados
oanmulodos g los d.el último ejercicio eunómio onduido, si los lubiere.

3.9. Reconocittúctúo dc lttgrtv;*s.- Ios ingrresos prcuenienfes de la uenfa d.e

bie¡ws en el r:trso dB las astiuídad.es ordirnrias sorl recrrÍtc,cidos al ualor
raznnable de a ntraportido recíbida o Wr teeibir, rwta de deuoluciones,
descuento, bonifiuciones o rcbajas omerciales.
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Los ingresos por uenta de bienes se re&no@ry según sea el uso, ananáo:

- Se tmnsfierc al amprador los n'esgCIs y funefrcios imprtantes de la
prcpieclod de los hienes;

- Le Compañía rw retiene nirqwna e)sse de implia nnia gerencial, en el
gradn generalmenfe asociado mnlaprcpiertad ni el cottftlo,l efediw sobre
las bienes tnnáidas;

- El impofte de los ingresos puede anantifturse anfiablemente;
- .Es prcbable rye los bencficios ea nómios relacianadas üttl la

transauión jhimn a la Compo,ñía; y,
Los cosfos instridos o por inanrir respedo a la transacción pueden
crtrrnÍiftcr;rse anfiablernenle.

9,7A. Recolrocfattcttu úe CacfoE y Gastos.- Los cosúos y gastos se rcgistran
al osto históriu. Ios osfos g gastos se reoonaen en la medida en qF)e son
inatrridos, indepndieniemenfe de ta fecln en Erc se haga realizado et pogo, g
se tegistran enel período mds etuno en el que se @ru)oerL

3.If. e*llturctottes Caltúa,blcs.- La prcynración de los presenles estodos

cieftas estímaciones g establma algurns su¡euestos inhetenfes a lo actiuidad
eonómica de la ampañía, an el prcpósito da d.eterminar la uahncién y
presenloción de alguncs paftidas Ete anformant parte de los estados
firnnwieros. En opinión de lo Administracióq tales e§imaciones y supuesfos
estuuiercn ba,sados en la rncj<tr utilización d.e la *fonrnción üspnible al
fiwmento,los anales ¡rcdránllegar a üferir de sus efectosfinnles.

Los estimacionns y juicios subgaentes se rcvisan sobre una base regular. Las
reuisiones a las estimaciones antables se necr;rnwn en el período de la reuisión
g períodns fiñtros si la reuisión afeda tanto al prtoda aclu,al @mo a Wrícd,r.s
subsearcrúes,

3.72. Ettttttaúa. a las Nffi pn ryfies

Laúttimo. enmienáa a'las NIIFpara fumes enffi enuigelwia, desde et 1 de Enero
del2O17, durunÍe el año 2O18 tw err'sfen enmiendas a ansiderarparael período
Cilre oofiEnzará. o partir del 1 de E¡¡ero del 2019.
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4.- poüttc¡s rrg torumstrur¡ró¡¡ DE fltscos rrg rl$¡tntrtE r¡rhos
IUVilVqIERO§

Uninstrupcnto firnnriero es utt onirato qtrc origina un aatiuo finnncierc para
una de lo.s partes g a ta uu uft posiw ftnoncieto o in§tumenfo patnmonial pora
la antuparte. El estada de situaciónfinnncieru de la ampa¡1ía está om¡ruesto
pr irtstrumenfos financiercs tw deriuados qmn deudores g acteedores
mmereiales g obligaciones banrla;rias. Estos ac,tiuos g pa.siuos financietos par su
uetrcímienfo a 6rto plazn, estdn ualorados al ualor rwmfital g no genefttn
irúetescs. La hmpañía a fita;ués de la Gerencia, Eien está enmrgada d.e

monitotear, mnfrclar g adminis*ar pntdenfemenfe dichos riesgos; establee
Hmites pam mdaurw de üctws riesgncs. I-a Administraeión de la Compañia es
conoedora de las mndiciarrcs existentes en el mercado g sobre Ia base de st
mnacimienfo g eqleriencia crinfmlr: Ios n'esgos.

Duranfe el anrso ¡wrmal de s¿¿s operaciones, la oompañía está expuesta a los
siguientes neqgos relaciotndas ant el uso de ilwtrumentos fina nciercs:

a) Riesgo de Créüro
b) Rüeqgo de LiqtÁdez
c) Rresgo de Metwdo
d) Riesgo Operacíorwl

Atnbla úc de AdnJrúsáuiatón do Rlo,sgos.- I-a administración es rcsponsable
por estableer g monitotear el ambierúe de administración de riesgos, a^sí mmo
tambiér1 es r€sponsable del desnallo g monitoreo de las poliücas de
administraciún de rigsgos d.e la ompañí*

l,as políticas de administroción de riesgos dc la ompañia son establecidas @n
la firntidad de ifunfifi@r g anatizar aqueltos nesgos que ptüem enfrentar la
ompañia, determina¡ límites de afedacióntolerables g definir los crrni¡oles de
riesgos adeanados; a§ crlmo tam.bíén paro monitorear los riesgos g el
anmplimiento de dicl'tos límites. Ia a.dminisfración es reqroTlsable también de
rcuisar peiódicamcr¡fe las plíticr:s g las sisemns de administración de riesga
d.e la ampañia afinde qte reflejen los oambios enlas qndiciorrcs de mercador
gr en s¿rs actiuidades. la umpanía, a traués de sus norrnas g prcedimienfos de
odministracián, prctende desrrollar un ombienfe dc urúrc\ üsciptinado g
rcnstnrctiuo en el qte todos los emgileados entiende.n sus furniones g
obtigaciorrcs.

La administración monitorea el atmplimiento de las políticas g los prwümienfos
de adminktTación d.e rieqos g rcvisa si st marw de ad;ministración de iesgo es
aprcpiodo rcspec'to d.e las nesgos a los que x er{renta la umpañio.

Rtcqgo dc Lffito.- El riesgo de qédito es el riesgo de la pérdídafinanciem qte
pad/í,o enfrcntar la ampañia sí un grup imlnrtanfe de dienles o las
onfrapartes en un fu»trumento financiero ra anmplerl aon las obligacíores
pactadas, g se origirn prhcip.lmente de las cuentas por abmr omereiales g
los instrumentos de inuerción de ta umpania.

Al monitorcar el riesgo de údito de los clientes, esfos se agrupan según sl.ts
uracterística.s dc ctúdito, incfugen"do sd orreslaonáen a un ináiuiduo o a unra
ertfidad legal si wn mngoristas o milwristas, sa uffimnión geogrdfiú, industial,
Wrfrl de onfigúedad., uencimiento g existencia de difiafiades finnnciems
prcvia,s. Los dierúes qprc se cla.siftmnomo 'de alto iesgo" son monitoreados por
la administración" g las renfas finnas a esos dienles, se tealizan @n pagas
adean adamenfe g aranfizado s.
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4" poúrtces DD ArrlrlmraT?.Actó¡t DE Rrffiog nE ¡Jv¡srnutE¡rno§ITJYA¡IICIEROS fConümractd n,}

ffiGqgo d0 rá$rda- EI riesgo de tiEidez se rcfterc af riesgo fu que la ampañiatenga difiatttod.es pqra cumplir an *s obtigaáorn* ooclod.a* L, *por,.*.
finnncierus,Ios a¿¿I¿s sonttqrriao. mediante"la ertiga de efeúiw u otros acti*,s
fina nciercs' EI enfo*rc de ta'gercrwia para admiiisil, u Hryidez es la obterrcióng 4isgregorión de ros rect¿rsrs t..,,¡á"rrt * poru irnpti, t., **- olag*io*"anando uenzct¡\ ga seg bajo andicione" r-ir ot"t Á^ en u*o de d,emandas
iudíciales o de negaciaciól neesaria, sin inatnir en pérdidas ín¿.1y¿pi,,ates oaniesgar la re¡rutadóade la ampanía_

La administración üspone dc infomwción cpe te permite monitorear rasreqterimienio.s de ffujos dc efectil,a; rcrmalmettte tá mmpania iii **oobjetiuo mntar eon los tr,cutr,os necesarios para soh.tentar los gasfosaperuciornles esperados ú¡onfe un período ae ui r*",iiúl"ii J pag" dÉobligaciones firwrrciems a¡ando uenz,ary esto exeluge el posibte impado decira nwta ncias extremo.s Erc rw yrueden predecirse mz,onabremente.

Rteqgo de fietwdo.- La ex:psición de la ampañÍa at riesgo de mercado sepreserúa por los wmbios en los precios de merenho de la om/et"n¡i ia-sea por
P1o-dyúos ímportados o por prc&teión nacional. Et objetiw a* u o¿^íÁrt oaandet riesgo de merudo es aáministrar g a,n;uo,tar tÁ'eryo.s¡'crones o i"i" rt""gadentro de parámcttos razo¡lo.btes g i 

^xmo i""W" optímar la ¡enfabitidad. omantenerla en rangos aprcpiados c s¿¿s operucionás.

nt9¡glo ryE,,yf-' El riesga opemcionnt es el iesgo de pérdida di¡ecta oindireúa ongvndo .d3 urw irrrpi¡" uariednd. a. a usas asoeiaáas cun losprooe§os fu ináustrializacíón g onerciatiz,ació4 el personal, la infraestruarade la ompanío, g antosfa.aotes ertenws üstin;rr,; de :lr,s,i""g"L d"-i;E id"r,
* mercado g de úédito a nw aeuellosriesgos q,r. ii 

"riginonde reEterimienfostesates a regutatoios a d; rq" ,-í*ÁÉ- 
-geirít 

n"ntu oéiiÁo, decomportamienro @ry)oro,th,.. I,,s nesgos op*áo*otes flrgen---á-tar* u*ope¡aciones de Ia ampofiia- Et obietiw ae fg ompoñío 
"t oi*ini"t or el riesgooperucional de. {orma lat Erc tgre ewaaái- tá- pnuención de pérdid.as

financieras g er daño a ta reputaaán.* *;*p"ra" *n ta efeaiiáaá generatde cosÚos, así oma .timitar lis prceümiettos di *rrt*t Ete lruedan rcstringir tainicíativa y ta oeatiuidad.

In adminis tprrc 19 rcslnnsabilidad. bdsicq de desarrcllar e imptementarIos confrules üretr;iotwdas i evatuar g monitorei-el riesgo operacional, estarcspnsabílidad está rcqatdad.a por eÍ desarrcllo de rwrmas y prcedimíerúosestablecida* ryt la ampañia poio to administraciói aa a""{o'"p.i"¡ir*t 
""la,s siguierúes áreas:

Adeanda segiregación de funnione s.
Reqteimienfos de c",ncitiación y monitoreo dc fiansao,iones.
cumptimiento de reqteimienios reguratonos y 

"tÁi iqrrerimientoslegales apüenbles.
pumeJtoción stficiente de contrcles g prwümientos.
ReEteimientos de euorueiónpeiódiq det iesgo op"Á.irn t iderrrifrqdo,g la idaneidad. de los controles g prcediníe"i" p;;;;botdar taresnesgos.
Desanu,llo de planes de anfingencia-
Paeitacidn g desanr,llo prcfe sionot.
Norma.s dfrcas y de negocíos.'
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4.- Polftrc*§ DE ADüINrst?.Acróry DD RIEsoos DE rJygrnurp¡ynos

- M{igaciottcs de rieqos, irtc}ugendo sr,gutt,,s atando sn onsidetados
efectiuas.

D?WflVO Y wIIrUAr.EnflP.S rrB EfrcIZW'

Al 31 de diciemb¡e. del2078, et saldo dc efediln y eEtirntente del efediw es
omo sígtte:

5.-

207A
{e.rtA. S. dólarc.s)

25,92
1.Os9,49

20r7
Fn A. S. dólaeosl)

1.451,91
511,13

Dfeúiw
Elancos

,OIAL 7.066,47
E

7.96,A,O4

-

DOCUTEIYIUS Y CITE'TTá§ POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2O18 esta a.terúa está anr.sltitttida ¡nr los rubtos cIrc se
descríben a o¡nfilu;,acíón:

2o74 2o17
(e¡U. S. dólücq lctt U. S, dób¡ea

Clientes
(-) Ptou. Atentas Inabmbles
Ofms Cuentosporhb¡tr

T|UTAL

8.171,79 (7t
49,05
596,66

8.7?7,79 6,5,64,00

6.564,00
o,oo

746,66

8.719,4O

(7) Un detolle de las @lrrrtos por obrar es el siguierúe:

NOTAL

7.370.,66

CU'c;lúe 2078 2077
F\tndg,ción *da.l O,OO 825,OO
F-wlda,ciótl- Itwdh 765,99 44O,OO
k"sf 2.844,80 2.O32,OO
Edtanet 3.267,OO 3.267,OO
Resiflex 1.294,OA oroo
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7. Al;{ItVCETO*,trUiEetW Ct,fim*zB§

Al 31 dc diciembre dcl 2018 esta a.tenfa está. a nstitrtído por los rubros qrc *
dcsrriDen aol¡úittuoció¡u

2O7a 1017(au.*¿btuq pna.ffilalrrg
Itn en Conpras i

Retc¡tciones dc hn
Retenciortcs enla F\.snte allo @triente

45,59
&9,9
68,2,49

42,59
168,00 1".r

835,76.,
1.7O2,45Retcnaiones enlahnnte o;tus <rrúeriones 2-SZB,gl

?iUTAL 3. 2.748,90

a. PnoPrEDáDEÉ[ PrAttPA rrourpo§

Los mouimientos g satdas de ptryiedades, planra g quipos por el oño tetmhado
al 31 dp diciembrc del2018 s detallan a a ntirutacifin:

(Yh* bpdqibu s¡gulc'r*r;,
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AA¡Gfr&Z E EANEEÚ AOIí§ITLTC,*¡S CTA. LTDA
üc»rtlBrtro DE In(pltan Drc, prartTA r ryUIFO
AL g7 DE DTETuBEB I,,BT.2OIA
B¡Dfur¡Aals¿fus

AfuZO,.a

año2077

ouotlzota gilrzaorA

fitipos de C.ofli¡rn.tución

aüBTurAL

DqtwiaciónAaorubda

IVTAL

1,9r8.s9 1,918.s9

(1,91e.39)

offi#, áD¡cro¡rEB D Aa ffi#,
Eryipasde Cangúación
§¡,E¡IÜTAL lr97&3!9 7,97i

(1,918.39) {1,91
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9. DOCUre.¡UNO§ Y C![,E,TTTA§.POR PAGAR

Al 31 dc diciembrc del 2oi.B esta cuenÍa. estó. crrnstittzida por los rubtas que se
desrrifun"a antirutación:

20Í.a
k¡A. A. dólanrsl)

2l,1A
ka A. 8. dlólrrr§)

727,39
30.5,95

25,14

498,16
1,O2

12,OO
129,16

2077

to.

Relacionaáas

IVÍAL
6.176,85

(e¡U. §. dóttrq)

6-39,56

6.776.rt§ 6.3,1i4,56

PásTYO!' ACI'ÜITLAT'o§

Al 31 dc diciembrc dal 2olg esta atentn está crlnstifrtida. par los rubms que se
dewibena anti¡uacün:

2477
GtlA. S. d6la¡cs)

funeficios SoclaJes
Obligaciones on el fess
Panticipaci ón T)a.balzáotes

TOTAL LO5A,4A 7.2,54'?,2

If,PUEgNO§ POR PáGáR

Al31 de diciembre del2018 esta anenta está crrnstituida por los rubtos que sedessifuna antirutación:

207A
(ca A. S. dóta;rél

20fi
(cnU. §. úólanwl

IVA porPagar
Retencio¡tcs enla hterúe por fu.gar
Retenciones de IVA ¡nr pagar
Itnpue§o ala Renfa. por pagar

TIÜTAL &o,34 §,37.30

693,86
475,06

85,3O

77.

37g,OO
o,oo
O,OO

159,30
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72. Pá§TYO§ A ,,á;RC}O PI.A|^A

Al 31 de diciembrc del 2018 estfl a.¿erúa está. arnstitttido por los rubtos que se
desuiben a a ntirutacióru

74.

I5.

r3.

2.7(XI,OO o.oo

-

CAPTTAL §OCIA¿

Al 31 dE Disíemhrc dal 2o1s el mpital socdol dc ta ampañío es de us§ 44g,sz
diuidido e¡L onae mil doscienfas oclw partícipaciones otdrin;crnas, igualcs,
rwminntiuas e itdivísíbles @nurl ualar unitario d€ u,s$ o,o4 cadaunn.

RE§ERYá I"Ñ'AL

I-a Leg de compantas reqtierc cye p? b menos et lo% dc lautilidad, atuto¿l sea
aprcpiado @fita tt-sr;rua legol hnsta Ete esta qmo minimo alcane el sua dcl
@pita,l social. Esta tesrua tw está disponibte'pra el pago de diuidendas en
efectiw, perc yruede ser apitalizado en sutotalidnd..

RE§I'LTADG ACUÜAI.ADCX§

Al 31 de üciembre del2018 esta cuettta está. alnstifr.tida Ircr los rubms qto se
de scríben a ont*uacióru

Arúiciytos dc dierd.es

7V7AL

Resútodo Aftas Atúr¡¡iorcs
Resultado del Ejercicio

TAIAL

2o74
(cttü. A, dólanfl

2.10o,oo

207t
F¡A. §. drílcrur/

2044,57
73,31

2,06719g

2077
(cn ü. g. dóllrrllc/

O,OO

2077
knV. S. dólatlsl)

2044,57
324,06

-

2,e6,8.63
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76. TIEIUf,A§

Al31 dE üciembe dal2ol9 esta a.¿enfa está onstittida. por los ntbtos qE se
describen a atúirutacióru

77. II¡IPUE§'IO A IA Ra,Tlff,l

I,os declarucionel de impuesta a la renta, rctetwión en la fuenle e im¡ruesto al
ualor agregada del añD 2A15 al 2o17 están abiertqs paia ta nui"iin d.e tas
autoridoáes tríbutarias, sobrc los anales pdrían diferencias de oiterio en 6;.tanto
al tratamienfofscal de los in4rresos y ga,stos.

REftIRTá§' IruB¿I1IARIAS I'ÚIRA¡':f,E E¿ .E..ERCTCIO TT§CAI, 2OrA

Confecla 29 de diciembre de 2O17, fue ptblimáa La lcg para la Reactiuoción
de lo furnmia, FortoJecimieaúa de to Dolúizacióng Modernizaciilnde ta Gestión
Fi¡lanciera la anal cnea raneuos beneficios e itt*nfitns tributarios, cnr7os objetiuos
pirrcipales se enrnnÍton en el fomenfo dct empleo g eI ambateá U euasíón
tributaria- La presente Leg, que se er{oa. en impulsar lo reactiuación eunómica
del kuado4 ertffi en uigencia desde et 1 de enero dc 2A$.

confeeha 13 de agosto del 2olg, se eryídió el Deovto Ejeatüw No. 476, en el
cual se hdua-e el Reglamenlo para la Apliacién de la'Leg Orgdnica para la
Reactiuaciónde la turamÍa, Fortalecimienfo de la Dotariz,aáó"g"1ú"dun;i"ación
de la Gestión Finnnciera- Este reglamenfo itthodttÉ ttrlc- serie dZ reformas a los
sigaienles teglamertto s :

+ Reglamenfo para Ia Aplicación de la Ley de Régimen T?ibutario Infemo.) Reglamenfo parala Aptimción del Impuesto ala Sortida de DiuisasÓ Reglamento para la Aplicación del Impuesta a lr¡s Actiws en el Erteriar

Con fecho 21 dB agosto del 2O18, fue ptbtiada la lcg Argdnica de Fomenfo
Ptod;lctiw, Atrarcíún de lru¡ersiorrcs, Genctación dc Emplá g Estabitid.ad. g- F4uilibrio Ffsol, esta leg prcpone un plan de estabílidoá 

"*rÁ*ica, así umotambién plantea inenÍiuos paro dtra.e.r tuteuas inuersiones at iaís, tanto
ilttemas @rno etderne,s, fowrcnfando el empleo g dinnmizanáa la pticfuáan g b
ea namÍa,

Con fectn 2O de üciembrc det 2018, medianÍe Deoeto Ejeattiyo No. 677 se
expidió el Reglamento para la Aptic:ación de ta Ley orginie de Fomentohoductiw, AtrauiÓn de lrutersione,s, Genetoción de-Empleo g Estabitid.ad. y
fuilibrio Fiwl, en el cual se eslablee, tos ¡xoedimientÁ prío op"ioi*"r!
simptifiar lo aplimción de los beneficios tiauta¡os o !a.s tuteuas inuercioncl,

fortalecíenáo así la reactiuaciónproduaiua d.et país g la geruración de empleo.

algtrns de los aspecfos des¿zz?os en el Reglamenlo se untem¡tlan los
siguienfes:

Senicios Gtla.ta.dos an IVA

TOTAL

2(,7a
FnA. §. dolarcsJ

34,124.22

24.22

20r.7
(enü.8. dolares|-

41,787.60

47.7a7.60
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77. IüPlrEsIY, A IA REIÍTA (Caltúralrlcfon)

a se darifiu el urtepto d.e ¡ateaairuterción: pteualee, el lugar (ciudnd) en
dande x ejeeuta lo irurcrción ¡nr .robrc ra ubiación aet aom¡auo as u
emp¡esrl-

+ @imización del esquema de ta dewhrción der IVA g del ISD para las
e;gutaciones.

+ El inrentün pora la exoneración del Imptesf;o a la Renta es m.ttomátio
para emp?esos rlueuas, mientras c¡te para las existentes el beneficio será
enfuncióade lotasade ctecimierüo de sus a¿fi¿,,os.o ['/as rciruae'.§iones eue rcalie;nlas emptesas exislsnJes de, yrcr lo metws
el 5o% de sus utilida.des, les prmitirú la exonemción del ISO sobre los
üuidcndas.

+ k cienontodos los aspectos Erc ticnen que uer an el Intp,testo Mínimo
Wra at etiminación geruirn-

+ Entrc ofros.

coilIIIEISIEIá§

Alafecha de emisíÓn ds este informe, las dcdaraciones d.e im¡ruesto a la renta
anes¡nndiente a los a;ños 2o15 at 2o17, tw han sidn reuisadas por eI kruicio
de Rentas hfernas (SRI).

HEgfTÉ OCURRIDO§ D.ESPUE§ DDL PERñODO §OART ^E¿ OIIE §D
.rJYRORTá

Enf¡e el 31 de diciembrc det 2o1B g ha"sta tafectn de emisión dc. este informe
d.el utditor indewúiente (2s de Abrít dat 2olg) ta se prcdujercn euentoi, que
en opinión de ta Administraciú¡t yruüeran tener in "f"ao importantá g
sigtlifiútillo sobrc l,os esúados finntcietos que * adjuntan_

@-
fióúcr, Sáflcrtcz üonryo
CO.IYf,áDOR GAJYERA¿

79.

P@na 26 de 26


