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1. INFORMACION GENERAL

P&C TRANS Cia. Ltda. (en adelante la Compania) se constituyé mediante escritura
publica celebrada el 11 de febrero del 2014, y aprobada mediante Resolucion No.SC-
IRC-14-180 de la Superintendencia de Companias de fecha 11 de marzo de 2014 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Cuenca el 15 de marzo de 2014. Es una
compafnia limitada de nacionalidad ecuatoriana. Su domicilio registrado es Calle Italia
No. 54 y Unién Soviética en Cuenca Ecuador.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El objeto social de P&C TRANS Cia. Ltda., es Transporte de Carga Pesada a nivel
nacional.

Los estados financieros de P&C TRANS Cia. Ltda., para el afo terminado el 31 de
diciembre de 2015, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 29 de Enero
del 2016.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

3.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015.

3.2 Principios contables

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia de la Compania, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas
estimaciones se refieren basicamente a:

»  Lavaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
los mismos.

»  Lavida util de las propiedades, maquinarias y equipos.

»  Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de
inventarios.

»  La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro requieran modificarlas en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Contabilidad 1 (NIC 1), estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015, y han sido aplicadas de manera uniforme
a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

3.3 Periodo cubierto

Los estados financieros adjuntos de Distribuidora Posso & Cueva Cia. Ltda.,
comprenden el estado de situacién financiera y el estado de cambios en el patrimonio
al 31 de diciembre de 2015; asi como el estado de resultados integrales y el estado de
flujos de efectivo por el afno terminado el 31 de diciembre de 2015

3.4 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica y han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por Distribuidora Posso & Cueva Cia. Ltda., en esta moneda.

3.5 Moneda funcional y moneda de presentacion

La moneda funcional se ha determinado como la moneda del ambiente econémico
principal en que opera la Compania, que es el Doélar de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el Ecuador desde el afo 2000. Las
transacciones que se realizan en monedas diferentes a la moneda funcional se
convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a las tasas de
cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en las
utilidades o pérdidas netas del periodo como diferencias de cambio.

3.6 Propiedad, maquinaria y equipos

Los bienes de propiedad, maquinaria y equipos son registrados al costo, menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor acumulado, si los hubiere. El
costo de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo
y su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se cargan a resultados del
ejercicio en que se incurren. Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que
representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la
vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como

la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en libros,
reconociendo la ganancia o pérdida en los resultados del periodo.

3.7 Depreciacion
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La Compania deprecia los activos de propiedad, maquinaria y equipos desde el
momento en que los bienes estan en condiciones de uso. Los elementos de propiedad,
maquinaria y equipos son depreciados usando el método lineal utilizando como base de
calculo el costo de los bienes, distribuidos linealmente sobre sus vidas Utiles estimadas.
La vida util de los elementos de estos activos se revisa anualmente.

Los activos se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida util que se expresa en
anos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de la vida util
para estos activos:

Anos
Tipo de activo Anos
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5,8

La vida util y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinaria y equipos.

La Comparia (excepto para el rubro de vehiculos e instalaciones) no ha determinado

valores residuales sobre propiedad, maquinaria y equipos, ya que la gerencia considera
que dicho valor no sera importante.

3.8 Pasivos financieros corrientes y no corrientes

Los pasivos financieros se clasifican asi:

> Pasivo financiero a valor razonable a través de resultados; 0,
»  Oftros pasivos financieros.

3.8.1 Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando
éstos son mantenidos para negociacion o son designados a valor razonable a través de
resultados.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar.

3.8.2 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo préstamos (de existir), se valorizan inicialmente
por el monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos
financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la
rentabilidad efectiva.

3.8.3 Meétodo de tasa de interés efectiva
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El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar
durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo
menor cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime sera
ejercida.

3.8.4 Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

3.8.5 Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia

tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

3.9 Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido
las siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo
en entidades financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento al cierre del afno no superior a tres meses. En el estado de situacién, los
sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

>  Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiamiento.

> Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

»  Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamano
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.10 Impuesto a la renta

3.10.1 Impuesto a la renta corriente
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El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado
que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta
es calculado sobre la base de la informacién financiera individual de la Compafria. Las
tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano, siendo del 22%
para el afno 2015.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del

impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. Los
siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes
de reconocer ingresos.

3.11.1 Venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes o servicios son reconocidos cuando los riesgos y los

beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador, generalmente al despachar los bienes.

3.12 Clasificacion de saldos en corriente y ho corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso
que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a juicio de la Compafia, mediante
contratos de crédito con vencimiento a largo plazo, disponibles de forma incondicional,
se clasifican como pasivos no corrientes.

3.13 Beneficios a empleados

La Norma Internacional de Contabilidad 19 (NIC-19) de Beneficios a empleados
establece que la Compania utilizara el Método de Unidad de Crédito Proyectada para
determinar el valor actual de las obligaciones por beneficios definidos.

La Norma contempla tres categorias de retribuciones a los empleados:

> Retribuciones a corto plazo, tales como sueldos, salarios y contribuciones a la
Seguridad Social, permisos remunerados y permisos remunerados por
enfermedad, participacién en las utilidades e incentivos (si se pagan dentro de los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no monetarias (tales
como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la disposicion de bienes o
servicios subvencionados o gratuitos);
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>  Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por jubilacion
patronal, otras prestaciones por retiro, seguros de vida y atencién médica para los
jubilados;

» Indemnizaciones por cese del contrato. tales como indemnizaciones por
desahucio.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31,
2.015 2.014
(en U.S. dolares’

Depésitos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior 50.012,04 20.590,34
Caja general 50,00 0,00
Total 50.062.04 20.590.34

4.1 Administracion y alta direccion

La empresa durante el afio 2015 realizo el pago de parte de la deuda que fue adquirida
en el afio 2014 a sus socios esta tuvo el siguiente comportamiento:

Diciembre 31,
2.015 2.014
(en U.S. dolares)

SOCIOS

Saldo inicial 168.319,14 0,00
(+)Prestamos 0,00 168.319,14
(+) Aporte para futuras Capitalizaciones 0,00 0,00
(-) Pagos efectuados 76.196,49 0,00
Saldo al final del afio 92.122,65 168.319,14

4.2 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
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La gerencia clave de la Compafiia incluye a la gerencia general. En el afio que termina
el 31 de diciembre del 2015 los beneficios reconocidos como remuneraciones fijas,
beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones
y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compania ascendieron a
$34142.88

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de otras cuentas por cobrar y pagos anticipados al 31 de diciembre del 2015
es el siguiente:
Diciembre 31,
2.015 2.014
(en U.S. délares)

Corrientes :
Seguros 4.728,00 4.292.06
0.00 0.00
Total 4.728.00 4.292.06

6. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del
2015 es el siguiente:

Diciembre 31,

2.015 2.014
(en U.S.

Costo 174.354,50 170.964,50
Depreciacion acumulada -25.776,72 -8.021,98
Total 148.577.78 162.942.52
Clasificacion :

Equipos de Computacién 447,00 447,00
Vehiculos 173.907,50 170.517,50

Total 174.354.50 170.964.50
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El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Deterioro

Depreciacién

Saldo neto al fin del afio

Sumaria - Activo fijo

Al 31 de diciembre del 2015

Expresado en Délares de E. U. A. Saldos
Informe
Cuenta 31-Dec-14
COSTO
Equipos de computacién 447,00
Vehiculos 170.517,50
Otros -
170.964,50

DEPRECIACION ACUMULADA

Equipos de computacién 37,25

Vehiculos 7.984,73
Otros -

8.021,98

162.942,52

7. IMPUESTO A LA RENTA

71 Situacion tributaria

Diciembre 31,

2.015 2.014
(en U.S. délares)

162.942,52 -
28.390,00 170.964,50

-25.000,00 -
-17.754,74 -8.021,98
148.577.78 162.942.52

Saldos al

Adiciones Ventas Bajas ansferenciéjustes 31-Dec-15
447,00
28.390,00  (25.000,00) | 173.907,50
28.390,00  (25.000,00) 174.354,50
148,99 - 186,24
21.338,00 (3.732,25) 25.590,48
21.486,99 (3.732,25) 25.776,72
6.903,01 (21.267,75) 148.577,78

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo
de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente

con las obligaciones tributarias.

7.2  Determinacion y pago del impuesto a la renta
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El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada afo, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto
a la renta.

Las companias nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos y los que estén de acuerdo al cédigo
de la produccion.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y
de su anticipo por el periodo de cinco anos, con el correspondiente pago de intereses.
7.3 Tasas del impuesto a la renta

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ano fiscal Porcentaje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 y siguientes 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

7.4  Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor
al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.
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7.5 Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
comparniias del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

7.6  Impuesto a la renta reconocido en resultados del aiho

El (gasto) ingreso por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados
integrales del afio 2015 y 2014 es el siguiente:

El gasto del impuesto a la renta incluye:
Diciembre 31,
2.015 2.014
(en U.S. dolares)
Gasto del impuesto corriente 19.744,50 789,02

Total gasto por impuesto a la renta 19.744.50 789,02

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para impuesto a la renta
fueron como sigue

Diciembre 31,

2.015 2.014
(en U.S. dolares)
Saldo al inicio del afio 141,84 -
Provision del afio 19.744,50 789,02
Pagos efectuados -2.945,14 -647,18
SALDO A LIQUIDAR ABRIL 2016 16.941.20 141.84

La conciliacién entre el gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados
integrales y el resultante de aplicar la tasa de impuestos sobre la utilidad gravable al 31
de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:
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31de diciembre | diciembre del
del 2015 2014

Utilidad (perdida), contable antes del
impuesto a la renta 87104,82 2599,33
Mas ajustes NIIF efectuados por la
compafia unicamente a nivel de
conciliacion tributaria
Utilidada ajustada solo para propositos
de conciliaciones, antes de provision
paraimpuesto alarenta 87104,82 2599,33
Mas (menos), partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 2642,92 987,14
otras partidas
Amortizacion de perdida tributaria
Deducciones adicionales
Utilidad Tributaria 89747,74 3586,47
Tasa del impuesto 22% 22%
Provision del impuesto alarenta
corriente 19744,50 789,02
7.7 Impuesto a la renta por pagar

El movimiento del impuesto a la renta por pagar en el afio terminado al 31 de diciembre

del 2015 y 2014 es el siguiente:

31de
31 de diciembre | diciembre del

del 2015 2014
Provision del impuesto a la renta corriente 19744,50 789,02
Menos
Retenciones en la fuente del ano 2803,30 647,18
Retenciones en la fuente del afios
anteriores
Anticipos del Impuesto a la Renta 0 0
Saldo por pagar (a favor) 16941,20 141,8

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad debe cancelar de impuesto a la renta
$16941.20 mientras que en el 2014 fue de 141.80, luego de considerar las retenciones
en la fuente.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
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Las cuentas por pagar comerciales corresponden a los valores adeudados a los
proveedores de bienes y servicios de la Compafia. Las cuentas por pagar con
acreedores comerciales no generan intereses.

El movimiento de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del afio 2015y 2014 es como
sigue:

Diciembre 31,

2.015 2.014
(en U.S. délares)

Proveedores locales 5.375,05 13.629.47
Total 5.375.05 13.629.47

9. CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El detalle de las cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2015y
2014 es el siguiente:

31de
31de diciembre | diciembre del

del 2015 2014
Con la administracion Tributaria 638,41 395,15
Participacion Trbajadores 15% 15371,44 458,7
Con el IESS 1732,29 1104,38
Por beneficios de ley a empleados 3443,67 2002,38
Otros 0 19,24
TOTAL 21185,81 3979,85

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad contable. El gasto por participacion a trabajadores en
los anos que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluidos en el estado de
resultados integrales es de $15371.44 y $458.70, respectivamente.

10. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania no mantiene contingencias que ameriten la
constituciéon de provisiones.

11.  INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO

11.1 Capital suscrito y pagado y numero de acciones
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El capital social suscrito y pagado consiste de 400 acciones ordinarias y nominativas de
US$1.00 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a dividendos.
Las 400 acciones estan suscritas y pagadas.

11.2 Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compania ha apropiado 3368.02 por concepto de reserva
legal.

12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de los gastos de administracion y ventas
es el siguiente:
Gastos de Administracién

31de
31 de diciembre diciembre del
del 2014 2014
Gastos de personal 55055,82 12727,4
Honorarios y senicic 689,18 2833,6
Impuestos contribuc 7938,85 8586,29
Seguros y reasegurc 2263,66 486,4
Mantenimiento y rep 1793,14 2125,32
Combustible 1745,73
Gastos por deprciac 5937,18 1118,82
Gastos de Gestion 1429,52
Gastos de vigje 5133,56 197,98
Senvicios Publicos 33,35
Otros gastos 345,13 820,56
82365,12 28896,37

Gastos de Venta
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GASTOS DE VENTA

31de
31 de diciembre diciembre del

del 2015 2014
Gastos de personal 41081,94 14723,99
Mantenimiento y reparaciones 18690,07 6625,15
Combustible 7951,64 1899,48
Seguros y reaseguros 5049,08 2559,07
Gastos por deprciaciones 15549,84 6903,16

Otros 13,48

88336,05 32710,85

13. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar sus resultados. Las
politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas peridédicamente por la
Administracién de la Compania.

A continuacion se presenta una definicidn de los principales riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos para la Compania, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en aplicacion por parte de la
Compaiia.

13.1 Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una
continuidad de fondos. La Compafia mantiene una politica de liquidez basada en la
correcta administracion de sus activos y pasivos, esto mediante politicas que logran el
cumplimiento oportuno de los compromisos de los clientes asi como el cumplimiento en
los plazos de las obligaciones, esto considerando el manejo eficiente de los excedentes
de caja y de las alternativas de financiamiento permitiendo asi flujos constantes en el
tiempo.

La Compania estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las
obligaciones financieras es suficiente.

Por otra parte la Compania estima que, el grado de endeudamiento es adecuado a los

requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan
presupuestario.

14. EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no
se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

\;\

JENNY CUEVA LOURDES MENDEZ

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAI



