
CONSTRUZIONI SA. 
Estados finanoleros individuales y notas 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
tExpresados en Délares de los Estados Unxdos de América) 

E Notas los Estados Financieros 

(Rota A) - Información general de la entidad 

Razón social CONSTRUZIONI S.A, 

Rue: 1792995768002 

Domicilo pánapel: — Av, Rivadenera 526 y Av. Andrade Mana, Oficios PA, de la cludad 
e Quito de la República del Ecuador. 

Forma legal Sociedad Anónimo, 

Constitución Se constiuyó por escritura pública otorgada ante la Notaría 
Trigésima Cuenta des Distrito Metropoltano de Quito, el 13 de 
febrero del 2014, fue aprotaca por la Supenmendenca de 
Compañías, mediante resolución N" SC.IRQ.DRASD.SAS.14.10865. 

Actividad La compañía se dedca a la comercialización, Compro, venta, 
eonómica: gules, arrendamiento, representacion agenciamiento de toda 

se de bienes roces 

Estos estados financieros individuales, pera el periodo terminado el 21 de diciembre de 2018, 
fueron autorizados pera su emisión por la administración de ía compañía el 11 de Abel del 
2019 

(Nota B) - Bases de preparación de los estados financieros 
a. Declaración de cumplimiento 

Les estados financieros adjuntos y sus notas son responsablidad de la administracion de a 
compañía y han sido elstorados de acuerdo con la Nomo Intemacióna de Información 
Fienciera pera Pequeñas y Mechonas Ensdades (NIIF poe las PYMES) emitida por el Consejo 
de Normas Intemacionales de Contablidad (LASA), vente al 31 de ciiembre de 2018. 

bo Bases de medicón 
1os presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por 
las obligaciones por benefios a empleados largo plazo que son valorzadas en base a métodos 
achuonales, El costo histórico está basaco generalmente en el valor razonable de la 
otaprestación entregada a cambio de bienes o servicos. 
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€ Honda funcional y de presentación 
Los estados financwos adjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, 

moneda funcional de presentación de la compañía y de curso legal en el Ecuador; a menos que 
se inóique lo contrario, las iras financieras mcluidas en los estados financieros adjuntos están 

expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la República del Ecuador (Dólar de los Estados 
Unidos de América). 

Estimaciones y juicios contables 
La preparación de los estados Fisandesos de acuerdo con lo previsto en la NIF requiere que 

lo administración de la compañía efectúe vertas estimadones, jicos y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la compañ, con el propésito de determinar 
la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros; 
en opinión de la administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
Ublzación de la información disponible al moreno, los cales podrían llegar a diferir de sus 
efectos reales finales. 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el pero de la revisión y periodos futuros ll revisión 
afecta tanto al período actual como a periodos subsacuentes. 

1. Políticas de contabilidad significativas. 

A continuación se resumen las principales pollicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

e. Clasificación de slds comentes y no conientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación finanoera se clasifican 
en función de su vencimiento, es decir, como comentes aqueos con vencimiento igual O 
inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no 
Corrientes, los de vencimiento supenor a ese período. 

£.. Efecto y eauivelentes al efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja 
y bancos e incluye aqueos actos financieros líquidos y depósitos que se puedan transformar 
rápidamente en efectvo en un plazo Infeior a tres meses, dichas cuentas no están sujetas a 
un esgo significativo de cambios en su valor. 
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9- Instrumentos financieros 
1. Activos financieros no derivadas 

  

a compañía recanoos localmente los préstamos y portidas por cobrar en la fecha en que se 
ríginan; los tros activos financieros 58 reconocen Inscisimente en la fecha de negociación en 

la col lo compañía comienza a ser porte de das provisiones contractuales del documento. 

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de 
electivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 3 recibirlos ujos de 
efealvo contractuales del activo financero en una transacción, en la cual se transteren 

substancialmente todos los riesgos y beneñics relacionados con la propedad del acto 
nencero; cualquier pertidpación en los activos financieros transferidos que sea creada o 
retenida por la compañia se reconece como un activo 0 pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieras son compensados y presentados el monto neto en et estado 
de stuación Financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta con un derecho legal para 

«compensar los montos y tene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realzar el 
activo y Iquidar el paso simultáneamente; la compañía Llene como activos Anancieros no 
¿derivados las partidas por cobrar. 

11. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

¡Son recanocidas inicialmente a su velor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan en 
«ndicdones de cráxito nome, y los importes de la cuentas por Eobrar no tienen intereses; 
¿uondo el crédito se amplla más alá de las conciciones de créxico normales, las cuentas por 
cpbrar se miden al costo amortizado utlizando el método de interés efectivo que se reconocerá 
mo ingreso financiero en el estado de resultados. AJ final de cada periodo sobre e) que se 
informa, los importes en libros de los deudores comerciaes y otras cuentas por cobrar se 

revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, 
el detwloro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en función de un anállis de la 
probabilidad de su recuperación. St se identico dicha evidencia, se reconocerá una pérdida 
por detenoro des valor en os resultados. 

MM. Pasos IMancieros no derivados. 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
de transacción directamente atnbulble en la fecha de la transacción, en la cual la compañía se 
ace parte de las disposiciones contractuales del docimento; posterior al reconocimiento 
inidal, estos pasivos financieras se valorizan al costo amortizado usando el método de ntesés 
feo; los acreedores comeriales son obligacones basadas en condiciones de ciédito 
nomeles y no Uenen intereses. La compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus. 
obligaciones contractuales se cancelan o explran. 
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"Y. Capital oca 
Elcaptal social autorizado está compuesto por acciones que son asadas como patrimonio, 

h Imventacos 
Se encuentran valuados como sigue: 

L En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el predio de venta menos los 
costos de terminación y verta; el costo se caloda apiando el método de valcración de 
inventarios promedo. 

IN. Importaciones en transito al costo de acquisidón más gastos de importación incurridos 
hasta l fecha de os presentes estados financieros. 

"UL Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y meteriles: al costo promedo de 
adquisción, los cuales no exceden su valor neto de realización. 

| Propiedades, planta y equioo 
1, Reconocimiento y medición 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciación 
“cuamulada y cualquier périda por deterioro del valor acumuado. 

Se recono como acto si es probable que se deriven de elos beneñcas económicos funros. 
Y su costo puede ser determinado de una manera confiable, 

El costo de la propiedad, planta y equipo comprendo su precio de adquisición más todos los 
Costos directamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento 

según lo previsto por la administración; cuando partes signifcamas de una partida de 
Propiedad, planta y equipo poseen vigas útiles distintas, son regisuadas de fonma separado 
como Lun componente Integral del activo. 

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propledad, planta y 
equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en foros del activo, que se 
reconoce en el resultado del periodo. 

IL. Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida únl del activo o su capacidad 
prodictiva, son capitlizacos sólo sis probable que se derven de elas beneficio económios 
futuros para la compar y su costo puede ser esimado de manera fable, El valor en iros de 
la parte reemplazada se da de beja. Los gastos de reparaciones y mantenimientos son 
reconocidos en el resultado del periodo en que se producen. 
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KE Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad plenta y equipo se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se sustituye por el costo, 
menos su voor residual la depreciación es rsconodda en resultados con base en eb método, 
de ines recta, considerando la vido ¡tl establecido para cada componente de la propiedad, 

Planta y equipo, en función de un andliis técnico. Los métodos de depreciación, vidas Útiles y 
valores residuales son revisados en cada ejercio y se ajustan sh es necesario. 

  

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha an lo cual están 
Instatados y disponibles para su 150. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, ls vidas 
útles ubkzadas en el cállo de la depreciación, para el período actual y comparalivo: 

Partidas Vida 1941 [em nos) 
Edificos e instalaciones 5-20 

"Muebles y Equipos de Of. 3-19 
Equipos de Computación 2-5 
Vehículos 2-5 
Herramientas. 3-10 

Siexite algún indicio de quese ha producido un cambo sgrificao en tasa de depreciación, 
vida dl o valor residual de tn acto, se rewsa la depreciación de ese advo de forma 
prospecto para reñejar las nuevas expectatas, 

L- Activos intangibles. 
os activos intangibles son programas informáticos adquisdos que se expresan al costo menos 
la arvoruzación acumulada y las pórtidas por deterioro acumuladas, Se amortizan alo largo de: 
lo vida estimada ertre res y cz aíos empleando el método lineal. Sí exists algún Indico de: 
quese ha producido uo combio sigficatvo en la tasa de amortización, vida úl o valor residual 

de un activo intangible, ve revisa la amortización de ese activo de forma prospectiva para 
refleja las nuevas expectativas. 

k- Deterioro del valor de ios aclvos. 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo, activos 

Intarges e inversiones pera determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido 
una pérdida por deterioro de valor. Si existen Indicios de un posible deterioro del valor, se 
estima y compora el Importe recuperable de cualquier actwo alectado (o grupo de activos 
relacionados) con su Importe en Ibros, Sel imparte ecuperabie estimado es inferior, se reduce 
e importe en loros al importe recuperable estrado, y Se reconoce una pérdida por deterioro 
del valor en resultados. 
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  De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deteroro del valor 
de los inventarios comparan el importe en bros de cada partida del inventario o grupo de 
partidas similares) con su preco de venta menos los costos de terminación y venta. S una 
Partida det inventario (o grupo de particas smilares) se ha deteriorado, se reduce su importe 

en fos al precio de venta menos los costos de teminacón y venta, y se reconoce 
inmediatamenke una pérdida por deterioro del vator en resultados. 

  

¿una pérdida por deterioro del valor se reveste posteriormente, elimpore em libros del acto 
(o grupo de activos relacionados) se mcrementa hasta la estimación revisada de su valor 
reauperable (precio de verta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los 

lowventarios), sin supera el importe que había sido determinado si no se hutbera reconocido 
inguna pércida poe deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años anteriores, Una. 
reversión de una pérdida por deterloro de valor se reconoce en resultados, 

L Bensfidos a empleados. 
1. Jubizción patronal y bonificación por desafuco. 

La obligación de la compañía con respecto a planes de beneficios de Julación paronal está 
definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cul establece la obligación 
por parte de fos empleacors de condes jubación patonal a todos aquellos empleados que hayan compldo un tiempo mínimo de servo de 25 años en una misma Compañia; esta blgacón caca como un plan de beneicos defridos sn asignación de fondos separado 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación dea relación 
laboral por desahucio soltado por el empleador o por el trabajador, la compañía entregará el 
25% de la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servico 

La compañía determina la obligación neta relacionada con el benefido por jubiaion patronal 
y bonificación por desahucio por separado, calculando el morto del benefi futuro que los 
empleados han edquiido a Cambo de sus servicos durante el periodo acal y periodos 
reos; ese benefi se descuenta para determinar su veorpreserte. El cálculo es enizado, 
nuamente por un profesional indepen usondo el método de ungad de cido 
proyectado. La compañía reconoce todas las ganancias o pércids actwarales en estados, 
La adiriswación uliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficio, 
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos poe la compañía, udizando 

Información ficanciera púbica. Estos supuestos Incluyen una tasa de descuento, los aumentos 
esperados en las remuneraciones y permanencia fura, entre otos. 

En la medida en la cual os empleados tengan derecho en forma inmediato a tales beneficios, 
el gasto será reconocido en resultados. Cuando tengan lugar reducciones o quidaciones en 
un plan de beneficios definidos, la compara pmoederá a reconocer las ganandas o pérdidas 

dervadas de los mismos en resutados. Estas ganancias o pérdidas comprenderán cuakquier 
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¡ambo que pudlera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios dedos 
contaidos por la entidad. 
  

A. Beneficios por terminación 

Las indemaizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es 
tomada la decisión de dar poe terminada la relación contractual con los empleados, 

UL Beneñcios a coro plazo 

Las otiigaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base: 
o descontaca (esto es, valor nominal destaco de la apIcación de leyes laborales ecuatorianas. 
Vigentes) y son contablizadas como gastos en la medida en la cuel el empleado prove el 
servico el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o implica actual de pagar 
este monto como resultado de un Servicio empegaco por el empleado en el pasado y la 
¡obligación puede ser estimada de manera fable 

a) Sueldos, salarios y commibuciones a la seguridad sodal: son beneficos cuyo pago es 
Iiquigado hasta el térmmo de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los 
empleados han prestado los serdclos; se reconocerán como un gasto por el valor (sin 
descontar) de los benefcos a corto plazo que se han de pagar por tales servicios; las 

pinciales acumulaciones reconocidas por este concepto Coesponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración y vacaciones. 

b) Participación de trabajador compañía reconoce en sus estados financieros un pasivo 
y un gasto por lo porticipación delos trabajadores sobre las utidades e la compañía ese 
benefi se eakcla a latas del 15% del ubicad combi antes el impuesto area, de 
acuerdo con disposiciones tegale vigentes 

im. Previsiones y pases eaninaentes: 
Las provisiones son reconocidas cuando la compañía tiene obligaciones presentes tegales o 
asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados pera cuya cancelación se espera 
una sata de recursos y cuyo impoxtz y oportunidad 5e pueden estimar fablemente. Las 
provisiones ss revisan a cada fecha del estado de tuación finandera y se ajustan para reñejor 

la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

  

Sel efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, as provisiones se descuentan 
utllzando una tasa de Interés, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión 

produeto del paso del tempo se reconoce como n costo financiero en el estado de resultados 
Integrales
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Los pesivos contngentes, son obligaciones Surpidas a raíz de sucesos pasados, cuya 
información está sujeta a la aurrenda o NO de events fuera de control dela empresa, y 
obligaciones presentes surgidas de Pecs anteores, cuyo impor no puede ser estimado de 
foma fable, o en cuya Kquiació no es probone que tenga logar una sala de recurs 

  

Los Ingresos son reconocidos en la media que es probable que los beneñcios económicas 
fvirán a la compañía y puedan ser confiablemente madidos, se calculan al valor razonable de 
la contraprestación cobrada o por cobrar, Romando en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebeja comerdal que la compaña pueda otorgar. Los Siguientes 
leas especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer 
ingresos 
1. Venta de bienes. los Ingresos ordinarios procedentes de ía venta de bienes son reconocidos. 
¡arado la compañía transfere los rlesgos y beneficios de tipo signlicalo, derivado de la 

propiedad de ios bienes; el importe de los ingresos y las costos incurridos o por ocur, en 
relación con la transacción pueden ger medidos con fablcad, y es probable que la compañía 

reciba los benefios económicos asociados con la transacción. 

  

IL Ingresos por prestación de servicos, ls ingresos son reconocidos en la cuenta de resultados 
en función del citerlo del devengado, es deci, en la medida que los servicos han sido 
prestados y con Independencia def momento en que se produzca el cobro en efectivo o 

financiamiento derivado de elo, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser 
estimado con fabiead, 

Costos y gastas: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuendo son 
incunidos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuaco no produce beneficios económicos 
fans. 

bo Inaresos y costos financieros. 
Los Ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referendi al capta! 
pendiente y a la ta5a de interés efectiva aplicable, la cuales la tasa de descuerto que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del 

instrumento financiero. 

Los oostos Financieros están compuestos por intereses en préstamos o Mnanciamiemos, que se 
reconocen en el velado del perico en el quese ncuren, tlizanda el método de la asa de 
Interés efectiva 

  

<. Inoue aenancias 

ES



CONSTRUZIONI S.A. 
Estados Anancieros individuales y notas. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en Désares de los Estados Unidos de América) 

El gasto por impuesto 3 las ganancias representa la suma del impuesto por pagar comente y 
el impuesto cifeido, El impuesto a lo renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o 
gasto en resultados del pestado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
SUCESO que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro restado Integral o 
rectamente en el palrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los 
resultados. 

  

Al determinar el monto de los Impuestos corentes e impuestos diferidos, la compañia 
ansidera el Impacto de las posiciones fiscales inciertas y ss pueden adeudarse Impuestos e 
intereses adicionales. La compañía cree que la acumulación de sus pasivos tributarios 59m 

“adecuados, para todos los años flscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos 
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley miDuiad y la experiencia antenor; esta 

evaluación depende de estimaciones y supuestos que pueden involucrar una serie de fuidos 
acerca de eventos funuos. Puede surgir nueva información que haga que la compañía cambie 
su juicio acerca de la Idoneldad de los pasivos fiscales actuales tales cambros en los pasivos 
Fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cul se determinen, 

L impuesto corriente: se baso en la uticiad gravable (vibucaria) registrada durante el ño; la 
útiidod gravable difiere de fa utilidad cortable, debido a las partes de ingresos o gastos. 
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles El pasivo de la compara 
por concepto del impuesto corriente se calcula utllzando la tasa de impuesto a lo senta 
“prota por a autoridad tributaria al final de cada período. 

LI Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinados ente el 
valor en Itros de los activos y paslvos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales 
comespondentes vtlizadas para determinar la utilidad gravable; es medido a la 135a de 
impuesto que se espera apligue al momento ae a reversión de las diferencias temporarias de 
cuerdo con la ley promulgada a a fecha de reporte. 

Un activo por impuesto diferido es retonacico por las pénicas Ubuarias trasiadables a 
ejercidos fumros y dferenciastemporaras deducibles, en la medida en la cual sca probable 
ue estarán disponibles ganancias gravables futuras conga las cuales pueden ses utizados 

Los AOS por puestos trios on revisados en ac echa de reporte y son reducidos en 
da meda enla cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán 
roafzados 
Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente se: 
prosentan en el estado de situación financiera por su Importe neto, si existe un derecho legal 
de compensar los pasvos y activos por impuestos comientes, y están relacionados con al 
impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o en distintas entidades 
triburarlas, pero pretenden liqucisr los pasivos y activos por Impuestos comentes en forma 

peta o sus actos y pasivos aíbutarios serán realizados al mismo tempo. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, su presentan en el estado de situación 
anciera por su lenporte neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como 

1
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dales por lo autoridad trburarl, y siempre que los crádios tibutarios respectivos no se hallen 
prescritos y que, además, se reladonen con el mismo tipo de Impuesto a compensar, 

  

a Arrendamientos 

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos 
del arrendamiento transñeran sustancialmente tados los riesgos y ls ventajas nherentes ala 
propiedad del activo arrendado a la compañía. Todos los demás arrendamientos se ciasfican 

¡dao operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados 
sobre una base lineal lo largo de plazo del arrendamiento correspondiente. 

», Eventos posterior 

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen información acicional sobre lo 
Situación financiera de la compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son Incluidos en los estados financieros, las eventos posteriores importantes que no. 

son eventos de ajuste 50n expuestos en notas alos estacs financieros. 

2. Determinación de valores razonables 

Las polticas contables requieren que 58 determinen los valores razonables de los actos y 
pasivos financieros y no financieros para propóskos de valoración y revelación, conforme los 
sterjos que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados an la determinación de los velores razonables, 

a. Dendores comerciales y otras cuentas por cobrar 
El veloe razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registra 
al moro original de la transaccion y no Superan su valor recuperable; los montas en bros de 
los deudores comerciales se aproximan a su velo razonable, dado su vencimiento de corto 
plazo; exceplo por las cuentas por cobrar a largo plao. 

D. Pass frances 
Los montos regsrados por próstamos y anticipo se aproximan a su valor azonabio, dado que 
los tasas de interés de las mismas son simieres las tasas de mercado, pora instrumentos 
financeros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por pagar 
comerciales y tres cuentas por pagarse apreran a su valor razonable debido que tales 
Instrumentos tenen vendmviento en el coro pazo, 
3, Administración de riesgos 

a rnlcigración de 

2



CONSTRUZIONI S.A. 
Estados financieros Individuales y notas 
AN 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Espresacos en Dilres de los Estados Unidos de América) 
  

La adminisración es responsable por establecer y supemisar el mareo de administración de 
esgos, así como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de 
la compas. Las policas de administración de nesgos de la compañía son establecidas con el 
objeto de identfar y analizar ls riesgos enfrentadas por la compañía, (ar lémtes y controles 
e riesgos adecuados, pare monitorear los esgos y el campimiento delos limites, Se revisan 
regularmente las polcas y los sistemas de administración de riesgos de la compañía fin de 
ue reflejen los cambies en las condiciones de mercado y en las acividades. La compañía, a 
través de sus normas y proceximientos de administvación, pretendo desarralia un ambiente 
de fora dciplnado y consralso en l cual aos los empleados ento sus roles y 

igacianes. 
La adimiistación hace seguimiento al cumplimiento de ss políicas y los procedimientos de 
administración de Mesgos y revisa si Su marco de administración de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos que enfrenta lo compañía. 

b. Riesgo de liquidez 

riesgo de tquidez es el riesgo de que la compañia tenga cifcultades pera cumplt con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquedados mediante la entrega de 
efectivo u aros actos financieros, El enfoque de lo administración pora adrnisrar la quiz 
+s contar con os recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 
en condiciones normales como de tensión, sin incurt en páraidas inaceptables o artesgar la 
reputación de la compañía. 

La compañía hace seguimiento 2) nivel de entradas de efetv de ls deudores comerciales y 
as cuentas por cobrar junto con ls salidas de efectwo esperadas per préstamos, cuentas 
poe pagar comerciales y tras cuentas por pagar. 

<- Rissuo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que los camblos en los precios de mercado, por ejemplo 

en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compañía o l valor e los 
Instrumentos fnoncderos que maatlene, Él objetivo isla administración del rlesgo de mercado 
es iximinisar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
iso tiempo optimizar la rentabilidad. 

Esla postbíidad de que la Mucuación de variables de mercado ies como precios de productos, 
tasas de interés, tipo de Cambio, etc, produzca pérdicas económicas detido a la 
desvalorización de flujos o activos o a la valorzación de pasivos, debido a la nominación o 
inctexación de éstos a cichas variables. 

Las policas enla administración de estos riesgos son establecióas por la compañía. Estadeñne 
estategias específicas en función de los análisis periógicos de tendencias de las varitles que 
inciden en los niveles de tino de cambio e nterás. 

a
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9. Rigano de moneda 
La moneda uiizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza a compañía son en eso moneda; por lo tanto, la administración 
estima que la exposición de ta compañía al niesgo do moneda no es relevante 

e. Riesgo de tasas de interés 

Este rlesgo está asociado con las tasas de interás variable de las obligaciones contraidas por la 
compañía y que por lo mismo generan inceridumbre respecto a los Cargos a resultados por 
concepto de intereses y por la cuantía de los fujos futuros. 

ka compañía acministra este mesgo tratando de asegurar que un alto porentaje de su 
expostaón a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones Inancieras 

se mantenga sobre una base de tasa fa, 

f. Riesgo de.créditn 

El riesgo de créailo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compañía si un clente o 
«contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, que 
se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

(Mota €) - Efectivo y equivalentes al efectivo 
E saldo de Efectivo en caja y bancos es de lore sponiblidad y se compone de lo siguiente: 

Saldos Saidoal 
Lame] ALE -18_ ALC. 17 

Banos Locales 75,202 ea 
38] z 57 

8) Este saldo conesponde ala asenta bancarias registrada en el Banco Produbanco y 
Pichincha. 

(Nota D) - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

resumen de Deudores comerciales y oras cuentas por cobrar es como sigue:
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Saldoal — Saidoal 
pte 3údic-18 > 3idic17, 

Peudorer comercialos 
Deudores no relacionados - - 

Subtotal E - 
Dtzas.cujentas por cobrar 
Cuentas por Cobrar relacionadas 

Locales. 39,000 - 
Subtotal 39,000 - 

(Nota E) - Activos y pasivos por impuestos corrientes. 

De conformidad con isposicones legales, le taifa pora el impuesto ala renta se caleta en un 
22% sobre la vidad gravable (a partir del año 2018 la tarlía pora el Impuesto a la resta, se 
Calcula eo un 22% para las PYMES sobre la ubidad gravable, Una conciliación entre la uta 
según estados financieros yla utilidad gravable, es como sigue:
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Saldo al Saldo al 
Detalle 3idic-18 > Fi-dic-17 
  

  

  

Un Resumen de las Concaliaciones 
Tributarias es como sigue: 
(Pérdida) Contable: 081) (19,580) 

Participación Trbejadores - - 
Vbiidad Base Para el Impuesto la Renta MI E NC 
Diferencias Permanentes 
Más Gastos No Deducbles . . 
Vatad Alutada Par el Cáelo 0 
de Impuesto a la Renta 

Impuesto mínimo pagado registrado en resultados . . 
Rebaja del saldo del Anticipo Deereto Ejecutivo No. 210 - - 
“Impuesto a a Renta Registrado 
“en Resultados del Año z - 
  

Las sociedades reción constituidas, las Inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, las personas aaturales obligadas a llevar 
contablidad y las sucesiones Indivisas obligadas a levar contabilidad, que inn sus 
actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación 

efectiva, entendéndose por talla iniciación de sy proceso productivo y comercia. 

Precios de transferencia 

De conformidad con disposicrones legales vigentes, los contibuyentes sujetos al impuesto 
A la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a 

presentar el estudo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han 
Sido efectuecas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones. 
de la Compañía con partes relacionadas dure el año 2018, no Supera et importe 
acumulado mencionado.
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Aspectos tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se em la Ley Orgánica para la resctvación de a economia, Tortlecimiesto de lo dolarización y moderizzción de la gesión Sancer, a caunuación, 
se dealan los aspectos más importantes de la mencionada Ley, 
Serán considerados deducibles pora el cátculo del impuesto a la renta Jos pagos por 
“desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
anteriores (deducibles 0 10) 

¡Se incrementa la taria de Impuesto 31 renta para sociedades 21 25%, y cusado la sociedad 
enga acsonistas, sacos, particpes, constituyentes, beneficarios o Similares residentes o 
establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad 
incumpla el deber de informar sobre sus acdoristas, socios, parucpes, constituyentes, 
benefiiaños o similares, la tarta será la correspondiente a sociedades mas 3 puntos 
porcentuales. 

Las sociedades que tengan la condón de exportadores habituales (que mantengan o 
incrementen el empleo), tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tanta de 
impuesto ala renta, 

Para el cálculo del ando de impuesto ala renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
isminatr os gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 

aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo 
y la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliarla capacidad productiva 
futura y generar un mayor mves de producción. 

  

El Servico de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente e! excedente entre el 
nticpo pagado y el impuesto 3 la renta causado, siempre que se verifique que se ha 

mantenido o incrementado el empleo neto. 

Mo será deduce del impuesto a la senta y no será crécito tributario, el IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a U/S$1,000 (anteriormente 115$5,000) 

Se estabieas la devolución del 15D a los exportadores hatituajes, relacionado con la 
Importación de materas primas, insumos y blanes de capital, que consten en el Istado del 
'Comté de Políica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes 
que se exporten, 
La nómina de los administradoras, representantes legales y socios o acriomistas, que se 
envio anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incuir tanto los propietarios 
legales como los beneficios efectivos, atendiendo a estáncares intemacionales de 

Vansparencia en mater tributaria y de lucha conta actividades iícas,
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(Nota F) - Propledades, planta y equipo 
El sal de este grupo se descompone en ls siguientes cuentas 

31 de Diciembre 31 de Diciembra y 
cu 2018 2017 

Tentenos - 15,7% 
Obras en Proceso 7 

Ton = 115 
E dl Ñ z 

Tor neto en Ll z 17ZEZZ 

El movimiento de Propiedades, planta y equipo fue como sigue: 

AL31 de Diciembre del 
ca 2018 2017 

Al Costos 
Sado local mer mer 

Aáclones E 
Ventas aña 
Depreciación det año ñ 
Valor ass Ub ' az 

(Mata G)— Cuentas por Cobrar a largo plazo relacionadas. 

El detale de Cuentas Por Cobrar a largo piezo relacionadas es como sigue: 

    
Saldo al Saldoal 

pea lA-olo-18 3i-dl0-17 

¡Cuentas Por Cobrar Largo Plazo 
Relacionados 200, 

800. 0.
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(Nota H) - Cuantas por pagar Comerriales y otras cuentas por pagar 
El detal de Cuentas por pogar comerciales y tas cuentas por pagar es amo sigue: 

Saldo al saldo al 
31-dlc.-18 31dlo-17 

as - - 
Subtotal 

Detalle. 

  

  

Otras cuentas porprgar Otras Cuentas por pagar 
Locales (538,285) (539,286) 

Subtotal (535,286) (538,296) 

O EN A 

(Nota 1) - Patrimonto 

a Capitol Social 

Actualmente el capital sa compone de dos mil dólares de los Estados Unidos de América, 
¡vid en dos mi acciones orcinarias de un dólar de valor nominativo cada una. 

b. Reserva legal 

Por disposición legal de las utidades líquidas que resuten de caca ejeraso se tomará un 
porcentaje del diez por Certo, destinsgo a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste 
lcance por lo menos encuenta por ciento por ciento del capital social. 

  

(Nota 3) - Gastos de administración y Ventas 

Un resumen de Gastos de aoministación y Ventas es como sigue: 

Ed
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Detalle A 

Impuestos, 359 
eii 07 EEE: 

  

(Nota K) - Otros ingresos / Egresos 

Un resumen de otros Ingresos / egresos es como sigue: 

Detalle Ñ 

Perdida Vta Activos ee 30,322 

(Nota L) - Eventos subsecuentes. 

Desde el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorización para su emisión 11 de AbrI de 
2019 en estos estados financieros no han ocunido eventos que requieran revelaciones 
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos. 

  

Juan Carlos Alvarez Siva Macas 
Gerente General Contadora General 
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