CONFETEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En doélares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

CONFETEX S.A., fue constituida en el cantén Guayaquil, provincia de Guayas,
Republica del Ecuador, mediante Escritura Publica celebrada en la Notaria
Publica Trigésima Séptima del Cantén Guayaquil el 24 de febrero del anno 2014
e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén, cuenta con expediente
societario No. 177042, su actividad principal es la venta al por menor y mayor
de prendas de vestir.

El Representante Legal de la Compania es David Concha Neme, con un periodo
de duracion de cinco anos, contados a partir del 21 de julio del 2015, fecha en
que fue inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil.

Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la provincia de Guayas,
canton Guayaquil, Urbanizacién Santa Leonor Solar 14-15 Manzana 5. Su
Registro Unico de Contribuyente es 0992860782001.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compaiia.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros de CONFETEX S.A., al 31 de diciembre de 2019,
han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.
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2.4

2.5

2.6

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo

promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los inventarios por no ser considerados

necesarios.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccién de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para wuso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe senalar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compaiia,
requieren revisiones peridédicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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2.7

2.8

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la

depreciacion:

item Vida 1til (en afios)
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles enseres 10
Repuestos y herramientas 10
Equipo de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimaciéon
fiable del importe de la obligacion.

10



CONFETEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En doélares de los Estados Unidos de América)

2.9

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta al por mayor y menor de prendas de vestir, en el curso normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compania reciba los beneficios econémicos a la transaccion.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.
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Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compania pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos

La estimacion de las vidas tutiles y el valor residual se efecttian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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4. EFECTIVO Y BANCOS
... Diciembre 31...
2019 2018
Caja 9,242 6,948
Bancos 15,519 10,399
Total 24,761 17,347
Bancos-. Al 31 de diciembre de 2019, representa depoésitos en cuentas
corrientes mantenidas en instituciones financieras locales. Estos depésitos no
generan intereses ni esta restringido su uso.
5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...
2019 2018
Clientes 300,246 319,537
Anticipos a proveedores 5,253 3,940
Otras 15,763 12,243
Total 321,262 335,720
Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de prendas de vestir,
con plazo de vencimiento de 60 dias los cuales no generan intereses.
Anticipos a proveedores- Incluyen principalmente importes entregados
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, los cuales
son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.
6. INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2019 2018
Materia prima 1,015,676 732,606
Productos terminados 157,074 155,846
Mercaderias en transito 72,411 64,439
Repuestos y herramientas 2,328 1,219
Total 1,247,489 954,110

Materia prima — Incluyen principalmente telas, botones, cierres y demas para
el proceso de produccion y confeccion de las prendas de vestir.

Productos terminados - Incluye productos que se encuentran en su etapa final
del proceso de produccion y estan disponibles para la venta.
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7. IMPUESTOS
... Diciembre 31...

2019 2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 39,523 42,810
Crédito tributario ISD 2,799 2,569
Crédito tributario IR 30,299 16,362
Total 72,621 61,741

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 3,014 3,282

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta 5,039 3,138
Participacion a trabajadores (756) (471)
Gastos no deducibles 575 2,595
Utilidad gravable 4,858 5,262
Impuesto a la renta 25% - 22% 1,215 1,158

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

Aspectos Tributarios: El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro
Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias
reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos
especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de
una contribucién adicional anual por tres anos, ente otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la compania

no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.
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8.

Reformas a varios cuerpos legales

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de
jubilacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

Las sociedades que realicen actividades econdomicas y que hayan
generado ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran una contribucién Uinica para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2019 2018
Instalaciones 54,860 54,860
Maquinas y equipos 145,049 135,709
Muebles y enseres 24,268 22,078
Equipo de computacion 9,659 4,235
Repuestos y herramientas S77 -
Construcciones en curso 301 301
Total de costo histérico 234,714 217,183
Depreciacion acumulada (55,769) (34,299)

Total

178,945 182,884
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Costo histérico
Diciembre 31, 2017
Adiciones
Diciembre 31, 2018
Adiciones
Diciembre 31, 2019

Depreciacion acumulada

Diciembre 31, 2017
Gasto del ano
Diciembre 31, 2018
Gasto del ano
Diciembre 31, 2019

Maquinas y Muebles y Equipos de Repuestos y

Instalaciones equipos enseres computacion herramientas
54,300 59,266 21,674 ,154 -
560 76,443 404 3,081 __-
54,860 135,709 22,078 ,235 -

- 9,340 2,190 5,424 577
54,860 145,049 24,268 9,659 577
(5,430) (7,466) (3,859) (923) -
(5,453) (8,330) (2,256) (582) -

(10,883) (15,796) (6,115) (1,5095) -
(5,504) (12,440) (2,125) (1,401) -
(16,387) (28,236) (8,240) (2,9006) -

Construcciones
€n curso

301
301

W
—

Total

136,394
80,789
217,183
17,531
234,714

(17,678)
(16.621)
(34,299)
(21.470)
(55,769)
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9.

10.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2019 2018
Proveedores 203,252 164,438
Anticipo de clientes 4,010 2,010
IESS 8,934 9,515
Relacionadas 1,125,427 1,086,904
Otras 13,039 -
Total 1,354,662 1,262,867
Clasificacion:
Corriente 1,058,160 966,365
No corriente 296,502 296,502
Total 1,354,662 1,262,867

Proveedores — Representan créditos otorgados por los proveedores de bienes y
servicios que contribuyen a la operacién de la compafia, no generan intereses

y tienen un vencimiento promedio de 60 dias.

Relacionadas - Representan créditos recibidos por companias relacionadas
para capital de trabajo, que no tienen fechas de vencimiento establecidas y

seran cancelados en funcion de los rendimientos de la compaiia.

PRESTAMOS
... Diciembre 31...
2019 2018
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 429,765 232,932
Tarjetas corporativas 31,458 27,293
Total 461,223 260,225
Clasificacion:
Corriente 204,254 260,225
No corriente 256,969 -
Total 461,223 260,225

Préstamos bancarios - Representan préstamos con instituciones financieras
locales y del exterior con pagos mensuales hasta su vencimiento. Un detalle es

como sigue:
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... Diciembre 31...

Tasa de interés

2019 2018 2019 2018
Institucion:
Banco Bolivariano C.A. 194,870 232,932 11.83% 11.83%
BBP Bank S.A. 234,896 - 6.98% -
Total 429,766 232,932

Tarjeta de crédito corporativa. - Representan consumos locales por pagar
realizados a través de tarjetas corporativas que mantiene la compaiia con

instituciones financieras locales.

Garantias por préstamos - La Compania garantiza sus obligaciones mediante
sus accionistas como garantes solidarios y sobre firma.

Vencimientos de préstamos - Los vencimientos de los préstamos bancarios

son como sigue:

Corriente:

No corriente:
2020
2021
2022
2023

Total

... Diciembre 31...

2019 2018
204,254 260,225
159,573 -

68,750 -
28,646 -
461,223 260,225

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Flujos de efectivo
Nuevos

01/1/19 créditos Pagos 31/12/19
Préstamos
bancarios 232,932 475,000 (278,167) 429,765
Tarjetas
corporativas 27,293 31,458 (27,293) 31,458
Total 260,225 506,458 (305,460) 461,223

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania registro USD$ 40,933 por concepto
de intereses y comisiones bancarias producto de los préstamos que mantiene;
la Compania ha administrado sus flujos de efectivo con ciertas lineas de crédito
que mantiene con instituciones financieras.
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11.

12.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...

2019 2018
Participacion de trabajadores 756 471
Beneficios sociales 46,951 38,112
Otros beneficios a empleados 471 -
Total 48,178 38,583

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

PATRIMONIO

Capital social — Representa. el capital suscrito y pagado, el cual consiste en
800 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facultativa — Corresponde a aportes generados en anos anteriores que
no representa para la compania una obligacién contractual de entregar efectivo
u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros, ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algun instrumento de
patrimonio, y son de libre disponibilidad previa disposicion de la Junta General
de Accionistas de la Compania.
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13.

14.

15.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

... Diciembre 31...

2019 2018
Sueldos y salarios 133,808 85,036
Beneficios sociales 23,723 19,178
Aportes a la seguridad social 20,317 14,179
Honorarios profesionales 232 -
Depreciaciones 9,156 8,292
Promocion y publicidad 305 1,155
Transporte 6,206 12,946
Combustibles y lubricantes 3,157 2,955
Gastos de viaje 1,637 2,119
Gastos de gestion 137 2,184
Arriendos 87,777 70,057
Suministros y gastos de oficina - 9,201
Mantenimiento y reparaciones 5,355 11,157
Impuestos y contribuciones 5,713 5,261
Seguros y reaseguros 532 966
IVA que se carga al gasto - 6,738
Servicios basicos 8,162 7,070
Otros 80,974 89,698
Total 387,191 348,192

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Gerencia de CONFETEX S.A., el 23 de junio de 2020 y
seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia de CONFETEX S.A., los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declar6é como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
ultimo trimestre del afno 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida
pandemia y sus consecuencias econoémicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decret6 “estado de excepcion” en el pais, que implica
la restriccion de la circulaciéon en territorio nacional bajo condiciones de
aislamiento total y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de
comercios en general y prohibiciones de espectaculos publicos y privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacién.

20



CONFETEX S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En doélares de los Estados Unidos de América)

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econémica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compania. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al afio 2020.

Hasta junio 23 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado
de excepcion” y su impacto en las operaciones de la Compania y en los estados
financieros.
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