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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas de

China Machinery Engineering Corporation CMEC

Guayaquil, 24 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de China Machinery Engineering Corporation
CMEC. (la “Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de China Machinery Engineering Corporation es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opiniéon de auditoria.



China Machinery Engineering Corporation CMEC
Guayaquil, 24 de abril del 2016

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de China Machinery Engineering Corporation CMEC al 31 de
diciembre del 2015 y el desempefio sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, no fueron
auditados.

Carlos W. Flores Cedeiio
SC-RNAE-2 No. 513
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Impuestos por recuperar 10
Otros activos 8
Total de activos corrientes

Total de activos

2015 2014
364.404 152.480
406.471 -
282.001 12.838

28.750 -

1.081.716 165.318

1.081.716 165.318

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Tu Xuanwei
Apoderado
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Ingresos diferidos
Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

PATRIMONIO
Capital

Resultados Acunmn

Total patrimon

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Notas

10
10

11

2015 201
839.940 -
34.309 9.368
9.355 656
31.749 10.570
915.353 20.594
- 100.000
- 100.000
915.353 120.594
25.000 25.000
141.364 19.724
166.364 44.724
1.081.716 165.318
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Tu Xuanwei
Apoderado
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos por servicios 3.932.343 299.988
Costos de servicios 15 3.180.523 17.204
Utilidad bruta 751.820 282.784
Gastos de operacion * 15 595.871 240.199
Otros ingresos (gastos) - -
Utilidad operacional 155.949 42.585
Impuesto renta 34.309 9.368
Utilidad neta del afo 121.640 33.217
Utilidad integral del afio 121.640 33.217

(*) Incluye participacion a los trabajadores en las utilidades que en el 2015 totaliz6 US$27,520 (2014:
US$9,015). Ver Notas 14 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Tu Xuanwei Marcos Pérez Echeverria
Apoderado Contador
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATI320N CMEC

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Resultado Total
Saldo al 01 de enero del 2014 25.000 - 25.000
Utilidad del ejercicio - 19.725 19.725
Saldo al 31 de diciembre del 2014 25.000 19.725 44.725
Utilidad del ejercicio - 121.640 121.640
Saldo al 31 de diciembre del 2015 25.000 141.365 166.364

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Tu Xuanwei Marcos Pérez Echeverria
Apoderado Contador
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

ESTADO D~E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de
operacion
Utilidad antes de impuesto a la renta 155.949 42.585
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales (406.471) -
Impuestos por recuperar (269.253) (12.838)
Otros activos (28.750) -
Cuentas por pagar a proveedores 839.939 -
Beneficios sociales corto plazo 21.179 10.570
Impuestos por pagar 8.700 12.163
Anticipo clientes (100.000) 100.000
Impuesto renta pagado (9.368) -
Efectivo generado por la actividad de operacién 211.924 152.480
Incremento (Disminucién) neto efectivo 211.924 152.480
Al principio del periodo 152.480 -
Al final del periodo 364.404 152.480

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones -

China Machinery Engineering Corporation CMEC (en adelante la “Compania”) fue constituida como sucursal
extranjera de empresa china, en Ecuador en marzo 25 del 2014, con el objeto de dedicarse a los servicios de
ingenieria civil, mega proyectos de obra de ingenieria civil. La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada
en la ciudad de Quito, en la calle Reina Victoria y avenida Col6n, edificio del banco Guayaquil, noveno piso.

La Compaiiia es sucursal extranjera de la empresa China Machinery Engineering Corporation, entidad china
que posee el 100% de su capital social.

Las operaciones de la Compania corresponden en gran parte a la prestacion de servicios de ingenieria civil en
proyectos de hidroeléctricas en el pais y venta y armado de puentes tipo emergentes, las cuales representan
aproximadamente el 100%del total de ventas del 2015. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de los proyectos que se contraten en Ecuador.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Apoderado de la empresa el 23 de abril del 2015 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la casa matriz en China.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.
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2.3

CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Transacciones en moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la
Compafiia.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Informacién financiera por segmentos —
El encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y

evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Apoderado, el cual monitorea el negocio, por tipo
de servicios: ingenieria civil, armado de puentes en zonas especiales.
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivo financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo tinicamente pasivos financieros en

la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas y documentos por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar proveedores. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en los servicios realizados en el curso normal de operaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 9o dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia no establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas y documentos por
cobrar comerciales, no existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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2.6

2.7

CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Beneficios sociales -
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislaciéon
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de venta y gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
el Ecuador.

(b)  Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio)

La Compailia tiene dos afnos de constituida y no posee un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compania no determina las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios de ingenieria civil
en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.
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2.8

2.9

CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.

Distribucién de dividendos —

No se aplica distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania.

Cambios en las politicas contables

(a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido

adoptadas anticipadamente

La empresa en sus dos primeros afios de labores no ha aplicado ningin cambio de politica contable de
consideracion.
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compafia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12.

(c) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia no ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo),

riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compania se

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
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CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administraciéon de riesgos de
acuerdo con las politicas de la casa matriz. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinaciéon estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestién general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a) Riesgos de mercado

6] Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de proveedores.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcion de la evolucion y
proyeccion de los precios de la casa matriz.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el apoderado.
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la exposicion al crédito
de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

(¢) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

4.2 Administraciéon de riesgo de capital

Pégina 15 de 26



CHINA MACHINERY ENGINEERING CORPORATION CMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para no caer en costo del capital.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 364.404 - 152.480 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar comerciales 406.471 - - -
Total activos financieros 770.875 - 152.480 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 839.940 - - -
Total pasivos financieros 839.940 - - -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Bancos (1) 354.404 152.480
Inversiones financieras 10.000 -
364.404 152.480
(1) Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
2015 2014
Clientes (1) 406.471 -
406.471 -

(1) Laantigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar comerciales es la siguiente:
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OTROS ACTIVOS

El movimiento y los saldos de los otros activos se presentan a continuacion:

2015 2014
Saldo al 1 de enero - -
Anticipo por alquiler equipos 3.750 -
Garantia por alquiler equipos 25.000 -
28.750 -
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Cuentas por pagar proveedores 839.940 -
839.940 -
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OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre -

2015 2014
Impuestos por recuperar
Crédito tributario IVA 168.591 4.795
Retencion en la fuente 55.323 7.999
Impuesto salida de divisas ISD 58.177 44
282.001 12.838
Impuesto a la renta por pagar 34.309 9.368
Impuesto por pagar
Retenciones en la fuente 9.079 626
Retenciones de IVA 276 29
9.355 655
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BENEFICIOS SOCIALES

2015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

2014
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)

Participacién de los trabajadores en las utilidades

5?1(.10. al Incrementos Efa_gos‘y/ 0 Saldo al final
inicio utilizaciones
3.055 21.158 (19.984) 4.229
7.515 27.520 (7.515) 27.520
10.570 48.678 (27.499) 31.749
- 11.370 (8.315) 3.055
- 7.515 - 7.515
- 18.885 (8.315) 10.570

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.
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UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad del ano para el promedio ponderado de las
acciones en circulacién en el afio. Al 31 de diciembre del 2015 el capital de la Compaiiia es de US$25.000,00
(2014:US$25.000,00). No existe deuda convertible en acciones ni opcién de acciones, por lo cual la utilidad
por accién basica y diluida es la misma.

CAPITAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 comprende 25.000 (2014: 25,000)
acciones ordinarias y nominativas de US$1,00. Su principal accionista es China Machinery Engineering
Corporation China.

No se ha distribuido dividendos en ningin afio: 2014 y 2015.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

No se ha segregado 10% de las utilidades obtenidas en los ahos 2014 y 2015.

Situacién fiscal -
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades

tributarias. Los afios 2014 al 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al C6digo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:
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. Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

*  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

e No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos.

e  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

«  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

e Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 aflos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

«  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

*  Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

«  Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+  Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e« Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificaci6n, marcacion y rastreo de dichos bienes.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades no son distribuidas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos Gastos
Servicios Operativos Total

2014
Costo de compra de materiales 17.204 2.920 20.124
Remuneraciones y beneficios sociales - 35.656 35.656
Mantenimiento y reparaciones - 13.430 13.430
Servicios basicos - 3.086 3.086
Movilizacién y gastos de viajes - 70.031 70.031
Arriendos - 33.336 33.336
Honorarios profesionales - 14.897 14.897
Implementos de seguridad - 1.746 1.746
Gastos de gestidon y alimentaciéon - 18.119 18.119
Suministros de materiales - 38.346 38.346
Impuestos, tasas y contribuciones - 1.117 1.117
Participacién laboral - 7.515 7.515

17.204 240.199 257.403

Costos Gastos

Servicios Operativos Total

2015
Costo de compra de materiales 2.885.344 2.422 2.887.766
Servicios de estudios 205.179 - 205.179
Remuneraciones y beneficios sociales - 74.229 74.229
Mantenimiento y reparaciones - 61.127 61.127
Servicios basicos - 9.434 9.434
Movilizacién y gastos de viajes - 253.403 253.403
Arriendos - 64.416 64.416
Honorarios profesionales - 24.587 24.587
Implementos de seguridad - 1.286 1.286
Gastos de gestidon y alimentacion - 43.578 43.578
Suministros de materiales - 12.351 12.351
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Impuestos, tasas y contribuciones

- 9.716 9.716

Seguros - 11.802 11.802

Participacién laboral - 27.520 27.520
3.180.523 595.871 3.776.394
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no presenta demandas laborales en su contra.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinion de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros o que requieran revelacion.
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