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Notas a los t=stados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

() Efectivo en Caja y Bancos

El detalle def efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2016 2015
Efectivo en caja USs 100 100
Depdsitos en bancos 20,323 72,396
uss 20,423 72,496
(7} Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota 2016 2015
Cuantas por cobrar comerciales:
Servicio de transponte 15 LS 20,608 -
Otras cuentas por cohrar:
Deudores varios 575 -
Préstamos y otfas cuentas por cobrar
a empleados 5,176 876
Anticipos a proveedores 278 -
6,029 876
Uss 26,637 876

La exposicién de la Companfa al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar comerciales se revela en la nota 15.

(8) Inventatios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2016 2016
Repueslos y suministros Ussg 31,162 16,132
lmportaciones en trénsito 855 1,413
Uss 32,047 17,545

{9) Activos por lmpuestos

Ei detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:
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Nota 2016 2015
Impuesto al valor agregado (IVA) uss (3,985) 13,847
Retenciones en la fuente
del impuesto al valor agregado (IVA) 62,832 41,6563
Crédito tibutario de impuesto a la renta
retenciones en la fuente 12 12,229 2,204
Uss 71,076 57,704

A partir de junio de 2015 los contribuyentes especiales estdn requeridos a efectuarse entre
ellos retenciones del impuesto al vator agregado en porcentajes correspondientes al 10 % vy
20% para el caso de bienes y servicios, respectivamente, calculados sobre la base del IVA.

El saldo de retenciones de impuesto al valor agregado corresponde a este concepto, e cual
pueden ser compensado en todo o en parte con e IVA por pagar y/o recuperado previa
presentacion, por parte de la Companfa, de la correspondiente solicitud de devolucién ante

el Sarvicio de Rentas Internas.
{10)  Equlpos

El detalle y movimiento de equipos es como sigue:

Activos
en
Vehiculos trénsito Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - -
Adiciones 602,100 77,600 579,790
Saido al 31 de diciembre da 2015 Uss 502,190 77,600 579,790
Adiciones 6,276 - 6,276
Transferencias 77,600 {77,600} -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 Uss 586,065 - H86,0656
Depreciacién acumulada;
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - -
Gasto depreciacion de! afo (80,218) - (80,219)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 USss (80,213} - {80,219)
Gasto depreciacion del afo (143,880} - {143,880)
Saldo al 31 de dictembre de 2016 uss (224,099} - {224,000
Valor en libro netos:
Al 31 de diciermbre de 2015 Uss 421,971 77,600 499,571
361,966

Al 31 de diciembre de 2016 LSS 361,966 -

{Contintia)
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detailan como
sigue:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores locales US$ 38,532 30,929
Proveedores del extarior 713 6,544
39,245 37,473
Otras cuentas y gastos por pagat:
Provisiones por servigios varios 3,663 3,423
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesio al valor agregado 1,428 722
4,991 4,145
Uuss 44,236 41,618

La exposicion de la Compadla al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 15.

Impuesto a la Renta

Gasto de impuesto a [a Renta

Ei gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2016 2016

Impuesto a la renta conienta Uss 1,362 7.713

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

{.a tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce el
12% si las utilidades se reinvierten en la Companfa a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisiciébn de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologla que mejoren la productividad.

A partir de la vigencia del Decrato Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 209 del 8 de junio de 2010, la Compaifa esta requerida a pagar por impuesto a la
renta el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta ( el cual resuita de 1a
suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4 de ingresos gravados y el
0.2% de total da costos y gastos deducibles), y el qus resulta de aplicar la tasa del impuesto
a la renta corporativa ecuatoriana del 22% a la utilidad gravable.

{Continda)
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La siguiente es la conciliacién entre ef gasto de impuesto a Ia renta ¥ aquel que resultarla de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a lIa renta del 22% a la ganancia antes de impuesto &
la renta;

2016 2015

Utitidad neta usg 1,421 12,320
Impuesto a la renta 1,352 7,713

Ulilidad antes de irmpuesto a la renta 2,713 20,033
Irmpueste que resultaria de aplicar la tasa

compotativa da impuesto a la renla 610 4,407
Incremento resultante de:

(astos no deducibles 742 3,306

Gasto estirado de inyuesto a la renta Us$ 1,352 .13
Tasa efectiva inpositiva 49% 39%

impuesto g la Renta

Un resumen del movimiento de las cuentas relenciones de impuesto a s renta y del
impuesto a la renta por pagar es el siguiente:

Impueéto a la Renta

2016 2015
Retenciones Por pagar Retenciones Por pagar

Saldos al inicio del afo Uss 2,204 - - -
impuesto a la renta del ano corderte {1,352 - {7,713}
Retenciones en fa fuente de impuesto

ala renta 11,376 - 9,917 -
Compensacidn de retenciones

en la fuents de irmpuesio a la renta 11,352) 1,352 12,713) N3
Saldos al final del afio Uss 12,228 - 2,204 -

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en [a
fuente presentadas por la Compaiila por los ejercicios impositivos del 2014 af 2016 estén
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

{Contina)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015 mediante resolucién No.
NACDGERCGC15-00000456, la Administracién Tributaria estable que los sujetos pasivos de
impuasto a la renta que hayan efectuado operacionss con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas an el exterior dentro de un mismo perlodo fiscal, en un monto acumulado
suparior a US$3,000,000, deben presentar el anexo el Anexo de Operaciones con Partas
Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesio a la rentd que hayan efsciuvado
operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en of exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$15,000,000, deberén presentar
anexo e informe de precios de transferencia.

De acuerdo a ia legislacion laborar vigente la Companla estd exenta de la aplicacién del
régimen de precio de transferencia.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2016 20156
Contribuciones a la seguridad social LSE 4,219 3,876
Beneficios sociales {principalmente
legales) 14,720 13,362
Participacion de trabajadores en las
utilidades 489 3,635
uss 19,428 20,763

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyaes laborales vigentes, la Companfa dehe distribuir entre sus
trabajadores et 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compadla ha astimado el
gasto de participacién de los trabajadores en las utilidadas en US$489 en 2016 (US$3,635
en el 2015}, Ef gasto es reconacido en las siguientes partidas del estado de resultados
integralas:

2016 2016
Costos de los sendcios Uss 489 3,636

{Contintia}
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Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepio de gastos del personal inciuidos en los
rubros de costos de fos servicios y gastos de administracion y generales en el estado de
resultados integrales se resumen a continuacion;

2016 2015
Swveldos v salarios Uss 150.266 147.203
Benelicios sociales 39.210 42,164
Otros beneficios sociales £53.168 36.5621
Participacion de Wabajadores en las utilidades 489 3.635
uss 243.112 229.423

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaila posee 24 trabajadores en relacion de
dependencia.

Patrimonio

Capital Acciones

La Compafila ha emitido Onicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1.00 cada una. El detelle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el

siguiente:

2016 2015

Acciones suscritas vy pagadas 800 800

Reserva Legal

La Ley de Comparifas de fa Reptblica del Ecuador, requiere para las companifas andnimas,
que salvo disposicidn estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que
éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la Companla. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafla, pero puede ser
utifizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2016 esta pendiente la apropiacion correspondiente a la utilidad del afio 2016 y
2018; el monto mlnimo de apropiacion es US$1,374.

Reserva Facultativa

Esta reserva se apropia de las utilidades no distribuidas, en base a las disposiciones
aspecficas de la Junta de Accionistas, quienes ademdas pueden disponer en utilizacién,
siendo de libre disposicion.

{Contin(ia)
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Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relaciorados con el uso de instrumentos financieros;

» Riesgo de crédito
+ Riesgo ds liquidez
+ Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

l.a Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como por el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Companla.

lLas politicas de administracion de riesgo de la Companla son establecidas con el objeto de
identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Companla, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y ef cumplimiento de los fimites. Se revisan
regularmanta las politicas v tos sistemas de administracion de riesgo de la Compaiifa, a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaiila, a fravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea &l cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a [os que se enfrenta la Companla.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrents la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumanto financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principatmente las cuentas por cobrar comercisles y otras cuentas por cobrar.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
cOmo sigue:

Notas 2016 2015
Corriente:
Efectivo en caja y bancos G Uss 20,423 72,396
Cuemtas por cobrar comerciales 7 20,608 -
Otras cuentas por cobrar 7 6,029 876
Cuanta por cobrar a entidades relacionadas 16 50,462 -
Uss 97,522 73,272

{Continta}
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuenlas por Cobrar

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectads principalments por las caracteristicas
individuales de cada cliante.

Al 31 de diciembre de 2016 el 87.65% (100% en el 2015) de ia tolalidad de ingresos de fa
Companfa proviene de Inarpi S.A. {accionista principal) cuyos cuentas por cobrar son af
contado, no existiendo a fa fecha de cierre ds los estados financieros saldos por cobrar con
relacionada. E! plazo del crédito es de 365 dias.

Efectivo en Caja v Bancos

La Compania mantenfa efectivo en caja y bancos por US$20,423 al 31 de diciembre ds 2016
(US5$72,496 en 2015}, que representa su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos, E! efectivo en caja y bancos son mantenidos principalmente con bancos e
instituciones financieras locales cuya calificacién de riesgo es AAA y AA- segin agencias
calificadoras de riesgos registradas en o Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es et rigsgo de que la Compadila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidados mediante ia entrega
de efectivo u otros activos financieros, £l enfoque de la Companla para administrar la
liquidez es contar con los racursos suficientes para cumplic con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incumir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Companfa.

La Administracién de fa Compania dispone de informacion que le permite monitorear los
requenimientos de fiujo de efectivo; por lo general tiene como objetive conlar con los
fecursos necesarios para solventar los gastos operacionates esperados durante un perfodo
de 30 dias; esto excluye ! posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden
predecirse razonablemente.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 la Compaila presenta capilal de trabajo negativo
originado principalmente por los cuentas por pagar a sus accionistas derivadas de la compra
de equipos destinados a la prestacion de sus servicios. A la fecha de los estados financieros
la Administracion de la Compaifa no tiene razones pafa creer que su accionista principal no
continuar4 soportando financieramente a la Companifa a través de no demandar el pago de
sus acreencias sino en funcion de las disponibilidades de flujo de la Comparifa.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros no derivados:
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20%6
Valoren Vencimientos DelBa3 Dedab DeTalZ
libros coniractuales meses meses mases
Cuentas por pagar comerciales v
olras cuentas y gastos por pagar  USE 44,236 44,236 44,236 - -
Cuentas por pagar 8 entidades
refacionadas 484,376 484,376 484,376 - -
Uss 528612 528,612 528,612 . -
2015
Valoren Vencimienlos Defald Deds 6 DeTalZ
libros contractuales meses meses meses
Cuentas por pagar comearciales y
olras cuentas ¥ gaslos por pagar  US$ 41,618 11,618 41,618 - -
Cuentas pof pagar a enlidades
relacionadas 572,691 672,601 572,691 - -
US$ 514,300 614,309 614,309 - -

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Companfa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetive de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar ta
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Companla generalmente no entra en transacciones denominadas en moneda diferentes
en monedas diferentes al US délar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién
considera que la exposicidén de la Companila al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasas de Interés

La Compaffa se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

Administracidn de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que fe permila conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios,
El capital se compone del patrimonio total. Al 31 de diciembre de 2016 la Compaifa
mantiene elevado endeudamiento originado por 1as cuentas por pagar a su accionista
principal. A la fecha de los estados financieros fa Administracidn de la Companla esté
evaluando los requerimientos de capital necesarios que le permitan continuar con $us
operaciones y con el desarrotlo futuro de sus negocios.

{Continda}
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Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas
Transacciones con Companlas Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compaifas relacionadas a través de
propiedad o administracién es el siguiente:

Companla Relacionada Transaceion 2018 2016
inampi S, A, {ngreso por aniendo de camiones uss 566,056 495,860
Ingreso pof transponte 16,210 -
Ingfesos varios 67 -
Compra de actlivos fijos camiones - 302,190
Ecuaestibas S.A. Compra de activos fijos camionas - 200,000
Egtesos varios operacién - 19,517
Reembolso de pastos 40,835 17,778
Compras varias 9,210 -
Hapag - Lloyd {ngreso por transportes 50,462 -

Un resumen de los safdos con companilas refacionadas resullantes de las transacciones
antes indicadas es como sigue:

2016 2016
Activos:
Hapag Lloyd uss 50,462 -
Pasivos:
Inarpt S.A. Uss 202,284 311,717
Ecuaasiibas 5.A. 282,002 260,974
Us$ 484,376 572,691

Los saldos con compafilas telacionadas se cancelan de acuerdo a la disponibilidad de las
companlas y no tienen costo financiero.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Un resumen de [os ingresos devengados es el siguiente:

2018 2015
Ingresos de explotacién:
Alguiler de camiones Uss 556,055 495,860
Transporte 87,610 -
uss 643,665 495,860

(Contintia}
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Gastos por Naturaleza

Ei gasto atendiendo a su naturaleza se detalta como sigue:

MNotas 2016 20156
Gasto del personal 13 Ussg 243,112 229,423
Mantenimiento y repasaciones 167,230 114,721
Depreciaciones 10 143,880 80,219
Gastos de publicidad 1,069 1,069
Impuestos, contribucionas y otros 5,872 10,097
Amertizacién de anticipados - 6,260
Seguros y reaseguros 10,308 6,145
Honorarios 9,242 25,395
Otros 14,442 2,498

Transpone 44,855 -

Arrendarionto operativo 20,160 -
Uss 650,170 476,827

Compromisos

Los compromisos més importantes de ta Companfa se detallan a continuacién:

£1 3 de junio de 2014, ta Companta e INARP1 S. A. laccionista principaly firmaron un acuerdo
de prestacion de servicios técnicos especializados de transporte; mediante el cual la
Companl(a efectuara el cobro de US$20 por cada hora de servicio. El 1 de mayo de 2015 se
firma el adendum modificando las obligaciones de fa Compaiiia.

Garantlas a Favor de Terceros

At 31 de diciembre de 2016, la Companfa ha otorgado garantlas emitidas por Oriente
Seguros S.A. para garantizar el cumplimiento dsl pago de tributos de comercio exterior y
otras obligaciones contraldas como operador de comercio exterior derivadas de la admisién
ternporal con reexportacién en el mismo estado de cuatro ramplas a favor de la SENAE por
US$27,400.

Hechos Posteriores

La Compaifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2017, fechs
en que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn
evento significative ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estade
de situacion financiera paro antes del 28 de febraro de 2017, que requiera revelacién o
ajusie 8 los estados financieros adjuntos,






