DOMINION ECUADOR NIEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La compafiia Dominion Ecuador NIEC S. A, (inicialmente Artizor S. A.}, fue constituida
en la Repablica del Ecuador en Guayaquil el 1 de septiembre del 2014. La actividad
principal prestar servicios de consuitoria técnica e ingenieria especiafizada.

En mayo 7 del 2015, la Compafiia cambié su denominacion social de Artizor S. A. a
Scorpio Energy Ecuador S. A., mediante escrifura publica inscrita en el registrador de
la propiedad de Guayaquil en julio 13 del 2015. En enero 1 del 2017, la Compaifiia
cambié su denominacion social de Scorpio Energy Ecuador S. A., a Dominion Ecuador

NIEC S. A, mediante escritura publica inscrita en el registrador de la propiedad de

Guayaquil en enero 26 del 2017,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabiiidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros, han sido preparados

de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades ~ (NIIF para las PYMES), emitidas por el consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus sigias en inglés).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddiar), el cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros, han sido preparados sobre las

bases del costo histérico excepto las obligaciones post-empleo gque son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de vatoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, los mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion de!l valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idéntices que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los irnportes de las notas a los estades financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique fo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4

2.5

Efectivo y bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales.

Activos financieros - los activos financieros se clasifican en cuentas por
cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propédsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos © deterrninables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la compaifiia es entre 60 dias.

2.5.2 Baja en cuenta de los activos financieros - La compaiia da de baja
un activo financiero Onicamente cuando expiren los derechos
conrractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial ios riesgos y heneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1 Préstamos - Representan pasivos financieros con entidades financieras,
y terceros, gque se reconocen iniciailmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando e método de fa
tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por 0 menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.6.2 Pasivos finoncieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.
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2.7

2.6.3 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es hasta 90 dias.

La Compefifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiere para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios previamente acordados.

2.6.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplien las obligaciones de la
Compafifa.

Equipos

2.7.1 Medicién en ef momento def reconocimiento - Se miden inicialmente
al costo de adquisicion,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun o previsto por
la Administracion.

Adicionalmente, se considerard como costo de tas partidas de planta y
equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibies a la adquisicién 6 construccién de activos calificados.

El costo de propiedad y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con [a ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en
el periodo en que se producen.

2.7.3 Vidas atiles - La vida utii estimada es revisada al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base

prospectiva.

2.7.4 Retiro o venta de equipos ~ La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de planta y equipos es calculada como ia diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

Provisiones - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacitn
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta 10s riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.9

2.10

2.11

2.12

Impuestos - El gasto por impuesto a |la renta representa la suma del impuesto a
ia renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se hasa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afie. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. E! pasivo de la
compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivoe por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y el Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferides - Se reconocen como ingrese o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién 0 suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de bienes son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios
de tipo significativo, derivade de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacidon con la transaccidn,
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdrnicos asociados con la transaccibn

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafifa, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene

13




3.

4.

2.13

la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica
de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados).
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuates podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
exisie algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 5t se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable ncrementando e valor del activo con abono 2 resuitados con ef
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y BANCOS
... Diciembre 31, ..
2017 2016
(en U.S. dolares)
Bances 157,914 175,468
Caja 808 808
Total 158,722 176,276

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientes en
bancos locales y del exterior 10s cuales no generan intereses,
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5. CUENTAS POR COBRAR

. . . Diciembre 31 ...
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Comerciales:
Clientes 8 54.089

Olras cugntas por cobrar

Anticipo a proveedores (1) 313,843 313,843

Compafiias relacionadas 7,636

Otras cuentas por cobrar 7.808 7,808
Subtotal 18,444 10,808
Total 329.296 375,749

(1) Anticipo a proveedores incluye principalmente valores entregados a proveedores
para ia construccién de! “Proyecto Hidroeldctrico Alambi Tulipe” en la ciudad de
Quito.

6. EQUIPOS

Un resumen de equipos fueron como sigue:
... Diciembre 31 . ..
2017 2016
(en U.S. délares)

Costo 169,629 119,196
Depreciacion (14,254) (9,321)
Total 155,375 109,875
Clasificacion:
Construccién en curso 120,297 69,864
Equipos varios 35,078 40,011
Total 155,375 106,875

Los movimientos de equipos, fueron como siguen:

Construccion en Equipos

CUrso varios Total
{en U. S. Ddlares)

Costo

DICIEMBRE 31, 2016 69,864 49,332 119,196
Adquisiciones (1) 50,433 . 50,433
DICIEMBRE 31, 2017 120,297 49,332 169,629
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Equipos

varios
Depreciacion
DICIEMBRE 31, 2016 (9,321)
Depreciacién (4.933)
DICIEMBRE 31, 2017 {14,254)

(1)yA 31 de diciembre del 2017,  adquisiciones iacluye. printipalmente valores
entregados a proveedores para la construccién del ™"Proyecto Hidroeléctrico Alambi
Tulipe”, en la ciudad de Quito.

7. PRESTAMOS

. . . Diciembre 31, ..

2017 2016

_ (en U.S. ddlares)
No Garantizados al costo amortizado;

Compaiiia relacionada 622,499
Préstamos bancarios - 603,000
Total 622,499 600,000

Al 31 de diciembre del 2017, representa obligaciones con compafiia relacionada por
US4$622,499, del cual no tiene vencimiento.

8. IMPUESTOS

8.1 Activos del afio corriente - Un resumen es como sigue

... Diciembre 31 ..,
2017 2016

{en U.S. délares)
Crédito tributario de IVA 14,387 5,328
Retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta 783 1,598
Crédito tributario ISD 186 186
IVA pagado 7,846
Total 15,356 14,958

8.2 Conciliacién tributaria — Contable del impuesto a Ia renta corriente.- Una
reconcitiacidn entre la utilidad segun estados financieros de la compafia y el gaste
por el impuesto a la renta corriente, es como sigue:

16




... Diciembre 31 ...

2017 2016
(en U.S. dolares)

Resiultados segiin estados finencieros antes de

impuesto a la renta 15,231 1,576
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 194 11,029
Utilidad gravable 15,425 12,605
Impuesto a la renta causado (1) 3.394 2,773

{1)De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para e impuesto a la renta,

se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

8.3 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgdnica para la reactivacion de Ia
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas jmportantes de la
mencionada Ley:

L ]

Seran considerados deducibles para el calcuio del impuesto a 1a renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles 0 no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partiipes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, 0 cuando la sociedad incumpla €l deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
parcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo na es un titular
nominat 6 formal bajo régimen juridico especifico.

Para el caiculo del anticipo de impuesto 2 la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adguisicitn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {(anteriormente
US$5,000).

ta ndmina de los administradores, representantes legaies y socios o
accionistas, que se envia anualmente a ta Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestién de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y

9.2

actividades de financiamiento, Dominion Ecuador NIEC S. A,, estd expuesta a
distintos riesgos de naturateza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuitados

La Compaidia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion,
ejecutar estas medidas v controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Administracion, una caracterizacién y una descripcidon de jas medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

9.1.1 Riesgo de liguider~ Lo Administracidn de la Compafia es ia que tiene
la responsabilidad final por la gestién de liquidez. Los Accionistas han
establecide un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la Administracion pueda manejar los reguerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de la Compafia.

La compafiia, maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas vy
facilidades financieras, monitoreande continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de fos
activos y pasivos financieros.

9.12.2 Riesgo de crédito~ Se refiere al riesgo que une de las partes incumple
con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera
para la Compafila, la Compaflia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes, y obteniendo garantias
con el proposito de mitigar el riesgo de posibles pérdidas financieras
ocasionadas por incumplimientos. La evaluacidn de crédito continua se
reatiza sobre ja condicion financiera de las cuentas por cobrar.

9.1.3 Riesgo de capital- La compafiia, gestiona su capital para asegurar que
estara en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento de sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros-t! detalle de los activos y pasivos
financigros medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...

2017 2016
(en U.S. dblares)

Activos financiergs:

Ffectivo y bancos, nota 4 158,722 176,276
Cuentas por cobrar, nota 5 329,296 375.740
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Total 488,018 232,016

Pasivos financieros:

Préstamo, nota 7 622,499 600,000
Cuentas por pagar 8,223 60,659
Total 630,722 £60,659

9.3 Valor raxonable de los instrumentos financieros - La Compafiia considera
gue los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

9.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de
medir el valor razonable de instrumentos financieros- El valor
razonable de los activos y pasivos financieros se determinan con referencia a
los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha de reporte,
Cuando los precios actuales de oferta no estdn disponibles, e! precio de la
transaccidon mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre
y cuando no haya existido un cambio significative en Jas circunstancias
econamicas desde la fecha de la transaccion.

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, fa calificacién de riesgo del
emisor, la legislacién tributaria, etc.), el valor razoenable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcion de los precios ¢ tasas actuales para
instrumentos similares.

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado, suscrito y
pagado representa 800 acciones con un valor nominal US$1.00 cada una. Un
detalle de la estructura de} capital social de la compaiiia es como se describe a
continuacion:

Acciones  US$S %
Bas Projects Corporation Si 40 40 5
Dominion Energy, S.L. 560 560 70
Chiriboga Becdach Pablo Fernandes 40 40 5
Chiriboga Galiegos Daniela Isabel 40 490 5
Chiriboga Gallegos Fernando Andres 40 40 5
Chiriboga Gallegos Gabriela Cristina 40 40 5
Chiriboga Gallegos Juan Pablo _40 _40 _3
Total 800 800 100

10.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por {o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
aicance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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10.3 Resultados acumulados - Representa el resultado del ejercicio
11, GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

... Diciembre 31 ..
2017 2016
{en U.S, dolares)

Mantenimiente y reparacion 68,797 42,228
Intereses préstamos locales y del exterior 23,085 22,552
Hongrdrigs p‘rofe”ﬁo‘r‘fa“i’e"s‘ ridgturdies 10,667

Depreciacion 4,933 4,933
Otros 6,301 _7.,644
Total 113,783 77,357

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE  INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos Abrit 27 del 2018, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

13, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a los
accionistas para su dprobacion definitivd.  En opinida de td4 Administracidn de ta
Compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de
accionistas sin modificaciones.
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