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: .A AECO AUDITORES

": w Ecuatorianos Cia. Ltda.

HILACRIL S. A. - 2004

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seriores Accionistas y Directores de HILACRIL S. A.:

Hemos examinado los Estados Financieros General y Pérdidas & Ganancias de HILACRIL S. A,
correspondiente al periodo econémico comprendido entre el 1de enero al 31 de diciembre del 2.004, asi
como los Estados de Evolucién del Patnmonio y de Cambios en la Posicién Financiera al 31 de
diciembre del 2.004 conforme a lo dictaminado por el Ministeno de Finanzas en R.O. 181 de abril de
1999 y sus reformas. ’

La preparacion de dichos Estados Financieros es de responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
Siendo nuestra responsabilidad la de emitir una opinion sobre los estados financieros, basandose en los
procedimientos de nuestra Auditoria.

2.-) Nuestro examen fue practicado de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas,
planificando y' realizando un trabajo, entre otros el de *“ evaluar el Control Intemo de la Compaiiia *,
con el objetivo de conocer su Grado de Seguridad, de que los estados financieros estén exentos de
exposiciones emdneas o falsas de caracter significativo. A este examen se han incluido pruebas
selectivas de las evidencias que respaldan las cifras y la mformacion revelada en los Estados
Financieros. Ademas, esta Auditoria ha evaluado los principios de la Contabilidad Observadosy
aplicados por la Administracién de la Compariia. Por tanto, consideramos que la presente auditoria que
hemos practicado, tiene una base razonable para fundamentar nuestra opinion

3.-) La Empresa Hilacril S.A. realiz6 una importante adquisiciénde maquinaria.(MARCA STOLL) por un valor
de USD. 275.325; que al margen-de- constituir urmr fuerte desembolse, significa que la Compafiia
produciré mefcaderias de mejor calidad.

. 4-) La Empresa HILACRIL S.A. aumentd su Capital Social de USD. 4,500,000 a USD. 5,000,000, tomando
de Aporte de' numerario USD. 308569 y de Utilidades del afio 2003 USD. 191.431;. Total aumento de
Capital USD. -500.000 (Quinientos mil délares americanos; 6e/100)

5.-) En nuestra opinion, los estados financieros del afio 2.004, presentan razonablemente la situacion
financiera de la empresa HILACRIL S_A. al 31 de Diciembre del 2.004; y han sido preparados conforme
a las normas contables generalmente aceptados y vigentes-en el pais '

Rio Pastaza 674 ( 3era trans.) e llalé San Rafael . 2869-649 / 2850-490 Cel 098 321 869 . Quito - Ecuador
E mail: aecoauditores2000@yahoo.com
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; " Ecuatorianos Cia. Ltda.

alla

BALANCE GENERAL AUDITADO
Al 31 de diciembre de 2004
(cifras en dolares americanos)

ACTIVOS PASIVOS
CORRIENTES Nota CORRIENTES Nota
.'n‘
Caja Bancos 2 904 403 Acredores Vanos 7 121702
Chentes por Cobrar 3 918 548 Proveedores 8 229 996
Reserva Incobrables -133 318 Obligaciones Bancanas 9 1561057
Deudores vanos 9463 Provisiones Sociales 10 61087
Inventanos 4 1028225 IESS e Impuestos por pagar 11 56 365
2727.320 15% Particip Empleados 57684
Total Comnentes 2 087 891
NO CORRIENTES
LARGO PLAZO"
Propiedad Planta y equipo 5 5347 270
Inversiones 400 Hipotecanas y Prendanas 12 547 222
Total no Corrientes 5347 670 Reserva Jubilacion Patronal 22 000
Total Largo Plazo 569 222
DIFERIDOS Total Pasivos 2.657 113
Gastos Constitucion 129 PATRIMON!O
Amortiz G Conshtucion -129
o |Gastos pag por adelantado 6 30 551 Capital Social 13 5 000 000
30 551 Reserva Legal 73 880
Reserva Facuitativa 47 674
Utihdad antes de Impto.Renta 326 874
Totel Patnmonto 5448 428
TOTAL ACTIVOS 8 105.541 TOTAL PASIVO y PATRIMONIO 8.105.541

Rfo Pastaza 674 ( 3era trans.) e llalé San Rafael . 2869-649 / 2850-490 Cel 098 321 869 , Quito - Ecuador
E mail: aecoauditores2000@yahoo.com
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HILACRILS A -2004

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2004
(cifras en dolares amernicanos)

PATRIMONIO INICIAL
Caprtal Social
Reserva Legal

Reserva Facultativa
Utihdades del Ejercicio 2003

AUMENTOS DE CAPITAL
Tomando de Jas sigutenes cuentas
Utiidades del 2003
Aportes Futuras Capitalizaciones
SUPERAVIT Y UTILIDADES POR APLICAR
Reserva Legal, incremento
Liquidacion Cta. Utihdades 2003
10% para Reserva Legal
Para aumento de capital
Para pago de! Impto Renta/2003

Utiidad Ejercicio Econémico 2004

PATRIMONIO ACTUAL

4.500 000
52 610
47 674

258 078

191 431

308 569

21270

=21 270
-191 431
-45.377

326 874

4 858 362

500 000

90 066

UsD.

5.448 428
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Al 31 de dictembre del 2004
(cifras en dolares americanos)

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO 1149 726
Utilidad del ejercicio, antes de Impto Renta 326 874
Cargos por Depreciacion Activos Fijos 211.463
Aumento de Capital Social 500 000
Venta de Activos 32143
Ajustes 79 246
USOS DE CAPITAL DE TRABAJO: -915 283
Aporte de Numerano para aumento de capital -308.569
Decremento de Activos Difendos 4 047
Compras de Aclivo fyo -436 464
Decremento de Pasivo a Largo Plazo -174.297
. VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 234.443
CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO 639 429
(-) CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL PERIODO -404 986
VARIACION EN EL. CAPITAL DE TRABAJO NETO 234.443

-5-
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COMENTARIO SOBRE EL BALANCE GENERAL :

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Los Activos Corrientes. Al 31 de diciembre del 2004, aumentaron en USD 78 507, es decir supero en
2.8% comparados a los del afio inmediato antenor del 2003

Mientras la Cuenta CAJA BANCOS se incrementé en USD 642 089, disminuy¢ la Cuenta Deudores Clientes, en
USD 491.225, dando lugar una diferencia en mas (dinero efectivo} de USD. 150 864

En cambio las siguientes cuentas disminuyeron, tales como Deudores Vanos USD. 1 390, Inventanos en USD
65.390. También se considera disminucion, el crecimiento de la Reserva Cuenta Incobrables en USD 5 577

Los Pasivos Corrientes. Al 31 de diciembre del 2004, en relacién a los del aflo inmediato anterior del
2003 disminuyeron en USD 155 936, es decir, tuvo un decremento de un 7 0%

Este decremento hay tres pnncipales cuentas: Proveedores en USD 84 641, Obligaciones Bancarias USD.
64.212, y, Provisiones Sociales en USD 44.362. Y en menor proporcion, disminuye la cuenta IESS e Impuestos
por Pagaren USD 1 887

No asi, se produjo dos incrementos, en la cuenta Acreedores Vanos USD 27 025, y la cuenta 15%
Participacion Empleados, en USD 12 141

Con las vanaciones que anteceden, el Capital de Trabajo al 31 de diciembre del 2004 ascienden a USD.
639 429 equivalente con una Liquidez del 1,31, significa que por cada ddlar de deuda hay un ddlar tremnta y un
centavos para pagario

Los Activos Fijos, Incrementaron en USD. 185.373. Debido a adquisiciones que significaron USD 384 017
netos, MENOS depreciaciones USD. 198 644 netas

Los Activos Diferidos, decrecieron en USD. 4 047, y que conshtuyen una disminucion de Gastos Pagados
por Adelantado.

Los Pasivos a Largo Plazo, decrecieron en USD 174 297 Lo que redundaré posiivamente en la
disminucion de Gastos Financieros por concepto de intereses

El Patrimonio, en el cual el Capital Social aumenté en USD. 500,000 para llegar a un Capital Social actual de
USD. 5,000,060 con escntura pubfica. Y se utiizan dos cuentas, asi’ las Utihdades del afio antenor 2003 por
USD 191 431 y la de Aportes para Futuras Capitalizaciones por USD. 308.569
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COMENTARIO DE LOS RESULTADOS:

Los Ingresos por Ventas Netas del afio 2004 son mayores a los conseguidos en el afio 2003, en
USD.325 838, es decir supenores en 10.3%

Los Costos de Ventas del afio 2004 ascendieron al 75 9% en relacién a sus Ventas Netas, con muy poca
diferencia a los Costos de Ventas del afio 2003, que fue de 76 9%, y 74 9% del afio 2002. Por fanto puede
decirse que hay uniformidad en los costos durante los tres dltimos afios.

Dentro de los Costos, es importante sefialar que la Matena Pnma, ha disminuido en un 2 2%; la Mano de
Obra Directa en un 3.4%., y en Depreciaciones 0 6%. Pero en el rubro basico restante del Costo, como son los

Gastos de Fabncaciéon, hay un aumento del 5 2% (en este caso se advierte un aumento en los precios de los
Insumos)

En los restantes gastos operativos, como son. Los Gastos de Ventas, fueron infenores a los del afio

inmediato antenor del 2003, en 0.8% es decir USD 17.547, y, los Gastos Administrativos, disminuyeron en 0 8%,
equivalente a USD. 16.260

Respecto a los Gastos Financieros, Tuvieron una disminucion del 1 6%, que en numeros absolutos,
significaron USD. 23 441

De igual manera, disminuyd el rubro de Otros Ingresos en un 2.5%, es decir USD. 78 806 menos.

Los Resultados del 2004 versus 2003, se advierte una aumenio del 14 3% que en USD Significan
USD 36.821 esto si, comparando entre las dos utiidades. Podriamos decir que la diferencia basica esta
focalizada fa disminucién de los Gastos de Ventas y Administrativos, como también en los Gastos Financieros, y
un poco en el Costo de Ventas (1%)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.004

NOTA 1. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

HILACRIL S. A. es una sociedad constituida bajo el amparo de las leyes ecuatonana y conforme al
“Objeto” escnturado, su actividad pnncipal es la produccion y fabncacion de hilo tipo lana utiizando
matena pnma de ongen animal y sintético mediante el proceso de transformacién de “Tows” o “Top” a
hilo. Asi como también a la elaboracion de sacos utiizando para ello su propia matena pnma

Las politicas Contables estan de acuerdo a las normadas por la Supernintendencia de Compafniias; y, por
consiguiente estan de acuerdo con los pnncipios contables generaimente aceptados

La CONTABILIDAD ofrece una informacién atil, confiable y de facil comprobacién. Sus Registros se
llevan en Délares Americanos, a partir del 1ro de abn/ del 2000 . Y los Estados Financieros han sido
elaborados con uniformidad. La medicidn y reconoctmiento de los ingresos, costos y gastos, lo hicieron
adoplando los pnncipios contables adecuados, asi los Ingresos se han tratado independientemente

aplicando el Principio de realizacién Y los costos y gastos determinaron aplicando el pnncipio de
reconocirmento

11 Base de presentacion de los Estados Financieros

La Empresa prepara sus estados financieros sobre bases de acumulacién de costos histéncos vigentes
al momento en que ocurneron las transacciones. Ademas cumple con las requlaciones dispuestas por
la Supenntendencia de Comparifas del Ecuador. El ejercicio econémico comprende el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2004

12 Efecthivos y Equivalentes
Se encuentran conformados por efectivo circulante manterdos en fondos rotativos asi como dineros

depositados en cuentas bancanas, ademas hene inversiones en vanas instituciones bancanas con
plazos de 30 a 360 dias
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Los Inventanos

Se manejan conforme a las disposiciones de un promedio ponderado, y los descargos de las
bodegas, estd dado por Ingresos, luego de efectuadas las adquisiciones y revisadas para su
ingreso fisico Los egresos con Ordenes de Fabncacion. Con transferencias de Proceso a
Proceso conforme a la informacion de fabncacion, es decir cumphendo un flujo de Cosfos

Activo Fyos

Para su depreciacién se ha aplicado el METODO DE LINEA RECTA, y el porcentaje es el
pemitido por la Ley, es decir

» Terrenos

e  Edificaciones 5%
» Maquinana Equipo e Instalaciones 10%

e Muebles y Equipo de Oficina 10%

«  Vehjculos 20%
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Notas a los Estados Financieros

DETALLE DEL ACTIVO CORRIENTE.

(cifras en dolares)

SALDOS AL 31 DIC 2004

uss

NOTA 2. CAJA Y BANCOS
Se procedi6 a la verificacion de las conciliaciones
Bancanas Nacionales y Extranjeras
CAJA:
Caja General 829 646
Caja Chica Varios 800
Caja Chica Sacos 60
BANCOS:
‘ Cta Cte Nacional:
Beco Belivanano 6 878
Bco Cofiec 2078
Bco Guayaquil 44 890
Bco Internacional 1641
Cta Cte Intemmacional
Lloyds Bank 5172
Bco Pichincha 13 238
TOTAL CAJA - BANCOS
NOTA 3. CLIENTES POR COBRAR

Deudores Clientes Hilos
Deudores Chentes Telas
Deudores Clientes Exportaciones

Menos Reserva por Cuentas Incobrables
Deudores Varios

@oon «  inventarios

MATERIA PRIMA Fibras
Colorantes

MATERIALES Respuestos
De Consumo

PROD EN PROCESO Hilatura
Acabado
Teyido

PROD TERMINADOS Hilos
Telas
Sacos
Chalinas

(no fabricada por Hilacni) Mercaderia

Us$

(Detalle hoja No 11)

254970
44 610

70 500
110 355

45270
39 496
76 943

67.649
33214
43 561
68972
79 441

Pasan

TOTALES

Uss$

830 506

55487

18 410

904 403

119 040
159 355
640 153
918 548

-133 319
9 463

299 580

180 855

161 709

292 837

934 981



HILACRIL S A -2004
Notas a los Estados Financreros
Detalle de Cuenta Inventano, continua
IMPORT EN TRAMITE, Matena Prima
Repuestos

Maquinana
Otros

Detalle en alcance a la Nota No 3, “Clentes Exportacion”

(cifras en dolares)

SALDOS AL 31 DIC 2004

Vienen

TOTAL INVENTARIOS.

934 981

1006
11 637
74 306

6 295

1028 225

Zarate Edgar 1,11,14,04,005 UsD 329 505
Hector Lewin 008 5089
Alma Dela 009 42 748
Jadue César 012 251
Metropolitan Mexico 015 219 256
Exportaciones, vanos 099 43 304
TOTAL POR COBRAR, "Chentes Exportacion® 640 153
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE . ........... . UsD 2.727.320

-11-
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TOTAL DEL ACTIVO DIFERIDO.: ................ ....

USD 30.551

-12-
DETALLE DEL ACTIVO NO CORRIENTE:
(cifras en dolares)
Notas a los Estados Financieros . SALDOS AL 31 DIC 2004
NOTA 5 ACTIVOS FIJOS
Grupo de Activos Saldo Depreciacion Saldo
No depreciables fnicial Adiciones Ventas Acumulada Dci 31 04
_ Terreno 385 435 - - - 385 435
_ Depreciable -
Edificio 957 298 - - -327 195 630 103
Instalaciones Edificio 1273 148 - - -1208 890 64 258
Maquinana, Equipo Herramts 7151789 391616 -12 322 -3 3271 207 4210.176
Muebles Enseres, Eq Comput 162 058 6 476,00 - -139 808 28726
Vehliculos 30 625 38 072 -40 125 - 28 572
Suman Ac Depreciables 9574918 436 464 -52 447 -4.997 100 4961835
Total Act, Fios. 9 960 353 436.464 -52 447 -4 997 100 5347 270
INVERSIONES En el Banco de Guayaquil USsD 400
TOTAL DEL. ACTIVO NO CORRIENTE: . ...... ... USD 5 347.670
DETALLE DEL. ACTIVO DIFERIDO:
GASTOS DE CONSTITUCION 129
MENOS Amortizacion Gastos de Constitucion -129
NOTA 6 GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Seguros 10 595
Anticipos de Impuesto a la Renta 4 332
Impuesto Retefuete, descuentos de terceros 13 052
Rendir Cuentas 2572
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 30 551
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DETALLEDEL PASIV O CORRIENTE:

(cifras en ddlares)
Notas a los Estados Financieros . SALDOS AL 31 DIC 2004

NOTA7 ACREEDORES VARIOS

Sueldos per Pagar usD 58 €83

Multas y Ayuda Solidarna 6 627

Retenciones asociacion, comisarnato 3023

Intereses por Pagar - Bco Bolivanano 7810

intereses por Pagar - Lloyds Bank 5463

Intereses por Pagar - Banco de Guayaquil 5518

Intereses por Pagar - Bco del Pichincha 16 048

' Intereses por Pagar - Banco Cofiec 3874
Otros 14 456

TOTAL ACREEDORES VARIOS 121702

NOTA 8 PROVEEDORES
Proveedores Nacionales

Quito Motors USD. 9.415
Magumana Ennquez 2130
Ennque Novillo 9463
Empresa Fast 39 701
Quimasoc 1364
Quifatex 2 341
Samtex 2165
Servivapor 1298
Varios 12.932
TOTAL PROVEEDORES NACIONALES 80 809,00

Proveedores Extranjeros
. Sudamencana de Fibras UsbD 130.288
Ciba Geigy 13 630
Stoll 5269
TOTAL PROVEEDORES EXTRANJEROS 149 187
TOTAL PROVEEDORES USD 229 996

NOTA 9 OBLIGACIONES BANCARIAS

Lloyds Bank 400 000
Banco de Guayaquil 225 000
Banco Pichincha 586 057
Banco Bolivanano 350 000

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS i 561057
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Notas a los Estados Financieros . (cifras en dolares)
SALDOS AL 31 DIC 2004

NOTA 10  PROVISIONES SOCIALES

Décimo Tercer Sueldo usSD 6034
Décimo Cuarto Sueldo 11 647
Vacaciones 5120
Aporte Patronal por pagar al [ESS 6 200
Fondo de Reserva 32 086
TOTAL PROV SOCIALES 61087

‘NOTA 11 IESS E IMPUESTOS POR PAGAR

Aporte Personal por pagar al IESS USsD 4771
Préstamos a fevor del [ESS 1358
impuesto al valor agregado "IVA" 48 122
Retefuente | V A 1358
Retencion en la Fuente 715
Impuesto Renta de Empleados 41
56365

15% PARTICIPACION UTILIDADES EMPLEADOS

Detalle

Utihdad 2004 384 558

15% Participacion Utilidades 57 684 57 684
Utiidad 2004, antes de Impto Renta 326 874

TOTALDEL PASIVO CORRIENTE ... .ccee o USD 2087 891
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Notas a los Estados Financieros (cifras en dolares)
SALDOS AL 31 DIC 2004

DETALLEDEL PASIVO ALARGO PLAZC:

NOTA 12.  OBLIGACIONES HIPOTEC PRENDARIAS

Banco del Pichincha UsD 310 000
Banco Cofiec 220 000
De Terceros
Mariana Betancourt 17 222
‘ TOTAL OBLIGACIONES A L PLAZO 547 222
RESERVA DE JUBILACION PATRONAL UusD 22 000
TOTALDEL PASIVO LARGOPLAZO: ... . USD. USsD 569 222

DETALLEDEL PATRIMONIO.

NOTA 13 CAPITAL SOCIAL

. Capital Social, 2003 usD 4.500 000
Aumento, Utiizando

Utihdad del ejercicio 2003 191 431
Aporte en numerario . 308 569

TOTAL CAPITAL SOCIAL AL 31 DICBRE 2004 5000 000

Reserva Legal 73 880

Reserva Facultativa 47 674

Utiidad del afio 2004 antes de Impuesto a la Renta 326 874

TOTAL DEL PATRIMONIO 2004 5448428
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OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS.

En nuestra opinidn, la Empresa RILACRIL S. A. ha cumplido CORRECTAMENTE con todas sus obligaciones
tnbutanas EN EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2004, asi

IMPUESTO A LA RENTA:

La Empresa HILACRIL S A hene como politica presentar la declaracion anual del impuesto a le Renta en forma
correcta y puntual, conformme al noveno digito de su numero de RUC En la mencionada declaracion constan
todos los ingresos operacionales y de olros ingresos; y se deducen los anticipos de Impuesto a la Renta pagados
en dos dividendos y los valores retenidos por terceros. Para el célculo del 25% por concepto de este impuesto
sobre la "base imponible” en la misma que esta incluidos los Gastos no Deducibles

IMPUESTO AL VALOR AGREGADOQ IVA

HILACRIL S. A presenté mensualmente sus declaraciones durante el afio 2004 y pagé la diferencia resultante
de imputar los créditos fiscales correspondientes a las compras y gastos permitidos por la Ley Y el saldo al 31
de diciembre del 2004, quedo pendiente de declararse y pagarse en el mes de enero del 2005, cuyo valor es
1gual, el de declaracion con el contable.

RETENCION EN LA FUENTE"

HILACRIL S A. ha efectuado retenciones fanto a sus empleados como en /os pagos por diversos conceplos
(100% , 70% , y 30%), y dichos valores han sido reintegrados al Ministeno de Finanzas en los plazos mensuales
penmitidos por la Ley

RETENCION DEL "[ V A"

HILACRIL S A realizé retenciones del 30% en compras, el 70% en pago por servicios, y el 100% en pagos a
personas no obligadas a fllevar contabilidad Estas retenciones fueron declaradas mensualmente y reintegradas
al Ministeno de Finanzes en forma puntual

ANTICIPOS DEL IMPUESTO A LA RENTA.

HILACRIL S A cumplié con el pago de los dos dividendos por este concepto en los meses de julio y septiembre
del 2004



